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Fondi i Investimit Prestigj
Fondi i Investimit Euro
Fondi i Pensionit Vullnetar

Ky raport nuk éshté njé oferté ose reklamé pér shitien e kuotave t& fondeve té Raiffeisen INVEST. Pérpara se té& blejé kuotat
e fondeve, investitori duhet & njihet me pérmbaitien e Prospektit t& fondit dhe rreziget e investimit. Performanca e shkuar
e fondeve nuk garanton performancé t& ardhshme. Shifrat e paragitura né raport pérfagésojné performancé t& shkuar.

Kthimi nga investimi dhe vlera e aseteve pésojné luhatje dhe vlera e kuotave gé shlyhen mund t€ jeté mé e larté ose mé e
ulét sesa vlera e tyre origjinale.

Raporti pérmban edhe pasqyrat financiare té secilit prej fondeve, t& audituara nga shogéria PriceWaterhouseCoopers
sh.p.k. pér vitin 2014.
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Mesazh nga Kryetari i
Bordit té¢ Administrimit

Ne jemi t& kénaqur té raportojme se Kompania joné e Menaxhimit t& Aseteve ka realizuar edhe njé heré njé
performancé solide mé t& larté se pritshmerité tona. Pavarésisht nga kushtet e véshtira ekonomike né Shqipéri dhe disa
pagéndrueshmérive né tregjet botérore, Raiffeisen Invest ka qené i suksesshém duke i ofruar kthime nga investimi mé se
t& kénagshme investitoreve té tyre. Asetet nén menaxhim kané tejkaluar vlerén 450 milioné euro duke e béré Raiffeisen
Invest njé lojtar kyg né fushén e institucioneve financiare Shqiptare. Ne jemi krenar t& konfirmojmé edhe njé heré se jemi
i vetmi institucion financiar gé ofron Fonde Investimi né tregun Shgqiptar.

Fondet e investimeve Raiffeisen mbeten njé zgjidhje strategjike kyc pér klientét tang, per t& diversifikuar si¢c duhet
kursimet e tyre dhe pér t& maksimizuar kthimin nga investimi. Gjaté vitit 2014, investitorét tang, tashmé t& médhenj né
numér, vazhdojné t& pérfitojné njé kthim qé i tejkalon normat mesatare té& tregut t& depozitave pér horizonte investimi
t& ngjashme. Pérveg¢ gjenerimit t& kthimeve mé t& larta né krah&sim me instrumentat tradicionale t& depozitave, klientét
e Fondit Prestigj dhe Euro jané gjithashtu duke kontribuar né rritien ekonomike t€ vendit t& tyre me ané t& marrjes pjesé
né financimin e shtetit Shqiptar.

Raiffeisen Invest vazhdon t& ndjek njé strategiji te kujdesshme investimi né ményré qé té sigurojé kthime t& pérshtatshme
duke minimizuar né té njgjtén kohé dhe rrezikun e luhatshmérisé. Ne jemi t& kénaqur t& raportojme se ¢mimi i kuotés
i t& treja fondeve tona (Prestigj, Euro dhe Pension), &shté rritur né ményré té vazhdueshme gjaté vitit 2014. Pér vitin e
ardhshém, normat e interesit né monedhén vendase pritet t& mbeten né nivele t& uléta né treg, ndérsa né ekonomité
kryesore peréndimore ka pritshméri pér njé rritie t6 mundshme t& normave té interesit. Me nivelin e pérgjithshém té
besimit qé ka dhéné shenja pozitive pér vitin 2015, Fondet e Investimit Raiffeisen do t& mbeten njé produkt shumé i miré
investimi dhe ekipi yné i ekspertéve do t& vazhdojé t& menaxhojé portofolet e fondeve né njé ményré shumé pro-aktive
pér t& maksimizuar kthimin pér investitorét tang, ndérsa mbeshtet parimin e investimit me rrezik t& ulét.

Né& emér t& Bordit Drejtues, uné do t& doja singerisht t& falenderoja t& gjithé punonijésit tané, klientét dhe partnerét
e biznesit pér pérkrahjen e tyre t& ¢muar gjaté vitit 2014. Ne e shikojmé vitin e ardhshém me njé entuziazém té
vazhdueshém.

Serge Guay

Kryetari i Bordit t& Administrimit
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Leter per investitoret

Té nderuar Investitoré |

Viti 2014 ishte njé vit pozitiv dhe i suksesshém pér t& 3 fondet e menaxhuara nga Raiffeisen INVEST. Asetet nén menaxhim
u rritén me 26% krahasuar me vitin paraardhés, duke arritur né rreth 456 milioné euro dhe numri i investitoreve i kaloi
33,000. Rritien mé t& larté t& fondeve t& investimit e shénoi Fondi Euro me rreth 45%, ndérsa fondi Prestigj u rrit me
23%. Rritje t& dukshme dhe relativisht t& géndrueshme ka patur edhe fondi i Pensionit me 33% krahasuar me vitin 2013.

Fondet e investimit tashmé jané njé realitet i réndésishém pér sektorin financiar né Shqipéri dhe informacioni né lidhje me
kéto fonde dhe ményrén e funksionimit t& tyre &shté rritur né tregun shqiptar. Raiffeisen Invest ka kontribuar né kété aspekt
népérmijet rritjes sé nivelit & besueshmérisé dhe transparencés me investitorét, pérditesimit t& dokumentacionit kryesor
informues sic &shté prospekti i fondit, trainimeve t& vazhdueshme té stafit t& shities apo shpérndarjes s& materialeve
informuese. Ky fakt ka béré gé té kemi rritje t& aseteve t& fondeve qé menaxhon kompania, dhe gé investitoré té mésuar
me produktet tradicionale bankare t& zgjedhin Fondin e Investimeve si njé alternativé investimi. Fondet e investimit i kané
ofruar publikut mundési komode pér t& investuar kursimet e tyre né Lek dhe né Euro, dhe njékohésisht t& diversifikojné
investimet jashté spektrit t& produkteve thjesht bankare. Po kaq i rendésishém ka qéné edhe roli i Fondit t& Pensionit, si
njé mekanizém efikas pér t& suplementuar t& ardhurat e pensionit duke rritur kursimet e tyre gjaté viteve t& kontributit.

Gijaté vitit 2014 fondet e investimit dhe fondi i pensionit u karakterizuan nga njé performancé shumé e miré e portofolit,
duke i siguruar investitoréve njé kthim t& kénagshém né bazé vietore. Ky fakt béhet edhe mé evident kur krahasohet
me ecuriné e normave 1& interesit t& sistemit bankar né tregun shqiptar dhe duke patur parasysh gé gjaté 2014 jané
regjistruar nivelet mé t& uléta t& normave & interesit né depozita dhe letra me vlere né tregun vendas por edhe até
ndérkombetar. Gjaté 2014-s, aktiviteti i fondeve t& Raiffeisen INVEST né tregun e brendshém financiar v zhvillua né njé
kontekst ekonomik t& karakterizuar nga sfida serioze pér individét dhe biznesin.

Ekonomia shqiptare shénoi njé rritje t& ngadalté ekonomike, megijithése pati pérmirésim né gjysmén e dyté té vitit 2014,
por presionet e pérgjithshme inflacioniste mbetén t& dobéta dhe rritja ekonomike ishte nén potencial. Besimi i ulét i
agjentéve ekonomiké si pasojé e ngadalésimi té t& ardhurave, dhe hezitimi i bankave pér t& kredituar ekonominé duke
mbaitur kushtet e shtrénguara t& financimit, kontribuan dreijt njé niveli t& dobét t& konsumit dhe investimeve private. Té
gijithé kéta faktoré diktuan ndjekjen e njé politike monetare lehtésuese nga ana e Bankes se Shqiperisé duke ulur normén
bazé t& interesit tre heré gjaté vitit 2014 dhe duke shénuar nivelin 2.25%ne Dhjetor 2014 Inflacioni né muaijin dhjetor
shénoi vlerén 0.7%. Rénia e theksuar e inflacionit u diktua nga rritja e ulét e cmimeve t& prodhimeve ushgimore dhe nga
rénia e vazhduar e ¢mimit t& naftés, e cila ka ulur mé tej kostot e prodhimit e té transportit t& mallrave dhe & shérbimeve.
Ambienti i jashtém ekonomik ka ushtruar presione dizinflacioniste mbi ekonominé shqiptare dhe kjo tendencé pritet t&
jeté e pranishme edhe gjaté vitit 2015.

Sistemi bankar gjithashtu u karakterizua nga njé rénie e ndjeshme e normave € interesit si pér depozitat né Lek ashtu
dhe ato né Euro. Sipas t& dhénave te Bankés se Shqipérisg, né fund t& vitit, norma mesatare e interesit pér depozitat e
reja 1-viecare né Lek ishte 1.65%, kundreijt vlerés 2.50% t& shénuar njé vit mé paré, ndérsa norma e inferesit mesatar
pér depozitat me afat né euro ishte 0.62% pérkundrejt nivelit 1.35% njé vit mé paré. Njé rénie e tillé i atribuohet dy
faktoréve kryesoré: tepricés sé likuiditetit t& sistemit bankar, dhe politikés monetare akomoduese t& ndjekur nga Banka
Qendrore.

Pérsa i takon ambijentit t& jashtem, ekonomia botérore ka treguar ecuri pozitive dhe ritme mé t€ larta rritjeje né pjesén e
dyté té vitit 2014. Presionet inflacioniste jané zbutur dukshém, si pasojé e rénies sé vazhdueshme té cmimeve té léndéve
t& para dhe energjetike. Cmimi i naftés pér fuci ka ndjekur trajektoren rénése té filluar & né muajin gusht t& kétij viti.
Bankat Qéndrore kryesore i kané 1éné normat e tyre bazé & interesit né nivele shumé té uléta, respektivisht né 0.05%
BQE, né 0.15% Rezerva Federale, né 0.5% Banka e Anglisé dhe né 0-0.1% Banka e Japonisé.

Treguesit e besimit t& biznesit dhe t& konsumatoréve paraqiten mé optimisté pér Eurozonen pér 2015-én dhe luhatijet e
rrities ekonomike projektohen t'i 1&éné vendin njé trendi rrités né horizontin afatmesém.

Pavarésisht zhvillimeve pozitive, né tregjet financiare ndérkombétare, ka dominuar pasiguria kryesisht gjaté pjesés sé
dyté t& vitit 2014, ndikuar nga zhvillimet dhe konfliktet gjeopolitike né rajone t& caktuara. Kjo ka béré qé performanca
e klasave t& aseteve té tilla si obligacione, bono apo fonde investimi t& keté luhatshméri gjaté vitit. Rritja e pasigurisé ka
béré qé investitorét t& kené mé shumé kérkesé pér instrumente té sigurta sic jane obligacionet geveritare t& emetuara nga
vendet e Eurozonés. Gijithashtu parashikimi pér fillimin e programit té blerjes sé kétyre obligacioneve nga Banka Qéndrore
Europiane né fillim t& 2015, ndikoi né rritien e kérkesés pér kéto instrumente, t& cilat shénuan dhe performancén mé té
miré vietore né klasén e aseteve. Programi i blerjes sé obligacioneve geveritare nga BQE synon injektimin e likuiditetit
né treg duke ulur né t& njgjtén kohé nivelet deflacioniste dhe stimuluar rritien ekonomike pér vendet e Eurozonés.

Pér shkak t& dinamikés sé& ecurisé sé fondeve dhe t& ambientit ekonomik aktiviteti i fondeve t& investimit &shté pérgendruar
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né rritien e kontrolluar t& nivelit t& aseteve & fondeve gjate gjithé vitit, né sigurimin e performancés konkuruese dhe t&
kénagshme pér investitorét dhe né menaxhimin efikas té rrezikut t& likuiditetit dhe rrezikut t& prodhuara nga ndryshimi i
normave t& interesit. Aktiviteti i fondit Prestigj ishte relativisht i larté gjaté vitit 2014 dhe pér pasoje u kryen investime t&
balancuara midis maturimeve afatshkurtéra dhe afatgjata. Mé e theksuar rritja e aktivitetit t& Fondeve Prestigj dhe Euro
ishte gjaté gjysmés sé paré té vitit 2014, ndérsa né pjesén e dyté kjo rritie u ngadalésua, por gjithesesi niveli i aseteve
mbeti i géndrueshém deri né fund t& vitit.

Pér t& treja fondet nén menaxhim, Prestigj, Euro dhe Pension u ndoq njé politiké investimi e fokusuar mbi parimet e
performancés pozitive, rrezikut t& ulét dhe luhatshmérisé sé kontrolluar nga ana e menxheréve & fondeve. Té tre fondet
shénuan rritie progresive té ¢mimit te kuotés.

Né dy fondet né monedhé vendase (Prestigj dhe Pension) ku mungon mundésia pér diversifikim mbi bazé emetuesi,
shpérndarja e aseteve (shkallézimi i maturimeve) u fokusua né menaxhimin e maturimit mesatar t& portofolit (duration),
pér t& siguruar balancén e drejté midis kthimit dhe likviditetit.

Pér fondin Euro, ku mundésité pér diversifikim sipas klasave t& ndryshme t& aseteve ekzistojng, &shté siguruar njé
shpérndarje e aseteve né sektoré t& ndryshém. Fondi Euro pati gjithashtu ekspozim né instrumente financiare t& borxhit
t& véndeve té Eurozonés, t& cilat shénuan performancé shumé t& miré gjate vitit 2014.

Né t& tre fondet, vémendije e vecanté &shté treguar pér mbaijtjen e niveleve t& duhura té likuiditetit pér t& mundésuar
shlyerjen né kohg té investitoréve.

Raiffeisen INVEST promovon fonde konservative, t& cilét kané fokus shérbimin pér masén e gjeré té investitoréve me
objektiva t& géndrueshme investimi. Ne besojmé se kjo strategji i shérben mé miré tregut vendas i cili éshté ende i ri né
keté fushé.

Ne inkurajojmé investitorét tané qé t& ndérmarrin njé nivel rreziku té kuptuar drejté dhe t& mirémenaxhuar, duke pasur
njé horizont afatmesém ose afatgjaté investimi.

Ne ju falénderojmé pér besimin tuaj dhe mirépresim me kénaqési mundésiné pér ti shérbyer kérkesave tuaja financiare
tani dhe né t& ardhmen.

Singerisht,

Resmi Hibraj

Administrator i Pergjithshém
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Raport i menaxheréeve
te fondeve

Performanca e Fondeve (Dhjetor 2014)

a) Kthimi Neto (pasi éshté zbritur tarifa e menaxhimit)

Fondi 1 vit (kthimi né bazé vjetore Qé nga krijimi i fondit
31.12.2013-31.12.2014) (kthimi total)

Prestigj 5.20% 20.74% ( prej 1.3.2012)

Euro 3.39% 7.21% (prej 22.11.2012)

Pension 5.45% 34.49% (prej 31.12. 2010)

b) Kostot e Fondeve

Fondi Tarifa e Menaxhimit (né bazé vietore si % e aseteve)
Prestigj 1.25%
Euro 1.50%
Pension 1.50%

c¢) Tregues té Riskut

Fondi Duration Modified Duration Standard Deviation *VAR
Prestigj 2.38 2.29 2.76% 97.60%
Euro 1.82 1.77 0.83% 75.60%
Pension 3.60 3.46 1.70%

*VAR shpreh probabilitefin g& njé invesfitor fiton mé& shumé se mesatarja e interesit te depozites bankare 1-viecare pér njé
periudhé investimi njé mujore.
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Fondi Prestigj

Fondi Raiffeisen Prestigj &shté i denominuar né monedhén lokale (ALL). Objektivi i fondit &shté t& maksimizojé kthimin nga
investimi, duke synuar njékohesisht ruaitien e kapitalit dhe sigurimin e likuiditetit t& nevojshém né shérbim & arritjes sé objektivit.

Performanca

Né bazé vjetore, kthimi pér vitin 2014 ka gené 5.20%.

Specifika té portofolit

Gjaté vitit 2014 fondi investoi né bono dhe obligacione t& emetuara nga qgeveria shqiptare né tregun vendas, né ALL.
Shpérndarja e aseteve & fondit kishte pér géllim prodhimin e nj& marzhi fitimi sa mé t& larté né krahasim me normén
mesatare t& inferesit ofruar né sistemin bankar pér depozitat me afat 12 muaj. Ky objektiv u arrit me sukses. Vlera neto
e aseteve t& fondit arriti né 375 milioné Euro né dhjetor t& 2014.

Fondi prodhoi njé performancé & kénaqshme pér investitorét né njé mjedis ekonomik ku normat e interesit ishin ndér
mé t& ulétat historike. Objektiv tjetér i réndésishém ishte menaxhimi efektiv i likuiditetit duke rritur pjesén e aseteve me
maturim afatshkurtér dhe ulur kohézgjatien (duration) mesatare t& portofolit t& investimit.

Gijithashtu u rritén investimet né obligacione me kupon té ndryshueshém pér & ulur nivelin e duration dhe té arrihej njé
menaxhim mé i miré i riskut gé vien nga ndryshimi i normave 1& interesit. Likuditeti i tepért &shté investuar si depozité
afatshkurter ose duke pérdorur marréveshijet e riblerjes me bankat lokale.

% Instrumenti

14 Bono

81 Obligacione

4 Cash/Depozita

1 Repo transactions

Strategjia per vitin 2015

Fondi synon té ruaijé njé shpérndarie efikase né instrumente té tilla si bono, obligacione, cash, depozita dhe marréveshije
riblerjeje. Normat e interesit & titujve t& qeverisé patén trend rénés gjaté vitit 2014 dhe pritshmérité jané t& vazhdojé
ky trend edhe gjaté 2015.

Strategijia e investimit t& fondit do t& jeté e balancuar midis investimeve afatshkurtéra pér té siguruar uljen e maturimit
mesatar t& portofolit (duration) dhe rritien e pozicionit cash/depozita, dhe investimeve afatgjaté pér t& siguruar né té
njgjtén kohé nié kthim t& k&nagshém pér investitorét. 5% e aseteve té fondit do t& pérbéhen nga asete me maturim deri
né 1 javé, dhe 5% té tiera nga asete me maturim deri né 1 mua;.

Ndérkohé do té vijojé aplikimi i shkallézimit t& maturimeve me qéllim pér t& siguruar nié pérfagésim optimal t& & gjithé
kurbés sé interesit t& instrumenteve.

Top 10 (Investimet Kryesore si % e aseteve)
Fondi Prestigj

Instrumenti % e Aseteve
Obligacion Thesari 3 viet - Mat 07.01.2016 9.56
Obligacion Thesari 10 vijet — Mat 29.10.2023 7.93
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Obligacion Thesari 7 viet — Mat 20.09.2020 5.92
Obligacion Thesari 7 viet - Mat 18.03.2020 5.56
Obligacion Thesari 7 viet — Mat 17.03.2021 4.21
Obligacion Thesari 7 viet - Mat 16.12.2020 4.18
Obligacion Thesari 3 viet — Mat 16.10.2016 3.96
Obligacion Thesari 5 viet — Mat 09.08.2018 3.68
Obligacion Thesari 5 viet —Mat 11.11.2018 3.47

Obligacion Thesari 2 viet — Mat 21.01.2015 3.39
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Fondi Euro

Fondi Euro éshté i denominuar né monedhé t& huaj (EUR). Objektivi i fondit &shté ti japé investitorit njé kthim konkurues,
né pérputhje me njé menaxhim t& kujdesshem té aseteve duke mbrojtur kapitalin dhe ruaijtur nivelin e likuiditetit té
nevojshém.

Performanca
Né bazé vjetore, kthimi pér vitin 2014 ka gené 3.39%.

Specifika té portofolit

Gjaté vitit 2014 fondi Euro investoi né& instrumente t& ndryshme t& emetuara né monedhén euro, si nga geveria shqiptare
dhe geveri té tjera evropiane, ashtu edhe né ato t& emetuara nga kompani t& njohura ndérkombétare, dhe kuota t&
fondeve t& huaja. Shpérndarja e aseteve t& fondit kishte pér géllim diversifikimin e portofolit, me géllim reduktimin e
rrezikut té tregut, dhe sigurimin e likuiditetit t& nevojshém.

Nijé pjesé e portofolit u investua né bono thesari 12-mujore dhe obligacione 2-vjecare té emetuar nga qgeveria shqiptare
dhe njé pjesé fietér e réndésishme u investua né obligacione t& emetuara nga korporata me klasifikim té& larté rating, qé
performojné né industri dhe vende t& ndryshme duke rritur diversifikimin e portofolit t& investimit.

Fondi Euro pati pak luhatshméri dhe prodhoi njé kthim t& kénaqgshém, dukshém mé t& larté se sa mesatarja e depozitave
12-mujore né euro té sistemit bankar.

% Instrumenti

10 Bono

78 Obligacione
Cash/Depozita

5 Shares

Strategjia per vitin 2015

Fondi synon t& sigurojé shpérndarjen mé efikase t& aseteve midis klasave t& ndryshme, duke diversifikuar portofolin mbi bazé
emetuesi dhe sektori t& ekonomisé. Normat e interesit t& bonove dhe obligacioneve té emetuara né monedhén euro jané né
nivele t& uléta histoirke dhe pritshmérité jané pér rritjen e tyre. Natyrisht kjo do té pérkthehet né lévizjen né kah t& kundért t&
cmimeve té tyre. Bazuar né kéto pritshméri portofoli i fondit do t& menaxhohet me kujdes dhe né raport me lévizjet e tregjeve
financiare pér té ruaijtur performancén.

Strategjia e investimit mbi bazén e “duration” do t& jeté mjaft e réndésishme né kété mijedis, jo vetém pér sigurimin e
performancés por edhe pér menaxhimin e rrezikut t& normave té interesit. Tregjet ndérkombétare do té jené vecanérisht t&
vémendshme ndaj lévizjeve t& bankave géndrore kryesore, dhe sinjalet e tyre mbi normat bazé t& interesit do & pércaktojné
né njé masé t& madhe edhe reagimin e investitoréve, dhe rriedhimisht dhe nivelin e cmimeve & bonove dhe obligacioneve
dhe fondeve & investimit qé tregétojné ato. Zhvillimet politike né rajone t& ndryshme pritet qé t& kené ndikimet e tyre né tregjet
ndérkombétare duke shkaktuar rritie t& luhatshmérise dhe t& pasigurisé.

Qeveria Shqjiptare pritet t& riemetojé Eurobondin Shqiptar, i cili maturohet né Néntor 2015 dhe fondi do t& synojé investimin
né kété instrument.

N&é tregun vendas pritet akfivitet i kufizuar emetues né monedhen euro nga ana e geverisé shqiptare. Megjithaté fondi do t&
jeté aktiv né ankandet e qgeverisg, sa heré gé ato do & zhvillohen
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Fondi Euro
Instrumenti % e Aseteve
Eurobond i Qeverise Shqiptare - ALBBANI7 1/2 11/04/15 36.23
Obligacion 2 viecar i Qeverise Shqiptare - ALBANB 4.65 12/26/15 11.42
Bono Thesari 1 viecare e Qeverise Shqiptare - ALBBANT 0 07/23/15 6.53
Obligacion 2 viecar i Qeverise Shqiptare - ALBBANT 3.50 08/21/16 6.37
Eurobond i Republikes Malit t& Zi —- MONTEN 7 1/4 04/08/16 3.14
Bono Thesari 1 vijecare e Qeverise Shqiptare - ALBANT 0 12/28/15 3.05
Kuota te Morgan Stanley Investment Fund 2.68
Obligacion Korporate RBI — RBIAV 6 10/16/23 1.77
Obligacion Korporate RBI - RBIAV 6 5/8 05/18/21 1.74
Obligacion Korporate Peugeot — PEUGOT 7 3/8 03/06/18 1.52
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Fondi i Pensionit

Fondi i Pensionit Vullnetar Raiffeisen &shté i denominuar né monedhén lokale (ALL). Obijektivi i fondit &shté té investohen
asetet e Fondit sipas parimit t& sigurisé afatgjaté dhe t& njé kthimi t& pérshtatshém nga investimi, duke ruaijtur njé raport
optimal mes rritjes s& kursimeve pér pension dhe riskut t& marré pérsipér.

Performanca

Ne bazé vietore, kthimi pér vitin 2014 ka gené 5.45%.

Specifika té portofolit

Gjaté vitit 2014 fondi investoi kryesisht né obligacione t& emetuara nga geveria shqiptare né tregun vendas, né ALL. Rénia
e normave & interesit pér letrat me vleré duke shénuar nivelet mé t& uléta historike ndikoi né rénien e kthimit t& fondit.

Shpérndarja e aseteve t& fondit kishte pér géllim prodhimin e nj& marzhi fitimi sa mé te larté né krahasim me mesataren
e depozitave 12-mujore 1& sistemit bankar, obijektiv i cili u arrit me sukses.

% Instrumenti
0] Bono

87 Obligacione
13 Cash/Depozita

Strategjia per vitin 2015

Fondi synon té ruajé balancén e duhur midis bonove, obligacioneve me maturime t& ndryshme dhe cash/depozitave.
Né fokus do t& vazhdojné t& jené investimet né letra me vleré afatgjaté duke patur parasysh edhe horizontin me
afatgjaté t& investitoréve t& fondit t& pensionit.

Pritshmerité jané qé Fondi i pensionit té keté rritie gjaté 2015, si rezultat i kontributeve té géndrueshme nga programet
profesionale dhe njé interesi t& shtuar nga ana e publikut pér fondet e pensionit.

Aplikimi i lehtésive fiskale qofté pér individét ashtu edhe pér punédhénésit, i parashikuar né paketén fiskale & vitit
2015, pritet t& shérbejé si njé nxitje pér investitorét pér t& kursyer mé shumé népérmiet anétarésimit né fondin e pensionit
vullnetar.

Fondi Pension

Instrumenti % e Aseteve
Obligacion Thesari 7 vjet — Dhjetor 2021 15
Obligacion Thesari 5 vjet — Gusht 2018 10
Obligacion Thesari 7 viet — Mars 2020 5

Obligacion Thesari 10 vjet — Tetor 2024
Obligacion Thesari 10 viet — Korrik 2024
Obligacion Thesari 7 viet — Mars 2021
Obligacion Thesari 7 viet — Qershor 2021
Obligacion Thesari 7 vijet — Dhjetor 2020
Obligacion Thesari 3 vijet — Tetor 2015
Obligacion Thesari 10 vjet — Tetor 2018

W W W W h b s
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Pasqyrat financiare

Pérmbledhije e politikave té réndésishme kontabél

Politikat kryesore kontabél t& zbatuara né pérgatitien e kétyre pasqyrave financiare jané t& paragitura mé poshté. Kéto
politika jané aplikuar né vazhdimési né té gjitha vitet e paragitur, nése nuk shprehet ndryshe.

a) Bazat e pérgatitjes

Pasqyrat financiare t& Fondeve jané pérgatitur mbi njé bazé vijimésie dhe né pérputhje me Standardet Ndérkombétare
té Raportimit Financiar (SNRF). Pasqyrat financiare jané pérgatitur nén parimin e kostos historike, sic modifikohen
nga rivlerésimi i aktiveve financiare dhe pasiveve financiare me vleré t& drejté népérmijet fitimit ose humbjes. Kéto
pasqyra financiare jané paraqitur né Lek Shqiptar (“Lek”), nése nuk éshté shprehur ndryshe. Nése nuk &shté shénuar,
informacioni financiar i raportuar né Lek &shté rrumbullakosur né mijéshen mé t& afért.

Pérgatitia e pasqyrave financiare né pérputhje me SNRF kérkon pérdorimin e vlerésimeve kontabél kritike. Ajo gjithashtu
kérkon qé Shogéria Administruese & ushtrojné gjykimin e saj né procesin e zbatimit t& politikave kontabél pér fondet.
Ndryshimet né supozime mund té keté njé ndikim t& réndésishém né pasqyrat financiare né periudhén qé supozimet
kané ndryshuar. Manaxhimi beson se supozimet e aplikuara jané té pérshtatshme dhe se pér kété arsye pasqyrat
financiare t& Fondeve paragesin gjendjen financiare dhe rezultatet né ményré té drejté. Zonat qé pérfshijné njé shkallé
mé t& larté t& gjykimit ose kompleksitetit, apo fushat ku supozimet dhe vlerésimet jané t& réndésishme pér pasqyrat
financiare jané shpalosur né Seksionin mbi “Vlerésimet dhe gjykimet kritike kontabél”.

b) Standardet dhe ndryshimet né standartet ekzistuese efektive mé 1
janar 2014

Nuk ka asnjé standart, interpretim apo ndryshim t& standarteve ekzistuese té cilat t& jené efektive pér heré té paré pér
vitin financiar gé fillon mé 1 janar 2014 dhe té kené njé efekt t& réndésishém né Fond.

Standartet e reja qé nuk jané ende efektive pér vitin financiar 1 janar 2015 dhe nuk
jané adoptuar mé herét nga Fondi

Nijé numér standartesh t& reja, ndryshime apo interpretime jané né fuqi pér periudhat vietore qgé fillojné pas 1 janarit
2015, dhe nuk jané aplikuar né pérgatitien e kétyre pasqyrave financiare. Asnjé nga ato nuk pritet té keté njé efekt té
réndésishém né pasqyrat financiare t& Fondeve.

c) Entiteti i investimit dhe konsolidimi

Fondet kane investitoré t& shumté jo té lidhur dhe mbajne investimeve t& shumta. Fondet jane caktuar gé té plotésojné
pérkufizimin e njé entiteti investimesh sipas SNRF 10, ndérsa kushtet e méposhtme ekzistojné:

¢ Fondi ka marré fonde me géllim gé t'ju sigurojé investitoréve shérbime profesionale t& menaxhimit t& investimeve.

o Qéllimi i biznesit t& Fondit, i cili &sht&¢ komunikuar direkt me investitorét, &shté té investojé pér vlerésimin e kapitalit
dhe t& ardhurat e investimeve.

* Investimet jané t& matur dhe vlerésuar mbi bazén e vlerés sé drejté

d) Aktivet dhe detyrimet financiare

. Njohja

Aktivet financiare njihen ne pasqyren e pozicionit financiar ne diten kur entiteti behet pale kontraktuale ne lidhje me nje
instrument ne perputhje me blerjen e rregullt te tij. Nje menyre e rregullt blerjeje ose shitieje e nje instrumenti financiar
njeh si date kontabilizimi te aktivit, daten e shlyerjes. Dita e shlyerjes eshte dita kur aktivi i livrohet entitetit. Dita e
shlyerjes i referohet a) njohijes se aktivit ne diten kur ai merret nga entiteti b) c'regjistrimit te aktivit dhe njohijes se fitimit/
humbjes neto nga shitja ne diten kur ai livrohet/dergohet nga entiteti. Kur aplikohet dita e shlyerjes, entiteti kontabilizon
¢do ndryshim né vlerén e drejté t& aktivit gjaté periudhés midis datés sé tregtimit dhe datés sé shlyerjes. Me fjalé t& tjera
, ndryshimi né vleré nuk njihet pér aktivet te mbajtura me kosto ose kosto te amortizuar; njihet si fitim ose humbje pér
aktivet e klasifikuar si aktive financiare te njohura me vlerén e drejté népérmiet fitimit ose humbjes; njihet ne pasqyrén e
te ardhurave gjitheperfshirese pér aktivet e vlefshme pér shitje.

Detyrimet njihen fillimisht ne datén kur entiteti béhet palé e kontratés.
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Il.  Cregjistrimi

Fondet c'regjistrojne njé aktiv financiar kur mbarojné t& drejtat kontraktuale té flukseve t& mjeteve monetare nga aktivi
financiar, ose kur t& drejtat pér & arkétuar flukse monetare kontraktuale & aktivit financiar jané transferuar né njé
transaksion me té cilin transferohen kryesisht t& gjitha rreziget dhe pérfitimet e pronésisé sé aktivit financiar. Fondet nuk
njohin njé detyrim financiar kur detyrimet kontraktuale jané pérmbushur, ndérpreré apo kané pérfunduar.

Fondet marrin pjesé né transaksione me ané té té cilave transferojne aktive t& njohura né pasqyrén e pozicionit financiar,
por mbajne né t& gjitha ose kryesisht né t& gjitha rreziqet dhe pérfitimet e aktivit t& transferuar, ose njé pjesé t& tyre.
Nése t& gjitha ose kryesisht t& gjitha rreziget dhe pérfitimet mbahen, atéheré aktivet e transferuara nuk ¢regjistrohen nga
pasqyra e pozicionit financiar.

N& transaksionet né t& cilat Fondet as nuk mbajne dhe as nuk transferojne rreziget dhe pérfitimet e pronésisé mbi aktivet
financiare, aktivi ¢'regjistrohet nése kontrolli mbi to humbet.

ll.  Matja e vlerés sé drejté

Pas njohies fillestare t& gjitha aktivet financiare (pérvec atyre t& mbajtura deri né maturitet) maten me vlerén e drejté.
Pérkufizimi i vlerés sé dreijté t& aktiveve dhe detyrimeve financiare éshté pércaktuar duke pérdorur teknika té vlerésimit.
Metodat e vlerésimit pérfshijné teknikén e vlerés aktuale neto, metodén e flukseve monetare t& skontuara dhe krahasimin
me instrumente 1& tjeré t& ngjashém, pér t& cilat ekzistojné cmime tregu dhe metoda vlerésimi. Ndryshimet né vlerén e
drejté jané njohur menjéheré né pasqyrén pérmbledhése té té ardhurave.

IV.  Identifikimi dhe matja e zhvlerésimit

Né ¢cdo daté raportimi Fondet vlerésojne, nése ka njé evidencé objektive qé aktivet financiare, té cilat nuk mbahen me
vlerén e drejté pérmes fitim - humbjes, jané zhvlergsuar. Aktivet financiare zhvlerésohen kur evidenca objektive paraqget
qé njé ngjarje qé sjell humbje ka ndodhur pas njohies fillestare t& aktivit dhe gé ngjarja gé sjell humbje ka ndikim né
flukset e ardhshme t& parasé sé aktivit, t& cilat mund t& maten me besueshméri.

V. Investime té mbajtura deri né maturim

Investimet e mbaijtura deri né maturim jané aktive financiare me pagesa fikse ose t& pércaktuara dhe maturitet t8 fiksuar
qé Shoqéria ka synimin e qarté dhe aftésiné pér t& mbajtur deri né maturim, dhe & cilat nuk jané pércaktuar me vleré
t& drejté népérmijet fitimit ose humbjes ose né dispozicion pér shitje. Investimet e mbaijtura deri né maturim mbahen me
koston e amortizuar duke pérdorur metodén e interesit efektiv. Cdo shitje ose riklasifikim i shumave t& konsiderueshme
t& investimeve t& mbajtura deri né maturim gé nuk jané afér maturimit t& tyre do t& rezultonte né riklasifikimin e t& gjithé
investimeve t& mbajtura deri né maturim si t& disponueshme pér shitje, dhe do t& parandalonte Shogériné té klasifikonte
letrat me vleré pér géllime investimi si instrumenta t& mbajtura deri né maturim pér periudhén aktuale dhe gjaté dy viteve
financiare pasuese.

VL. Investimeve t& mbajtura me vlerén e drejté népérmjet fitimit ose humbjes

Fondet mbajne disa instrumenta me vlerén e drejté, dhe ndryshimet e vlerés sé drejté njihen menjéheré né fitim ose
humbie, si¢ pérshkruhet né politikén kontabél (d) (IlI).

e) Paraja dhe ekuivalenté té saj

Paraja dhe ekuivalentét e saj pérfshijné aktive financiare me shkallg likuiditeti & larté, me maturitet mé t& voggél se tre muaij,
t& cilat nuk ndikohen shumé nga ndryshimet né vlerén e dreijté dhe pérdoren nga Fondet pér administrimin e angazhimeve
afatshkurtra. Paraja dhe ekuivalentét e saj mbahen né pasqyrén e pozicionit financiar me kosto t& amortizuar.

f)  Shitja dhe riblerja e marréveshjeve dhe huadhénia e letrave me vleré

Marréveshijet e shities dhe riblerjes (“marréveshijet repo”), t& cilat né fakt ofrojné kthimin e huadhénésit ndaj palés
tietér, trajtohen si transaksione financiare & siguruara. Letra me vleré t& shitura sipas marréveshijeve té tilla t& shitjes
dhe t& riblerjes nuk grregjistrohen. Letrat me vleré nuk riklasifikohen né bilanc, pérveg nése i transferuari ka t& drejtén
sipas kontratés ose zakonit t& shitjes ose & rivendosjes se letrave me vlerg, rast né t& cilin ato jané riklasifikuar si té
arkétueshme té riblerjes. Detyrimi korrespondues éshté paragitur brenda shumave pér shkak té bankave té tiera ose
fondeve té tjera t& marra hua.

Letrat me vleré & blera sipas marréveshjeve pér t'u rishitur (“marréveshiet repo t& inversuara”), e cila né ményré efektive
kérkon t& sigurojé kthimin e huadhénésit pér Grupin, regjistrohen si shkak nga bankat e tjera ose huave dhe paradhénieve
pér klientét, sipas rastit. Dallimi midis shitjes dhe riblerjes me ¢mimin e rregulluar nga interesi dhe dividendét, t& ardhurat
e mbledhura nga pala tjetér, trajtohen si e ardhur nga interesi dhe pérllogariten mbi jetén e marréveshjeve repo duke
pérdorur metodén e inferesit efektiv.

Letrat me vleré t& huazuara pér palét e treta pér njé tarifé fikse jané mbaijtur né pasqyrat financiare t& konsoliduara né
kategoriné e tyre origjinale né pasqyrén e pozicionit financiar pérveg nése pala tietér ka t& drejtén sipas kontratés ose
zakonit t& shitjes ose té& rivendosjes se letrave me vlerg, rast né té cilin ato jané riklasifikuar dhe paragitur vec e veg.
Letrat me vleré t& huazuara pér njé tarifé fikse nuk jané t& regjistruara né pasqyrat financiare té konsoliduara, nése kéto
u shiten paléve t& treta, rast né té cilin blerja dhe shitja regjistrohen né pasqyrén e t& ardhurave pér vitin. Detyrimi pér
kthimin e letrave me vleré &shté regjistruar me vlerén e dreijté né fonde t& tjera t& marra hua

g) Llogarité pagueshme dhe té tjera
Llogarité e pagueshme dhe t& tjera jané paragitur me kosto t& amortizuar.
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h) Rénia né vleré e aktiveve jo-financiare

Vlera kontabél e aktiveve jo-financiare t& Fondeve rishikohet né ¢do daté raportimi pér té pércaktuar nése ka evidenca
pér zhvlerésim. Nése ka evidenca té tilla atéheré vlerésohet vlera e rikuperueshme e aktivit. Njé humbje nga rénia né
vleré njihet nése vlera kontabél e njé aktivi ose e njésisé gjeneruese t& parasé tejkalon vlerén e rikuperueshme. Njé njési
gjeneruese e parasé &shté grupi mé i vogél i identifikueshém i aktiveve qé gjeneron flukse monetare gé jané t& pavarura
nga aktivet dhe grupet e tiera. Humbjet nga rénia né vleré njihen né fitim ose humbje.

Shuma e rikuperueshme e njé aktivi ose e njésisé gjeneruese t& parasé éshté mé e madhe se vlera e tij né pérdorim dhe
se vlera e dreijté minus kostot e shitjes. N& vlerésimin e vlerés né pérdorim, flukset e ardhshme t& parasé jané skontuar
né vlerén e tyre aktuale duke pérdorur njé normé skontimi para taksave qgé reflekton vlerésimin aktual té tregut pér vlerén
né kohé t& parasé dhe rreziget specifike pér aktivin. Humbjet nga zhvlerésimi t& njohura né periudhat e méparshme
vlerésohen né ¢do daté raportimi pér t& paré nése humbja éshté zvogéluar apo nuk ekziston. Humbja nga rénia né vleré
rimerret nése ka pasur njé ndryshim né vlerésimet e pérdorura pér pércaktimin e vlerés sé rikuperueshme. Humbja nga
rénia né vleré anulohet deri né até masé sa vlera kontabél e aktivit nuk tejkalon vlerén kontabél qé do t& pércaktohei
duke i zbritur amortizimin, né qofté se humbja nga rénia nuk ishte njohur.

i) Kuotat e shlyeshme

Fondet emetojne kuota te shlyeshme, me kerkese te investitorit. Kuotat klasifikohen si detyrime financiare. Cdo investitor
ge ka bere shlyerje te kuotave te tij, mund te ri-investoje ne Fonde nepermjet depozitimit te mjeteve monetare ekuivalente
me vleren e kuotave te kerkuara. Kuotat jané t& shlyeshme cdo dité. Ne momentin e kerkeses per shlyerje, kuotat qé do
te shlyhen mbarten né vleren e shlyerjes si detyrim i pagueshém né pasqyrén e pozicionit financiar te Fondeve.

i) Vlera neto e aktiveve
Vlera neto e aktiveve éshté e barabarté me vlerén totale té aktiveve neto minus detyrimet e Fondit.

k) Vlera e kuotés sé fondit

Vlera e njé kuote té secilit fond éshté e barabarté me vlerén neto té aseteve té pjesétuar me numrin e kuotave né datén
e raportimit. Bazuar né politikén e Fondeve, vlera e njé kuote né nisjen e secilit prej tyre ishte e barabarté me:

e Lek 1,000 per fondin Prestigj dhe Fondin e Pensionit
*  Euro 100 per fondin Euro

) Investimet né kuota

Investimet né kuota pérbéhen nga kuota te fondeve me qellim per t& fituar t& ardhura t& dividentit ose fitimet nga
vlerésimi i kapitalit. Investimi njihet fillimisht me kosto, dhe mé pas vlerésohet né vlerén e dreijté t& pérditésuar pér &
pasqyruar kushtet e tregut né fund t& periudhés raportuese. Vlera e drejté e investimeve &shté ¢mimi qé do t& marrej nga
shitja e aktivit né njé transaksion t& rregullt, pa zbritje t& kostove té transaksionit.

m) Té ardhurat nga interesi

Té ardhurat nga interesi pérfshijné t& hyrat nga kuponat e obligacioneve dhe interesat nga depozitat maturuara gjaté
vitit si dhe nga interesat e llogarise rriedhese. Té ardhurat nga interesi njihen né bazé pérllogaritieje.

n) Tarifa e Shoqérisé Administruese

Fondet duhet t'i paguajné Shoqgérise Administruese tarifat e méposhtme:
® 1.25% (1% : 2012) né vit t& vlerés sé aseteve neto pér fondin Raiffeisen Prestigj
® 1.5% (1.5% : 2012) né vit t& vlerés sé aseteve neto pér Fondin Raiffeisen Invest Euro

* 1.5% (1.5% : 2012) né vit t& vlerés sé aseteve neto pér Fondin Vullnetar t& Pensionit Raiffeisen
Keto shpenzime llogariten né baza ditore.

o) Fitimi / humbje t€ realizuara

Fitim / humbijet e realizuara njihen nga shitja e letrave me vleré dhe jané llogaritur si diferencé midis ¢mimit t& ofruar
dhe vlerés sé principalit dhe interesit t& maturuar t& letrave me vleré t& blera me premium ose zbritje. Kéto dallime njihen
né fitim ose humbije kur ndodhin.

p) Fitimi / humbje té parealizuara

Fitimi / humbja e parealizuar njihet si diferencé midis kostos dhe vlerés sé drejté. Kur letrat me vleré shiten fitim / humbja
e parealizuar transferohet né fitim/ humbje pér periudhén.

q) Krahasueshmeria
Té gjitha shumat jané raportuar ose paragitur me informacione krahasuese.



Page 78

Manaxhimi i rrezikut financiar

a) Pérmbledhje

Aktivitetet e Fondeve i ekspozojné ata ndaj njé shuméllojshmérie rrezigesh financiare: rrezikut té tregut (duke pérfshiré
rrezikun e kémbimit valutor, rrezikun e normés sé interesit dhe rrezige té tjera t& cmimeve), rrezikut & kredisé dhe rrezikut
t& likuiditetit.

Fondet jane te ekspozuar edhe ndaj rrezigeve operacionale & filla si rreziku i kujdestarisé. Rreziku i kujdestarisé
éshté rreziku i humbjes sé letrave me vleré t& mbajtura né kujdestari te shkaktuar nga neglizhenca e kujdestarit. Edhe
pse eshte vendosur njé kuadér i pérshtatshém ligjor qé eliminon rrezikun e humbjes sé vlerés sé letrave me vleré té
mbajtura nga kujdestari, né rast t& déshtimit t& saj, aftésia e Fondeve pér t& transferuar letrat me vleré mund t& démtohet
pérkohésisht. Programi i pérgjithshém i menaxhimit t& rrezikut t& Fondeve kérkon t& maksimizoje kthimin ge vien nga
niveli i rrezikut pér t& cilat Fondet jane te ekspozuar dhe kérkon t& minimizoje efektet e mundshme negative mbi
performancen financiare t& Fondeve.

Struktura e administrimit té rrezikut

Né bazé t& ligjit nr. 10198, daté 10 dhjetor 2009 “Pér sipérmarriet e investimeve kolektive” Shoqgéria e Administrimit
ka pérfshiré né strukturén e saj, Njésiné e Menaxhimit t& Rrezikut, pérgjegjése pér administrimin e rrezikut dhe pér
raportimin né Bordin e Administrimit. Politikat e menaxhimit t& rrezikut t& Fondeve jané krijuar pér té identifikuar dhe
analizuar rreziget e hasura nga institucioni financiar, pér t& vendosur kufizime dhe kontrolle, dhe pér t& monitoruar
zbatimin e kétyre kontrolleve. Politikat e administrimit t& rrezikut rishikohen rregullisht pér té reflektuar ndryshimet né
kushtet e tregut, produktet dhe shérbimet e ofruara. Fondet, pérmes standarteve dhe procedurave t& menaxhimit, synojne
t& zhvillojné njé mjedis kontrolli konstruktiv dhe t& disiplinuar, né té cilin ¢do punonjés do kuptojé rolin dhe detyrimet
pérkatése.

b) Rreziku kreditor

Rreziku kreditor lidhet me mundésiné qé emetuesi i njé instrumenti financiar, pjesé e aktiveve t& Fondit, t& mos jeté né
gjendje té shlyejé pjesérisht ose plotésisht t& gjitha detyrimet e tij, cka do té kishte njé impakt negativ mbi vlerén e aseteve
t& Fondit. Bordi i Administrimit i Fondit ka deleguar pérgjegijésiné pér administrimin e rrezikut kreditor Menaxhimit, i cili
éshté pérgjegjés pér mbikéqyrien e rrezikut t& kredisé t& Fondit. Fondet nuk pérfshijne asnijé kolateral apo pérforcues t&
tieré 1& rrezikut t& kredisg, te cilet mund t& reduktojné ekspozimin e tyre.

c) Rreziku i likviditetit

Rreziku i likuiditetit shté rreziku qé Fondet mund t& mos jené né gjendje t& gjenerojné burime t& mjaftueshme t& parasé
pér té shlyer detyrimet e tyre né ményré t& ploté né kohén e duhur ose mund té veprojné késhtu vetém né kushte gé jané
materialisht t& pafavorshme. Fondet mund t& investojné né ményré periodike né instrumenta financiaré té tregtueshme. Si
rezultat, Fondet mund t& mos jené né gjendie té likuidojné shpejt investimet né kéto instrumenta né njé shumé té afért me
vlerén e tyre té drejté pér t& pérmbushur kérkesat per likuiditet, ose t& jené né gjendje tu pergjigjen ngjarjeve t& vecanta
si pérkeqgésimi i aftésisé kredimarrése té njé emetuesi t& vecanté. Fondet kane aftésiné t& marrin hua afat-shkurtér pér té
mundésuar shlyerjen. Nuk ka pasur hua t& kétij lloji gjaté vitit.

Né ményré qé t& menaxhojé likviditetin e pérgjithshém té Fondeve, Shogéria Administruese ka aftésiné t& pezullojé
térhegjet nése kjo konsiderohet t& jeté né interesin me t& miré t& t& gjithé kontribuesve. N& mungesé té detyrimeve
t& réndésishme financiare Shogéria Administruese e monitoron rrezikun e likuiditetit né bazé té flukseve monetare t&
aktualizuara kontraktuale

d) Rreziku i tregut

Rreziku i tregut &shté rreziku qé ndryshimi né kushtet e tregut do t& ndikojé né t& ardhurat e Fondeve ose né vlerén e
instrumenteve financiare. Objektivi i administrimit t& rrezikut t& tregut &shté t& menaxhojé dhe kontrollojé ekspozimet
ndaj riskut té tregut brenda parametrave t& pranueshém, ndérkohé gé optimizon kthimin nga rreziku.

Ekspozimi ndaj rrezikut t€ monedhés sé huaj

Fondet nuk jané t& ekspozuar ndaj rrezikut t& monedhes se huaj nése transaksionet né njé monedhé té ndryshme nga
monedha bazé e Fondeve mungojné (Monedha bazé e Fondeve Prestigj dhe Pension éshté Leku, ndérsa e Fondit Euro
éshté Euro).

e Fondet Prestigj dhe Pension nuk kane hyré né ndonjé shkémbim ose transaksion derivativ mé 31 Dhjetor 2014.
Mé 31 dhjetor 2014 dhe 2013 nuk ka aktive ose pasive financiare té cilat jané t& shprehura né monedhé t&
ndryshme nga monedha bazé e Fondeve.

e Per Fondin Euro, mé 31 dhjetor 2014 dhe 2013 t& gjitha aktivet dhe detyrimet financiare jané shprehur né Euro.
Euro &éshté monedha me té cilén Fondi merr kontributet nga investitorét e tij si edhe monedha baze e strategijisé
se investimit te Fondit. Fondi nuk ka hyré né ndonijé shkémbim ose transaksion derivativ mé 31 dhjetor 2014.
Ndjeshméria e Fondit ndaj rrities dhe uljes sé Lekut kundrejt Euros &shté si mé poshté: Mé 31 dhjetor 2014, 1
EUR ishte ekuivalente me Lek 140.14 (2013: Lek 140.2). Nje rritie apo ulje e Lekut me 5% kundrej Euros, me
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31 dhjetor 2014 do te kishte ulur apo rritur aktivet neto dhe te ardhurat gjitheperfshirese me Lek 559,428 mijé
(2013: Lek 506,531 miid).

Pér cdo analize ndjeshmerie ndikimi i ndryshimit ne nje faktor te vetem eshte prezantuar, me te gjithe faktoret e tjere
te pandryshuar. Ky ndryshim ne kursin e kembimit eshte perdorur se brendshmi nga drejtimi dhe eshte nje vleresim i
arsyeshem i drejtimit per te prezantuar rrezikun e monedhes se huaj.

Ekspozimi ndaj rrezikut t€ normés sé interesit

Rreziku kryesor ndaij t€ cilit portofolet tregtare jané ekspozuar &shté rreziku i humbjes nga luhatja e flukseve t& ardhshme
t& parasé ose vlerés sé drejté t& instrumenteve financiare pér shkak t& njé ndryshimi né normat e interesit t& tregut
(diferencat mes vlerés aktuale t& aktiveve dhe detyrimeve neto). Rreziku i normés sé& interesit menaxhohet kryesisht
népérmjet monitorimit t& t& diferencave t& normave t& interesit. Administrimi i rrezikut t& normave té interesit kundreit
hendekut t& limitit t& normave té& interesit, kompletohet duke monitoruar ndjeshméring e aktiveve dhe detyrimeve
financiare t& Fondeve pér skenaré t& ndryshém standart dhe jo-standart t& normave té interesit. Skenarét standarté t&
cilét vlerésohen né ményré periodike, pérfshijné 100 piké bazé (pb) rénie ose ngritie paralele né té& gjitha kurbat e kthimit.

e) Manaxhimi i rrezikut té kapitalit

Kapitali i Fondeve pérfagésohet nga aktivet neto gé i atribuohen mbaijtésit t& kuotave. Shuma e aktivit neto qé i
atribuohet mbaijtésit t& kuotave mund t& ndryshojé né ményré té konsiderueshme né baza ditore, pasi Fondi i nénshtrohet
investimeve dhe térhegjeve ditore sipas gjykimit t& mbaijtésit té kuotés. Objektivi i Fondeve per sa i perket menaxhimit t&
kapitalit &shté t& ruajé vazhdimésiné e tij me géllim sigurimin e kthimit pér mbaijtésin e kuotés, sigurimin e pérfitimeve
pér palét e tiera dhe ruajtien e njé bazé t& forté kapitali pér t& mbéshtetur zhvillimin e aktiviteteve t& investimeve t&
Fondeve. Pér té ruajtur strukturén e kapitalit, politika e Fondeve do t& jeté si mé poshté:

*  Monitorimi i nivelit t& hyrjeve dhe térhegjeve ditore ne raport me situatén e cash-it duhet t& mundesoje likuidimin
e kerkesave brenda 7 ditéve pune nga dita e kérkesés se vlefshme ne rastet e fondeve té investimit dhe brenda
30 ditéve ne rastin e fondit t& pensionit.

e Shlyerja dhe emetimi i kuotave t& reja duhet kryer né pérputhje me ligjin dhe prospektin e Fondeve. Kjo pérfshin
aftésiné pér té kufizuar shlyerjet dhe per t&é kérkuar njé minimum investimi ne Fond.

Administratoret e Shogérise Administruese monitorojne kapitalin né bazé & vlerés sé aktiveve neto qé i atribuohen
mbaijtésve té kuotave.

Vlera e drejté e aktiveve dhe detyrimeve financiare

Duke filluar nga 1 janar 2013 Fondet kane adoptuar SNRF 13 né lidhje me dhénien e informacioneve shpjeguese rreth
shkallés se besueshmérisé sé matjeve t& vlerés sé drejté. Kjo kérkon qé Fondet t& klasifikojne, pér géllime t& shpalosjes,
matiet e vlerés sé drejté duke pérdorur njé hierarki t& vlerés sé drejté e cila reflekton réndésiné e t& dhénave t& pérdorura
né kryerjen e matjeve.

Pércaktimi i vlerés sé drejté

Pércaktimi i vlerés s& drejté t& aktiveve dhe detyrimeve financiare & tregtuara né tregje aktive bazohet tek cmimet
e kuotuara té tregut ose né cmimet e shitésit. Vlera e drejté e instrumenteve & fiera financiare pércaktohet pérmes
teknikave t& vlerésimit. Teknikat e vlerésimit pérfshijné teknikén e vlerés aktuale neto, metodén e skontimit t& flukseve
monetare, krahasimin me instrumente t& ngjashme pér té cilat ka e tregu dhe modelet e vlerésimit.

Fondet e matin vlerén e drejté duke pérdorur Nivelin 2 t& hierarkisé sé vlerés sé drejté, i cili reflekton réndésiné e
elementeve t& pérdorur né realizimin e vlerésimit, gé shpjegohet si mé poshté:

e Niveli 2: Teknikat e vlergsimit t& bazuara né elemetet e vézhgueshém, né ményré direkte ose jo direkte (p.sh.
qé rrjedhin nga cmimet). Kjo kategori pérfshin instrumente & vlerésuar népérmijet instrumenteve & ngjashém té
kuotuar né tregje aktive; cmimet e kuotuar t& instrumenteve t& njgjta ose t& ngjashme né tregje jo shumé aktive;
ose teknika té tjera vlerésimi, ku té gjithé elementet e réndésishme vézhgohen né ményré direkte ose jo direkte
nga t& dhénat e tregut.

Vlera e drejté e aktiveve dhe detyrimeve financiare gé tregtohen né tregje aktive bazohet né cmimet e kuotuara té tregut
ose né cmimet e kuotuara té shitésit. Pér instrumentet financiare qé nuk tregtohen né ményré t& vazhdueshme dhe qé
nuk kané transparencé né cmime, vlera e drejté éshté mé pak objektive dhe kérkon nivele t& ndryshme t& gjykimit, né
varési & likviditetit, pérgéndrimit, pasigurisé sé faktoréve t& tregut, supozimeve mbi cmimet dhe rrezigeve té tiera qé
ndikojné né instrument.

Paraja dhe ekuivalentet e saj

Paraja dhe ekuivalente e saj pérfshijné parané né arkg, llogarité rriedhése dhe depozitat me bankat rezidente. Sikurse
kéto gjendje jané afatshkurtra, vlera e drejté e tyre &shté pothuajse e barabarté me vlerén e mbetur.

Investimet né letra me vieré
Investimet né letra me vleré pérfshijné bono thesari dhe obligacione te geverise shqiptare, si dhe obligacione te geverive
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apo korporatave te huaja. Vlera e dreijté e tyre llogaritet duke pérdorur modelin e flukseve t& skontuara t& parave
bazuar né normén e brendshme aktuale t& kthimit e pérshtatshme pér maturitetin e mbetur. Investimet né letrat me vleré
jané mbajtur me vlerén e drejté.

Vlerésimet jané pérgatitur dhe shqyrtuar né baza mujore nga vlerésimi Menaxherit t& rrezikut gé raporton dhe i jep
rekomandime shoqérisé administruese né bazé mujore, né pérputhje me vlerésimet mujore qé jané dhéné pér investitorét.
Menaxheri i rrezikut konsideron pérshtatshmériné e modelit t& vlerésimit, t& dhénat hyrése kryesore si dhe rezultatin e
vlerésimit duke pérdorur metoda t& ndryshme t& vlerésimit dhe teknika pérgjithésisht té njohura si standarte né kuadér t&
industrisé. Menaxheri i rrezikut mund té kryeijé testimin pérséri duke marré né konsideraté rezultatet aktuale t& modeleve
t& ndryshme dhe se si ata historikisht jané né njé linjé me transaksionet aktuale té tregut. Gjithashtu banka kujdestare
éshté pérgjegjése pér shqyrtimin e rivlerésimeve pérmes njé procedure té pérditshme konfirmimi.

Vlerésimet dhe gjykimet kritike kontabél

Fondet béjne vlerésime dhe supozime & cilat ndikojné shumat e raportuara & aktiveve dhe detyrimeve brenda vitit t&
ardhshém financiar. Vlerésimet dhe gjykimet rishikohen vazhdimisht dhe bazohen né eksperiencén dhe faktorét e tierg,
duke pérfshiré pritiet e ngjarjeve t& ardhshme té cilat besohet & jené t& arsyeshme duke marré né konsideraté rrethanat.

Vlera e drejté e investimeve e pakuotuar né njé treg aktiv

Vlerat e drejta té letrave me vleré qé nuk jané té kuotuara né njé treg aktiv pércaktohen duke pérdorur teknika vlerésimi,
kryesisht t& ardhurat shuméfishe, flukset e parasé t& skontuara dhe transaksioneve & kohéve té fundit t& krahasueshme.
Modelet e pérdorura pér t& pércaktuar vlerat e drejta jané t& vlefshme dhe rishikohen periodikisht nga Shogéria
Administruese. Inputet né modele me t& ardhurat t& shuméfishta pérfshijné t& dhéna té vézhgueshme , si¢ jané shuméfisha
t& t& ardhurave t& kompanive té krahasueshme me kompaning pérkatése t& portofolit , dhe t& dhéna t& pavézhgueshme,
t& filla si t& ardhurat e parashikuara pér kompaniné portofolit. Né modelet e skontuara t& flukseve monetare, inputet jo
t& vézhgueshme jané flukset e parasé té projektuara té kompanisé pérkatése portofolit dhe primit té rrezikut pér likuiditet
dhe rrezikun e kreditit g& jané t& pérfshira né normén e skontimit . Menaxhimi pérdor modele pér & rregulluar kthimin
e kapitalit neto t& vézhguar pér t& reflektuar strukturén aktuale t& financimit t& borxhit / kapitalit neto t& investimeve &
vlerésuara t& kapitalit. Modelet jané t& kalibruar nga mbrapa- testimit pér rezultatet aktuale/ cmimet e daljes & arritura
pér té siguruar qé rezultatet jané t& besueshme.

Statusi i entitetit 1€ investimeve

Né pércaktimin e statusit & Fondeve si njé entitet t& investimit né pérputhje me SNRF 10, Shoqéria Administruese
konsideron faktet e méposhtme:

a) Fondet kané grumbulluar asete monetare nga investitorét e tyre né ményré qé té rrisin investimet financiare
dhe pér t& ofruar shérbime t& menaxhimit t& investitoréve né lidhje me kéto investime;

b) Fondetkane pér qéllim té gjenerojné kapitale dhe kthime né té ardhura nga investimet té cilat do t& shpérndahen
né pérputhje me kérkesat e kontribuesit; dhe

c) Fondet vlerésojne performancén e investimeve mbi bazén e vlerés sé drejté (pérvec atyre t& mbaijtura deri né
maturim), né pérputhje me politikat e pércaktuara né kéto pasqyra financiare. Edhe pse Fondet plotésojne tre
kriteret pércaktuese, Shogéria Administruese e ka vlerésuar gjithashtu géllimin e biznesit t& Fondeve, strategjité
e investimit pér investimet financiare, natyrén e ¢do t& ardhure nga investimet dhe modelet e vlerés sé& drejté.
Shoqéria Administruese béri kété vlerésim pér t& pércaktuar nése fusha t& tiera t& gjykimit do t& ekzistojné né
lidhje me karakteristikat tipike té njé njésie ekonomike t& investimit kundreijt atyre t& Fondeve.

Palét e lidhura

Palét konsiderohen si t& lidhura né qofté se njéra palé ka aftésiné pér t& kontrolluar palén tjetér ose t& ushtrojé ndikim
t& réndésishém mbi palén tietér né marrjen e vendimeve financiare ose operacionale.

Palét e lidhura t& Fondit jané Raiffeisen INVEST - Shogéri Administruese e Fondeve té Pensionit dhe Sipérmarrjeve t&
Investimeve Kolektive sh.a, e cila menaxhon Fondin, banka kujdestare e Fondit dhe Raiffeisen Bank sh.a. si aksionar i
vetém i shoqérisé administruese.

Ngjarje pas datés sé raportimit

Nuk ka ngjarje pasuese pas dates se raportimit ge mund te kerkoje rregullim ose shpalosje ne pasqyrat financiare te
secilit prej Fondeve.



Page 81




: Vi Thigd fid7 :.: ]
' s i

o I R

% MR it (TR

T *‘Fv:jr A

e

J

i
5

"




A

" 'y y

ONDI PRESTIC)

il s
1’! L[l
]

o R
e

L

___'I,, ", - %

|;’.--'




Page 84

Fondi Prestigj i
pwec

Raport i audituesit té pavarur
Pér Aksionarét dhe Bordin e Drejtoréve t& Raiffeisen INVEST- Shogéri Administruese e Fondeve t& Pensionit dhe
Sipérmarrjeve t& Investimeve Kolektive” sh.a.

Ne kemi audituar pasqyrat financiare t& bashkélidhura t& Fondit t& Investimit Prestigj (“Fondi”), t& cilat pérbéhen nga
pasqyra e pozicionit financiar mé 31 dhjetor 2014, pasqyra e té ardhurave gjithépérfshirése, pasqyra e ndryshimeve
né aktivet neto t& mbaijtésve t& kuotave dhe pasqyra e fluksit t& parasé pér vitin ushtrimor t& mbyllur né kété daté si dhe
nga njé pérmbledhije e politikave & réndésishme t& kontabilitetit dhe e shénimeve t& tiera shpjeguese.

Pérgjegjésia e drejtimit pér pasqyrat financiare

Dreijtimi &shte pérgjegijés pér pérgatitien dhe paragitien e dreijté t& pasqyrave financiare né pérputhje me Standartet
Ndérkombétare t& Raportimit Financiar, dhe pér ¢do kontroll t& brendshém qé drejtimi i pércakton si té réndésishém pér
pérgatitien e pasqyrave financiare pa gabime materiale, qofshin pér shkak t& mashtrimit apo gabimit.

Pérgjegjésia e audituesit

Pérgjegjésia joné &shté t& shprehim njé opinion mbi kéto pasqyra financiare duke u bazuar né auditimin toné. Ne e
kryem auditimin né pérputhje me Standartet Ndérkombétare t& Auditimit. Kéto standarte kérkojné qé ne t& zbatojmé
kérkesat etike dhe t& planifikojmé dhe t& kryejmé auditimin pér t& pérfituar siguri t& arsyeshme pér mungesén e gabimeve
materiale né pasqyrat financiare.

Nijé auditim pérfshin kryerjen e procedurave pér mbledhjen e evidencave t& auditimit gé mbéshtesin shumat dhe shénimet
shpjeguese né pasqyrat financiare. Procedurat e pérzgjedhura varen nga gjykimi i audituesit, duke pérfshiré edhe
vlerésimin e riskut & gabimeve materiale t& pasqyrave financiare, qofshin ato pér shkak mashtrimesh apo gabimesh.
Né kryerjen e kétyre vlerésimeve t& riskut, audituesi merr né konsideraté kontrollin e brendshém né lidhje me pérgatitien
dhe paragitien e drejté t& pasqyrave financiare pér t& pércaktuar progedurat e auditimit gé i pérshtaten rrethanave,
por jo pér & shprehur njé opinion mbi efektivitetin e kontrolleve t& brendshme t& njésisé. Njé auditim pérfshin gjithashtu
vlerésimin e pérshtatshmérisé sé& parimeve t& pérdorura t& kontabilitetit dhe arsytueshmériné e vlerésimeve kontabél t&
kryera nga drejtimi, si dhe vlerésimin e paragities sé pérgjithshme t& pasqyrave financiare. Ne besojmé se evidenca e
marré éshté e mjaftueshme dhe e pérshtatshme pér t& mbéshtetur opinionin toné.

Opinioni

Sipas opinionit tong, pasqyrat financiare t& bashkélidhura japin njé paragitje t& drejté, né t& gjitha aspektet materiale,
t& pozicionit financiar t& Fondit t& Investimit Prestigj mé 31 dhjetor 2014 si dhe t& performancés sé tij financiare dhe t&
flukseve t& parasé pér vitin e mbyllur mé kété daté né pérputhje me Standartet Ndérkombétare t& Raportimit Financiar.

1

\f%w'tlj;h*wwﬁ-{”ﬁ("w- Audt sh £ K \ ‘j, e
|

PricewaterhouseCoopers Audit sh.p.k. N o

29 Prill 2015 Aditues ligjor

Tirana, Albania Enida Cara



Page 85

Fondi i investimit Raiffeisen Prestigj (“Fondi”) &shté njé fond investimi me oferté publike i licensuar nga Autoriteti i
Mbykqyries Financiare ("AMF”) bazuar né ligjin nr. 10198 mé daté 10 dhjetor 2009 “Pér sipérmarrjet e investimeve
kolektive” dhe bazuar né vendimin nr. 180 mé daté 13 dhjetor 2011.

Aktivitetet investuese t& fondit manaxhohen nga Raiffeisen INVEST — Shogéri Administruese e Fondeve té Pensionit dhe
Sipérmarrjeve 1& Investimeve Kolektive sh.a. (“Shogéria Administruese”).

Objektivi i Fondit éshté gé t& maksimizoje kthimin nga investimi, duke synuar né t& njéjtén kohé ruajtjen e kapitalit t&
investitorit dhe sigurimin e likuiditetit t& nevojshém ne sherbim t& arritjes se objektivit. Ky géllim synohet t& arrihet duke
tregtuar njé portofol t& perbere kryesisht nga instrumenta financiaré t& emetuar dhe garantuar nga Qeveria e Republikes
se Shqiperise.

Té ardhurat nga investimi ne Fond jané subjekt i tatimit mbi t& ardhurat personale dhe lidhen me té ardhurat kapitale
t& kontribuesve t& cilat tatohen né perputhje me regjimin fiskal ne fugi. Shogéria e Administrimit vepron si njé agjent
mbledhés né emér t& Fondeve.

Fondi i ofron investimin ne kuota njé grupi té gjeré investitorésh t& cilét jané kryesisht individé. Autoriteti i Mbikéqyrjes
Financiare miratoi First Investment Bank Albania sh.a. si banké depozitare e Fondit t& Investimit Raiffeisen Prestigj
(“Depozitari”). Shogéria Administruese dhe Depozitari do t& mbajné aktivet, veprimet dhe regjistrimet e veta té ndara
nga aktivet, veprimet dhe regjistrimet kontabél t& Fondit t& Investimit Raiffeisen Prestigj.

Pasqyrat financiare

Pasqyra e té ardhurave gjithépérfshirése-sipas natyrés sé shpenzimeve

([shumat né mijé leké)

31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013

Té ardhura

Té ardhura nga inferesi 3,215,394 1,879,545
Ndryshime t& tiera né vlerén e drejté t& aktiveve financiare me vleré

te drejte népérmiet fitim- humbjes 52,411 555,955
Totali i t& ardhurave neto 3,267,805 2,435,500
Shpenzime

Tarifa e Shoqgérisé Administruese (646,292) (319,982)
Shpenzime té tjera operacionale - (5)
Totali i shpenzimeve operacionale (646,292) (319,987)
Rritja né aktivet neto qé i atribuohen mbaijtésve té njésisé 2,621,513 2,115,513

Pasqyrat e pozicionit financiar

([shumat né mijé leké)

31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013

AKTIVET

Aktive financiare me vleré t& drejté népérmiet fitimit ose humbjes 20,868,825 15,727,658
Aktive financiare t& mbaitura deri né maturim 29,316,386 25,377,993
Paraja dhe ekuivalenté & saj 2,642,842 1,627,199
TOTALI 52,828,053 42,732,850
DETYRIMET

Detyrime ndaj shogerise administruese 55,826 43,963
Detyrime pér daljet nga fondi 210,398 90,28
Detyrime té tjera 13,773 5,551
TOTALI | DETYRIMEVE 279,997 139,794
AKTIVET NETO QE | ATRIBUOHEN MBAJTESVE TE KUOTAVE 52,548,056 42,593,056
Nunmri i kuotave té emetuara té Fondit 43,521 37,112

AKTIVET NETO PER NJESI 1,207 1,148




Page 86

Pasqyra e ndryshimeve né aktivet neto t& mbaijtésve té kuotave

[shumat né mijé Leké)

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2014

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2013

Aktive neto qé i atribuohen kontribuesve mé 1 janar 42,593,056 15,221,687
Kontribute kapitale 23,754,559 35,396,795
Térhegje pér pagesat e pérfitimeve dhe térhegje t& parakohéshme (16,421,072) (10,140,939)
Rritja neto nga transaksionet kapitale 7,333,487 25,255,856
Rritja né aktivet neto qé i atribuohen kontribuesve nga operacionet 2,621,513 2,115,513
Aktive neto qé i atribuohen mbajtésve té njésisé 52,548,056 42,593,056
NUMRI | KUOTAVE TE INVESTIMIT

Kuota t& emetuara mbi bazén e kontributeve 20,319 31,937
Kuota t& térhequra pér shkak t& pagesave t& pérfitimeve (13,909) (9,162)
RRITJE NE NUMRIN E KUOTAVE TE FONDIT 6,410 22,775

Pasqyra e flukseve té parasé

[shumat né mijé leké)

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2014

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2013

Flukset e parasé nga aktiviteti operacional

Rritja né shumén qé i atribuohet kontribuesve 2,621,513 2,115,513
Rregullime pér:

Fitime té parealizuara nga investimet (489,698) (463,136)
Té ardhura nga interesi (3,215,394) (1,879,545)
Tarifa e Shoqgérisé Administruese 646,292 319,982
Flukset e parasé té€ marra nga aktivitetet operacionale 542,109 92,813
Fitrii:ri]?t g&iecﬁﬂrnegifér;anciore me vlerén e drejté népérmiet (4,838,293) (6,887,287)
Rritja né aktivet financiare t& mbaijtura deri né maturim (3,826,370) (19,692,140)
Rritie neto né detyrimet ndaj Shoggérisé Administruese 11,863 31,167
Rritja neto né detyrimet e tjera 8,222 5,544
Flukset e parasé té pérdorura né operacione (8,102,469) (26,449,903)
Interesi i arkétuar 2,298,935 1,389,051
Tarifa e paguar e Shoggérisé Administruese (634,429) (288,814)
Flukset e parasé neto té pérdorura né aktivitetet

operacionale (6,437,963) (25,349,666)
Flukset e parasé nga aktivitetet financuese

Kontributet kapitale marré nga mbaitésit e njésive 23,754,559 35,396,795
Kontributet kapitale t& paguara mbaijtésive t& njésive (16,300,953) (10,090,461)
Flukset e parasé neto nga aktivitetet financuese 7,453,606 25,306,333
Rritie/(ulje) neto né flukset e parasé 1,015,643 (43,333)
Paraja dhe ekuivalenté t& saj né fillim & vitit 1,627,199 1,670,532
Paraja dhe ekuivalenté t& saj né fillim t&é vitit 2,642,842 1,627,199
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Manaxhimi i rrezikut financiar

a) Rreziku kreditor
Ekspozimi maksimal ndaj rrezikut kreditor mé 31 dhjetor éshté vlera kontabél e aktiveve financiare té pércaktuara mé poshté:
([shumat né mijé leké)

31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013

Aktivet financiare me vleré & drejté pérmes

fitimit ose humbjes 20,868,825 15,727,658
Aktivet financiare t& mbajtura deri né maturim 29,316,386 25,377,993
Paraja dhe ekuivalent? t& saj 2,642,842 1,627,199
Totali 52,828,053 42,732,850

Cilésia e kredisé sé letrave me vleré t& investimeve sipas klasifikimit t& Standart and Poor jané t& detajuara si mé poshté:
31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013

Vlerésimi i tanishém: B (Shqipéria) 50,185,211 41,105,651

Balanca me 31 dhjetor 2014 50,185,211 41,105,651

Mé 31 dhjetor 2014, aktivet e mbajtura nga Fondi nuk jané as me vonesé as & zhvlerésuara (2013:zero).

b) Rreziku i likuviditetit
Tabela e méposhtme analizon aktivet financiare dhe detyrimet e Fondit né grupimet pérkatése t& maturimit bazuar né

periudhén e mbetur né pasqyrén e pozicionit financiar deri né datén kontraktuale t& maturimit. Shumat né tabelé jané
flukset e parasé t& aktualizuara kontraktuale mé 31 dhijetor 2014 dhe 2013:

[shumat né mijé leké)

31 dhjetor 2014

Deri 1 1 deri né 3 deri 6 deri

muaj 3 muagj 6 muaj 12 muaj Mbi 1 vit Totali
Aktivet
Aktivet financiare me
vleré t& drejté pérmes
fitimit ose humbijes 105,663 2,220,967 3,296,911 4,826,272 10,419,012 20,868,825
Aktivet financiare t&
mbaijtura deri né maturim 2,049,484 844,176 - 713,614 25,709,111 29,316,386
Paraja dhe ekuivalenté
té saj 2,642,842 - - - - 2,642,842
Totali 4,797,989 3,065,143 3,296,911 5,539,886 36,128,123 52,828,053
Detyrimet
Té pagueshme ndaj
Shoggrisé Administruese 55,826 - - - - 55,826
Té pagueshme ndaj
mbaitésve té kuotave 210,398 - - - 210,398
Totali 266,224 - - - - 266,224

Rreziku i likuiditetit 4,531,766 3,065,143 3,296,911 5,539,886 36,128,123 52,561,829

Akumuluar 4,531,766 7,596,908 10,893,819 16,433,705 52,561,829
Akumulimi 1,492,956 3,037,874 4,950,940 11,190,040 42,598,608
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31 dhjetor 2013

Deri 1 1 deri né 3 deri 6 deri
muaj 3 muaj 6 muaj 12 muaqj Mbi 1 vit Totali

Aktivet

Aktivet financiare me
vleré t& drejté pérmes
fitimit ose humbijes - 1,544,917 1,761,658 4,676,265 7,744,818 15,727,658

Aktivet financiare
t& mbajtura deri né

maturim - - 151,409 1,562,835 23,663,750 25,377,993
Paraja dhe

ekuivalenté t& saj 1,627,199 - - - - 1,627,199
Totali 1,627,199 1,544,917 1,913,067 6,239,100 31,408,568 42,732,840
Detyrimet - - - - -

Té pagueshme
ndaj Shogérisé

Administruese 43,963 - - - - 43,963
Té pagueshme ndaj

mbaijtésve t& kuotave 90,280 - - - 90,280
Totali 134,242 - - - - 134,242
Rreziku i

likviditetit 1,492,956 1,544,917 1,913,067 6,239,100 31,408,568 42,598,608
Akumulimi 1,492,956 3,037,874 4,950,940 11,190,040 42,598,608

c¢) Rreziku i tregut
Ekspozimi ndaj rrezikut t¢ monedhés sé huaj
Nuk ka.

Ekspozimi ndaj rrezikut t€ normés sé interesit

Njé analizé e ndjeshmérisé t& Fondit né njé rritie ose rénie t& normave t& interesit té tregut (duke supozuar gé nuk ka
l&vizje asimetrike t& kurbave t& kthimit si dhe njé gjendije t& pandryshueshme financiare) &shté si vijon:

2014
Normat e interesit Rénie 100 pbs Rritie 100 pbs
Efekti i fitim/ humbjes sé& vlerésuar (né Lek) 312,990 (312,990)
2013
Normat e interesit Rénie 100 pbs Rritie 100 pbs

Efekti i fitim/ humbjes s& vlerésuar (né Lek) 216,555 (216,555)
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Strategjia e investimit

Shogéria Administuese i menaxhon aktivet e Fondit sipas parimit t& sigurisé afatgjaté dhe té njé kthimi té pérshtatshém
nga investimi, duke ruajtur njé raport optimal mes rrities s& kursimeve pér investime dhe riskut t& marré pérsipér.

Objektivat afatgjaté pér shpérndarjen e aktiveve t& Fondit jané si mé poshté:

Klasa Obijektivi
Tituj te emetuar dhe te garantuar nga geveria e Republikes se Shgiperise 90%
Tituj te emetuar dhe te garantuar nga shtete t& BE-sé 0%
Depozita bankare 5%
Tituj te emetuar dhe garantuar nga autoritetet vendore dhe korporata te Republikes se Shqiperise 0%
Tituj te transferueshem dhe instrumente te tjere financiare te borxhit ge tregtohen ne tregje te

rregulluara ne nje shtet te BE-se apo cdo shtet te lejuar nga AMF-ja 0%
Kuotat e fondit & investimit 5%
Derivate financiare 0%

Mé 31 dhjetor 2014, pér t& mbrojtur anétarét e Fondit nga rrezikut t& kursit t& kémbimit dhe duke pasur parasysh se
tregu i letrave me vleré shqiptare &shté ende né zhvillim dhe mungon njé bursé e pérshtatshme, portofoli pérbéhet nga

bono thesari dhe obligacione geveritare t& léshuara nga Qeveria Shqiptare.

Rreziku né investime ndérmerret vetém nga anétaré té Fondit dhe jo nga Shogéria Administruese. Pér t& minimizuar kété
rrezik, Shogéria Administruese ka pérfshiré né strukturén e saj organizative, Komitetin e Investimeve, i cili propozon
politikat pér alokimin e aseteve dhe investimet dhe njé Njési pér Menaxhimin e rrezikut ecila kryen kontrollin sasior dhe
cilésor té t& gjitha rrezigeve té lidhura me Fondin:

Pasqyra e strukturés sé investimeve mé 31 dhjetor 2014 dhe 2013 paragjitet si mé poshté

([shumat né mijé leké)

Vlera né datén e raportimit

Si % té totalit té aktiveve té fondit

Obligacione Qeveritare 42,690,943 81%
Bono thesari 7,494,268 14%
Depozita 1,964,530 4%
Paraja dhe ekuivalentét e saj 17,435 0%
Repo 660,877 1%
31 dhjetor 2014 52,828,053 100%

Vlera né datén e raportimit

Si % té totalit té aktiveve te fondit

Obligacione Qeveritare 36,604,290 86%
Bono thesari 4,501,361 11%
Depozita 1,490,382 3%
Paraja dhe ekuivalentét e saj 136,817 0%
31 dhjetor 2013 42,732,850 100%

Vlera e drejté e aktiveve dhe detyrimeve financiare

31 dhjetor 2014

31 dhijetor 2013

Niveli 2 Niveli 2
Aktivet financiare me vleré t& drejté pérmes fitimit ose humbjes 20,868,825 15,727,657
Aktivet financiare t& mbajtura deri né maturim 29,316,386 25,377,993
Paraja dhe ekuivalentét e saj 2,642,842 1,627,199
Totali 52,828,053 42,732,850
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Té ardhurat nga interesi

Té ardhurat nga interesi pérbehen si mé poshté:
[shumat né mijé leké)

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2014

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2013

Obligacione t& Qeverisé 3,135,361 1,829,200
Té ardhurat nga inferesi i depozitave 79,766 50,281
Té ardhurat nga inferesi i llogarive rriedhése dhe repot 267 64
Totali 3,215,394 1,879,545

Ndryshime té tjera neto né vlerén e drejté

[shumat né mijé leké)

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2014

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2013

Aktive financiare me vleré te drejté népérmiet fitimit ose

humbjes (489,698) 463,137
Ndryshimi total né vlerén e drejté té aktiveve

financiare (489,698) 463,137
Fitime te realizuara nga investimet 670,237 112,059
Humbije te realizuara nga investimet (128,128) (19,241)
Fitime te parealizuara nga investimet 330,364 656,691
Humbije te parealizuara nga investimet (820,062) (193,554)
Ndryshimi total né vlerén e drejté té aktiveve

financiare 52,411 555,955

Aktive financiare té mbajtura me vleré té drejté

népérmijet fitimit ose humbjes

Aktivet financiare me vleré té drejté pérmes fitimit ose humbjes jané paragitur si mé poshté:

([shumat né mijé leké)

Afatgjata 31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013
Obligacione Qeveritare 14,462,308 12,191,475
14,462,308 12,191,475

Afatshkurtra
Bono Thesari 6,406,517 3,536,183
6,406,517 3,536,183
Totali 20,868,825 15,727,658
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Aktivet financiare me vleré t& drejté népérmiet fitimit ose humbjes mund t& detajohen pérsa i pérket kategorive si né vijim:

Vlera Primi /(zbritja) e Interesii  Vlera e drejté Vlera e

Nominale paamortizuar pérllogaritur  fitim/(humbje) tregut

Bono thesari 6,527,760 (117,670) - (3,573) 6,406,517
Obligacione Qeveritare 13,067,466 1,632,693 248,274 (486,125) 14,462,308
31 dhjetor 2014 19,595,226 1,515,023 248,274 (489,698) 20,868,825
Vlera Primi /(zbritja) e Interesii  Vlera e drejté Vlera e

Nominale paamortizuar pérllogaritur fitim/(humbje) tregut

Bono thesari 3,605,325 (145,749) - 76,607 3,536,183
Obligacione Qeveritare 10,620,303 907,631 277,012 386,529 12,191,475
31 dhjetor 2013 14,225,628 761,882 277,012 463,136 15,727,658

Lévizjet né vleré nominale t& aktiveve financiare me vleré t& drejté népérmiet fitimit ose humbjes mé 31 dhjetor 2014
dhe 2013 jané paraqitur mé poshté:

Bono Thesari 31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013
Mé 1 janar 3,605,325 1,788,000
Blerje gjaté vitit 6,527,760 2,801,346
Té maturuara gjaté vitit (3,605,325) (984,021)
Mé 31 dhjetor 6,527,760 3,605,325
Obligacione Qeveritare 31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013
Mé 1 janar 10,620,303 6,224,738
Blere gjaté vitit 12,382,257 5,687,566
Té maturuara gjaté vitit (2,935,094) (1,292,000)
MEé 31 dhjetor 13,067,466 10,620,303

Aktive financiare té€ mbajtura deri né maturim

Aktivet financiare t& mbajtura deri né maturim mund t& detajohen pérsa i pérket maturimit si mé poshté:
[shumat né mijé leké)

Afatgjata 31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013
Obligacione Qeveritare 28,228,635 24,412,815
Afatshkurira

Bono thesari 1,087,751 965,178

Totali 29,316,386 25,377,993
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Aktivet financiare t& mbajtura deri né maturim mund t& detajohen pérsa i pérket maturimit si mé poshté:

Vlera Primi /(zbritja) e Interesi i Vlera

Nominale paamortizuar pérllogaritur neto

Bono thesari 1,091,770 (4,019) - 1,087,751
Obligacione Qeveritare 27,630,773 6,958 590,904 28,228,635
31 dhjetor 2014 28,722,543 2,939 590,904 29,316,386
Primi /(zbritja) e Interesi i Vlera

Vlera Nominale paamortizuar pérllogaritur neto

Bono thesari 1,000,000 (34,822) - 965,177
Obligacione Qeveritare 23,896,173 11,487 505,156 24,412,816
31 dhjetor 2013 24,896,173 (23,336) 505,156 25,377,993

Lévizjet né vleré nominale t& aktiveve financiare t&¢ mbajtura deri né maturim mé 31 dhjetor 2014 dhe 2013 jané
paragitur mé poshté:

Bono thesari 31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013
Mé 1 janar 1,000,000 220,000
Blerje gjaté vitit 1,091,770 1,000,000
Té maturuara gjaté vitit (1,000,000) (220,000)
Mé 31 dhjetor 1,091,770 1,000,000
Obligacione qeveritare 31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013
Mé 1 janar 23,896,173 1,517,683
Blerje gjaté vitit 4,464,600 22,378,490
Té maturuara gjaté vitit (730,000)

Mé 31 dhjetor 27,630,773 23,896,173

Paraja dhe ekuivalenté té saij

Pér géllime t& pasqyrés sé flukseve parasé, paraja dhe ekuivalentet e saj pérfshijné tepricat e méposhtme me maturim
origjinal prej mé pak se 90 dité:

[shumat né mijé leké)

31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013
Llogarité rrjedhése me banken kujdestare 17,435 136,817
Total i llogarive rrijedhése 17,435 136,817
Depozita me banken kujdestare 1,964,000 1,490,000
REPOs 660,633
Interesi i perllogaritur 774 382
Totali i depozitave dhe repo 2,625,407 1,490,382

Totali i parasé ekuivalenté té saj 2,642,842 1,627,199
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Detyrime te tjera
Detyrimet e tiera pérfshijné tatimin né burim mbi té ardhurat personale t& mbajtur nga Shogéria Administruse né lidhje

me pérfitimet kapitale nga térhgjet e kontributoreve gjaté muajit Dhijetor. Shogéria administruese vepron si agjent
mbledhés pér Fondin, sipas ligjit nr. 8438 “Tatimi mbi t& ardhurat” i datés 28.12.1998.

Aktivet neto gé i atribuohen mbaijtésve té kuotave

[shumat né mijé Leké)

31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013

Kapitali i néshkruar 42,593,056 15,221,687
Kontributet kapitale kumulative 23,754,559 35,396,795
Pagesa t& kapitalit kumulative (16,421,072) (10,140,939)
Kontributet kumulative t& kapitalit neto 49,926,543 40,477,543
Fitimet e parealizuara neto kumulative (489,698) 463,136
Fitimet e realizuara neto kumulative 3,757,504 1,972,364
Shpenzime té tjera neto kumulative (646,292) (319,987)
Rritia ne anktivet neto qe i atribuohen mbaijtésit

te kuotave 2,621,513 2,115,513
Totali i aktiveve neto qé i atribuohet

kontribuesve 52,548,056 42,593,056
Numri i njésive té fondit 43,521 37,112
Aktivet pér njési 1,207 1,148

Palét e lidhura

Palét konsiderohen si t& lidhura né qofté se njéra palé ka aftésing pér & kontrolluar palén tietér ose t& ushtrojé ndikim
t& réndésishém mbi palén tjetér né marrjen e vendimeve financiare ose operacionale.

Palét e lidhura t& Fondit jané Raiffeisen INVEST - Shogéri Administruese e Fondeve té Pensionit dhe Sipérmarrjeve t&
Investimeve Kolektive sh.a, e cila menaxhon Fondin, banka kujdestare e Fondit dhe Raiffeisen Bank sh.a. si aksionar i
vetém i shogérisé administruese. Q& nga dhe pér vitin qé pérfundon mé 31 dhjetor 2014 dhe 2013 Fondi ka hyré né

transaksionet dhe balancat e méposhtme me palét e lidhura me té:

[shumat né mijé Leké)

Paraja dhe ekuivalentét e saj

31 dhjetor 2014

31 dhjetor 2013

Llogari rriedhése me Bankén Depozitare 17,435 136,817
Totali 17,435 136,817
Depozita 31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013
Depozita me Banken Depozitare 1,964,000 1,490,000
Interesi i pérllogaritur 530 382
Totali 1,964,530 1,490,382

Detyrime ndaj Shoqérisé Administruese

31 dhjetor 2014

31 dhjetor 2013

Tarifé e pagueshme ndaj Shogérisé Administruese

55,826

43,963

55,826

43,963
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Té ardhura

Viti i mbyllur 31 dhjetor 2014 Viti i mbyllur 31 dhjetor 2013

Té ardhura nga interest nga depozitat dhe

llogarite rriedhese me Bankén Kujdestare 530 50,345
Totali 530 50,345
Shpenzime 31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013

Tarifa e Shoqgérisé Administruese

646,292

319,982

Totali

646,292

319,982

Prezantimi sipas bazave té matjes

Prezantimi i aktiveve financiare sipas bazave te matjes me 31 dhjetor 2014 dhe 2013 eshte si me poshté:

[shumat né mijé leké)

31 dhjetor 2014

Huaté dhe
té drejta té

Aktive financiare

Té mbajtura me vleré té drejté

deri né

népérmijet fitimit

arkétueshme maturim ose humbjes Totali
Aktivet
Paraja dhe ekuivaletét e saj 2,642,842 - - 2,642,842
Aktive financiare t& mbajtura me
vleré t& drejté népérmeit fitimit
ose humbijes - - 20,868,825 20,868,825
Aktive t& mbajtura deri né
maturim 29,316,386 - 29,316,386
Totali aktiveve financiare 2,642,842 29,316,386 20,868,825 52,828,053

31 dhjetor 2013

Aktivet
Paraja dhe ekuivaletét e saj 1,627,199 - - 1,627,199
Aktive financiare t& mbajtura me
vlerg t& dreijté népérmeit fitimit
ose humbijes - - 15,727,658 15,727,658
Aktive t& mbajtura deri né
maturim 25,377,993 - 25,377,993
Totali aktiveve financiare 1,627,199 25,377,993 15,727,658 42,732,850
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Fondi Euro
pwc

Raport i audituesit té pavarur
Pér Aksionarét dhe Bordin e Drejtoréve t& Raiffeisen INVEST- Shogéri Administruese e Fondeve t& Pensionit dhe
Sipérmarrjeve t& Investimeve Kolektive” sh.a.

Ne kemi audituar pasqyrat financiare t& bashkélidhura t& Fondit t& Investimit Euro (“Fondi”), & cilat pérbéhen nga
pasqyra e pozicionit financiar mé 31 dhjetor 2014, pasqyra e té ardhurave gjithépérfshirése, pasqyra e ndryshimeve
né aktivet neto t& mbaijtésve t& kuotave dhe pasqyra e fluksit t& parasé pér vitin ushtrimor t& mbyllur né kété daté si dhe
nga njé pérmbledhije e politikave & réndésishme té kontabilitetit dhe e shénimeve t& tiera shpjeguese.

Pérgjegjésia e drejtimit pér pasqyrat financiare

Dreijtimi &shte pérgjegijés pér pérgatitien dhe paragitien e dreijté t& pasqgyrave financiare né pérputhje me Standartet
Ndérkombétare t& Raportimit Financiar, dhe pér ¢do kontroll t& brendshém qé drejtimi i pércakton si té réndésishém pér
pérgatitien e pasqyrave financiare pa gabime materiale, qofshin pér shkak t& mashtrimit apo gabimit.

Pérgjegjésia e audituesit

Pérgjegjésia joné éshté t& shprehim njé opinion mbi kéto pasqyra financiare duke u bazuar né auditimin toné. Ne e
kryem auditimin né pérputhje me Standartet Ndérkombétare t& Auditimit. Kéto standarte kérkojné qé ne t& zbatojmé
kérkesat etike dhe t& planiflkojmé dhe t& kryejmé auditimin pér t& pérfituar siguri t& arsyeshme pér mungesén e gabimeve
materiale né pasqyrat financiare.

Nijé auditim pérfshin kryerjen e procedurave pér mbledhjen e evidencave t& auditimit q& mbéshtesin shumat dhe shénimet
shpjeguese né pasqyrat financiare. Procedurat e pérzgjedhura varen nga gjykimi i audituesit, duke pérfshiré edhe
vlerésimin e riskut t& gabimeve materiale t& pasqyrave financiare, qofshin ato pér shkak mashtrimesh apo gabimesh.
Né kryerjen e kétyre vlerésimeve t& riskut, audituesi merr né konsideraté kontrollin e brendshém né lidhje me pérgatitien
dhe paragitien e drejté t& pasqyrave financiare pér t& pércaktuar progedurat e auditimit qé i pérshtaten rrethanave,
por jo pér & shprehur njé opinion mbi efektivitetin e kontrolleve t& brendshme t& njésisé. Njé auditim pérfshin gjithashtu
vlerésimin e pérshtatshmérisé sé parimeve t& pérdorura té kontabilitetit dhe arsytueshmériné e vlerésimeve kontabél t&
kryera nga dreijtimi, si dhe vlerésimin e paraqitjes sé pérgjithshme t& pasqyrave financiare. Ne besojmé se evidenca e
marré éshté e mjaftueshme dhe e pérshtatshme pér t& mbéshtetur opinionin toné.

Opinioni

Sipas opinionit tong, pasqyrat financiare t& bashkélidhura japin njé paragitje t& drejté, né t& gjitha aspektet materiale,
t& pozicionit financiar t& Fondit t& Investimit Euro mé 31 dhjetor 2014 si dhe t& performancés sé tij financiare dhe t&
flukseve t& parasé pér vitin e mbyllur mé kété daté né pérputhje me Standartet Ndérkombétare t& Raportimit Financiar.

1

PricewaterhouseCoopers Audit sh.p.k. , ‘1
29 Prill 2015 Aditues ligjor

Tirana, Albania Enida Cara
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Fondi i investimit Raiffeisen Invest Euro (“Fondi”) éshté njé fond investimi me oferté publike i licensuar nga Autoriteti i
Mbykqyries Financiare ("AMF”) bazuar né ligjin nr. 10198 mé daté 10 dhjetor 2009 “Pér sipérmarrjet e investimeve
kolektive” dhe bazuar né vendimin nr. 180 mé daté 13 dhjetor 2011. Aktivitetet investuese t& fondit manaxhohen nga
Raiffeisen INVEST sh.a — Shogéri Administruese e Fondeve té Pensionit dhe Sipérmarrjeve t& Investimeve Kolektive
(“Shogéria Administruese”).

Obijektivi i Fondit &shté qé ti japé investitorit njé kthim nga investimi né pérputhje me njé menaxhim t& kujdesshém t&
portofolit, duke ruajtur nivelin e kapitalit dhe t& likuiditetit t& nevojshém. Té ardhurat nga investimi ne Fond jané subjekt
i tatimit mbi t& ardhurat personale dhe lidhen me t& ardhurat kapitale té kontribuesve té cilat tatohen né perputhje me
regjimin fiskal ne fugi. Shogéria e Administrimit vepron si njé agjent mbledhés né emér té Fondeve.

Fondi i ofron investimin ne kuota njé grupi té gjeré investitorésh t& cilét jané kryesisht individé. Autoriteti i Mbikéqyrjes
Financiare ka miratuar First Investment Bank Albania sh.a. si banké depozitare e Fondit t€ Investimit Raiffeisen Invest Euro
(“Depozitari”). Shogéria Administruese dhe Depozitari do t&¢ mbajné aktivet, veprimet dhe regjistrimet e veta t& ndara

nga aktivet, veprimet dhe regjistrimet kontabél t& Fondit t& Investimit Raiffeisen Invest Euro.

Pasqyrat financiare

Pasqyra e té ardhurave gjithépérfshirése-sipas natyrés sé shpenzimeve

([shumat né mijé leké)

31 dhjetor 2014

31 dhjetor 2013

Té ardhura

Té ardhura nga inferesi 482,878 252,651
Ndryshime t& tiera né vlerén e dreité t& aktiveve financiare me vleré t&

dreijté népérmiet fitim - humbijes (11,145) (43,377)
Totali i t& ardhurave neto 471,733 209,274
Shpenzime

Tarifa e Shogérisé Administruese (150,822) (68,959)
Shpenzime té tjera operacionale 105 (20)
Humbije neto nga kursi i kémbimit (94,490) (18,740)
Totali i shpenzimeve operacionale (245,207) (87,721)
Rritja né aktivet neto qé i atribuohen mbaijtésve té kuotave 226,526 121,553

Pasqyrat e pozicionit financiar

[shumat né mijé Leké)

31 dhjetor 2014

31 dhjetor 2013

AKTIVET

Aktive financiare me vleré & drejté népérmiet fitimit ose humbjes 5,380,728 2,340,304
Aktive financiare t& mbajtura deri né maturim 4,474,080 4,476,952
Investime ne fonde te kuotuara 589,190

Aktive te tjera te arketueshme 106 -
Paraja dhe ekuivalent? & saj 769,191 956,693
TOTALI 11,213,295 7,773,949
DETYRIMET

Detyrime ndaj Shogérisé Administruese 14,211 9,535
Detyrime pér daljet nga fondi 10,425 28,609
Detyrime t€ tjera 938 319
Totali i detyrimeve afatshkurtra 25,574 38,463
TOTALI | DETYRIMEVE 25,574 38,463
AKTIVET NETO QE | ATRIBUOHEN MBAJTESVE TE KUOTAVE 11,187,721 7,735,486
Numri i kuotave té emetuara té Fondit 744,638 532,091
AKTIVET NETO PER NJESI 15,024 14,538
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Pasqyra e ndryshimeve né aktivet neto té€ mbajtésve té

kuotave

[shumat né mijé leké)

31 dhjetor 2014

31 dhjetor 2013

Aktive neto gé i afribuohen kontribuesve mé 1 janar 7,735,486 786,208
Kontribute kapitale 6,731,255 8,880,822
Térhegje pér pagesat e pérfitimeve dhe térhegje t& parakohéshme (3,505,545) (2,053,097
Rritja neto nga transaksionet kapitale 10,961,196 7,613,933
Rritja né aktivet neto qé i atribuohen kontribuesve nga operacionet 226,527 121,553
Aktive neto qé i atribuohen mbajtésve té njésisé 11,187,721 7,735,486
NUMRI | KUOTAVE TE INVESTIMIT

Kuota t& emetuara mbi bazén e kontributeve 455,118 621,332
Kuota t& térhequra pér shkak t& pagesave té pérfitimeve (242,571) (145,122)
RRITJE NE NUMRIN E KUOTAVE TE FONDIT 212,547 476,210

Pasqyra e flukseve té parasé

[shumat né mijé leké)

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2014

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2013

Flukset e parasé nga aktiviteti operacional

Rritja né shumén qé i atribuohet kontribuesve 226,526 121,553
Rregullime pér:

Fitime t& parealizuara nga investimet (39,063) (3,267)
Té ardhura nga inferesi (482,878) (252,651)
Tarifa e Shogérisé Administruese 150,822 68,959
Flukset e parasé té pérdorura/(t€ marra nga) né aktivitetet

operacionale (144,593) (65,405)
Rritia né aktivet financiare me vlerén e dreijté népérmiet fitimit ose humbjes (2,938,518 (2,227,579)
Rritja né aktivet financiare t& mbaijtura deri né maturim (68,240) (4,181,061)
Rritja nga investimet ne kuota (560,560)

Rritie neto né detyrimet ndaj Shoqgérisé Administruese 4,676 8,732
Rritja neto né detyrimet e tjera 572 310
Flukset e parasé té pérdorura né operacione (3,706,663) (6,465,003)
Interesi i arkétuar 457,783 157,928
Tarifa e paguar e Shoggérisé Administruese (146,146) (60,227)
Flukset e parasé neto t&€ pérdorura né aktivitetet

operacionale (3,395,026) (6,367,303)
Flukset e parasé nga aktivitetet financuese

Kontributet kapitale marré nga mbaitésit e njésive 6,731,255 8,880,822
Kontributet kapitale t& paguara mbaijtésive & njésive (3,523,731) (2,024,488)
Flukset e parasé neto nga aktivitetet financuese 3,207,524 6,856,334
(Ulje)/Rritje neto né e flukset e parasé (187,502) 489,031
Paraja dhe ekuivalenté t& saj né fillim t& vitit 956,693 467,661
Paraja dhe ekuivalenté t& saj né fillim & vitit 769,191 956,693
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Manaxhimi i rrezikut financiar

a) Rreziku kreditor

Ekspozimi maksimal ndaj rrezikut kreditor mé 31 dhjetor &shté vlera kontabél e aktiveve financiare t& pércaktuara mé poshté:
([shumat né mijé leké)

31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013

Aktivet financiare me vleré & drejté pérmes

fitimit ose humbjes 2,380,729 2,340,304
Aktivet financiare t& mbajtura deri né maturim 4,474,080 4,476,952
Kuota ne fonde investimi 589,190 -
Paraja dhe ekuivalents & saj 769,191 956,693
Totali 11,213,189 7,773,949

Cilésia e kredisé sé letrave me vleré té investimeve sipas klasifikimit t& Standart and Poor jané té detajuara si mé poshté:

31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013
Vlerésimi i tanishém: B4 (Shqipéria) 9,854,808 6,817,256
Balanca me 31 dhjetor 2014 9,854,808 6,817,256

Mé 31 dhjetor 2014, aktivet e mbajtura nga Fondi nuk jané as me vonesé e as té zhvlerésuara (2013:nuk ka).

b) Rreziku i likuiditetit
Tabela e méposhtme analizon aktivet financiare dhe detyrimet e Fondit né grupimet pérkatése t& maturimit bazuar né

periudhén e mbetur né pasqyrén e pozicionit financiar deri né datén kontraktuale t& maturimit. Shumat né tabelé jané
flukset e parasé t& aktualizuara kontraktuale mé 31 dhjetor 2014 dhe 2013:

[shumat né mijé lek)

31 dhjetor 2014

1 deri
Deri 1 né3 3deri6 6deril2
muaj muaj muaj muaj Mbi 1 vit Totali

Aktivet
Aktivet financiare me vleré t&
dreijté pérmes fitimit ose humbjes - - - 2,379,017 3,001,710 5,380,728
Aktivet financiare t& mbaijtura deri
né maturim - - - 4,122,545 351,536 4,474,080
Paraja dhe ekuivalenté t& saj - - - 589,190 589,190

769,191 769,191
Totali 769,191 - - 6,501,562 3,942,436 11,213,189
Detyrimet
Té pagueshme ndaj Shogérisé
Administruese 14,211 - - - - 14,211
Té pagueshme ndaj mbaijtésve &
kuotave 10,424 - - - - 10,424
Totali 24,635 - - - - 24,635
Rreziku i likuiditetit 744,556 - - 6,501,562 3,942,436 11,188,554

Akumuluar 744,556 744,556 744,556 7,246,118 11,188,554
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31 dhjetor 2013

Deri1 1deriné 3deri6 6deril2

muaj 3 mugj muaj muaj Mbi 1 vit Totali
Aktivet
Aktivet financiare me vleré té
drejté pérmes fitimit ose humbjes - - - 138,629 2,201,675 2,340,304
Aktivet financiare t& mbajtura deri
né maturim - - 4,476,952 4,476,952
Paraja dhe ekuivalent? & saj 956,692 - - - - 956,692
Totali 956,692 - - 138,629 6,678,627 7,773,949
Detyrimet
Té pagueshme ndaj Shogérisé
Administruese 9,535 - - - - 9,535
Té pagueshme ndaj mbaijtésve té
kuotave 28,609 - - - - 28,609
Totali 38,144 - - - - 38,144
Rreziku i likuviditetit 918,548 - - 138,629 6,678,627 7,735,804
Akumulimi 918,548 918,548 918,548 1,057,177 7,735,804

c¢) Rreziku i tregut

Ekspozimi ndaj rrezikut t€ monedhés sé huaj

Ndjeshméria e Fondit ndaj rritjes dhe uljes sé& Lekut kundreijt Euros &shté si mé poshté: Mé& 31 dhjetor 2014, 1 EUR ishte
ekuivalente me Lek 140.14 (2013: Lek 140.2). Nje rritje apo ulje e Lekut me 5% kundrej Euros, me 31 dhjetor 2014 do
te kishte ulur apo rritur aktivet neto dhe te ardhurat gjitheperfshirese me Lek 559,428 mijé (2013: Lek 506,531 mijg).

Ekspozimi ndaj rrezikut t€ normés sé interesit

Njé analizé e ndjeshmérisé t& Fondit né njé rritje ose rénie t& normave 1& interesit té tregut (duke supozuar gé nuk ka
lévizje asimetrike t& kurbave t& kthimit si dhe njé gjendje t& pandryshueshme financiare) &shté si vijon:

2014
Normat e interesit Rénie 100 pb Rritie 100 pb
Efekti i fitim/ humbjes sé vlerésuar (né/Lek) 144,207 (144,207)
2013
Normat e interesit Rénie 100 pb Rritie 100 pb
Efekti i fitim/ humbjes sé vlerésuar (né Lek) 216,555 (216,555)

Strategjia e investimit

Shogéria Administuese i menaxhon aktivet e Fondit sipas parimit t& sigurisé afatgjaté dhe t& njé kthimi t& pérshtatshém
nga investimi, duke ruaijtur njé raport optimal mes rritjes sé kursimeve pér investime dhe riskut & marré pérsipér.
Obijektivat afatgjaté pér shpérndarjen e aktiveve t& Fondit jané si mé poshté:

Klasa Obijektivi
Bono thesari e Obligacione t& geverisé shqiptare 55%
Bono thesari e Obligacione e 1€ shteteve t& BE-sé 10%
Depozita bankare 5%

Tituj te emetuar dhe te garantuar nga autoritetet lokale 0%
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Kuotat te fondeve te investimit 5%
Letra me vleré & tregtueshme né bursé apo & tjera tregje shqiptare t& miratuara nga AMFja. 25%
Derivate financiare 0%

Rreziku né investime ndérmerret vetém nga anétaré té Fondit dhe jo nga Shogéria Administruese. Edhe per fondin
Euro, eshte Komiteti i Investimeve, i cili propozon politikat pér alokimin e pasurive dhe investimeve dhe Niésia pér
Menaxhimin e rrezikut e cila kryen kontrollin sasior dhe cilésor té € gjitha rrezigeve té lidhura me Fondin. Nuk lejohen
t& gjitha ato investimet, norma e kthimit e t& cilave, &shté nén nivelin e tregut, sepse kjo do & rrezikojé ekuilibrin e lidhjes

investime - rrezik.

Pasqyra e strukturés sé investimeve mé 31 dhjetor 2014 dhe 2013 paragjitet si mé poshté:

([shumat né mijé leké)

Vlera né datén e raportimit

Si % té totalit té aktiveve te fondit

Obligacione Qeveritare 8,780,694 78%
Bono thesari 1,074,114 10%
Kuota ne Fonde Investimi 589,190 5%
Depozita 700,700 6%
Paraja dhe ekuivalentét e saj 68,491 0%
Aktive tefiera te arketueshme 106 1%
31 dhjetor 2014 11,213,295 100%

Vlera né datén e raportimit

Si % té totalit té aktiveve te fondit

Obligacione Qeveritare 6,678,627 86%
Bono thesari 138,629 2%
Depozita 912,144 11%
Paraja dhe ekuivalentét e saj 44,549 1%
31 dhjetor 2013 7,773,949 100%

Vlera e drejté e aktiveve dhe detyrimeve financiare

[shumat né mijé leké)

31 dhjetor 2014

31 dhjetor 2013

Niveli 2 Niveli 2
Aktivet financiare me vleré t& drejté pérmes fitimit ose humbjes 5,380,728 2,340,304
Aktivet financiare t& mbajtura deri né maturim 4,474,080 4,476,952
Kuota ne fonde investimi 589,190
Paraja dhe ekuivalenté t& saj 769,191 956,693
Totali 11,213,189 7,773,949

Té ardhurat nga interesi

Té ardhurat nga interesi pérbehen si mé poshté:

[shumat né mijé leké)

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2014

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2013

Obligacione t& Qeverisé 477,806 247,075
Té ardhurat nga inferesi i depozitave 5,054 5,555
Té ardhurat nga interesi i llogarive rriedhése 18 21
Totali 482,878 252,651
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Ndryshime té tjera neto né vlerén e drejté

[shumat né mijé Leké)

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2014

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2013

Aktive financiare me vleré te dreijté népérmiet fitimit ose humbjes 39,063 3,267
Ndryshimi total me vlerén e drejté té aktiveve financiare 39,063 3,267
Fitime t& realizuara nga investimet 14,460 11,041
Humbije t& realizuara nga investimet (64,668) (57,685)
Fitime & parealizuara nga investimet 626,387 132,835
Humbije t& parealizuara nga investimet (587,325) (129,568
Ndryshimi total né vlerén e drejté té aktiveve financiare (11,145) (43,377)

Humbje nga kursi i kémbimit

[shumat né mijé leké)

31 dhjetor 2014

31 dhjetor 2013

Fitime té realizuara nga transaktionet e kémbimit valutor 89 10,135
Humbije t€ realizuara nga transaktionet e kémbimit valutor (29,722) (3,559)
Fitime t& parealizuara nga transaktionet e kémbimit valutor 915,043 652,985
Humbje & parealizuara nga transaktionet e kémbimit valutor (979,200) (678,301)
Totali (94,490) (18,740)

Aktive financiare t€ mbajtura me vleré té drejté

népérmjet fitimit ose humbjes

Aktivet financiare me vleré & drejté pérmes fitimit ose humbijes jané paragitur si mé poshté:

[shumat né mijé leké)

Afatgjata 31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013

Obligacione Qeveritare 4,306,613 2,201,675
4,306,613 2,201,675

Afatshkurira

Bono Thesari 1,074,115 138,629
1,074,115 138,629

Totali 5,380,738 2,340,304

Aktivet financiare me vleré t& drejté népérmiet fitimit ose humbjes mund t& detajohen pérsa i pérket kategorive si né vijim:

Vlera Primi /(zbritja) Interesii Vlera e drejté Vlera e

Nominale e paamortizuar pérllogaritur fitim/(humbije) tregut

Bono thesari 1,087,556 (17,926) 4,485 1,074,115
Obligacione Qeveritare 4,050,046 158,115 63,874 34,578 4,306,613
31 dhjetor 2014 5,137,602 140,189 63,874 39,063 5,380,728
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Vlera Primi /(zbritja) Interesii Vlera e drejté Vlera e

Nominale e paamortizuar pérllogaritur fitim/(humbje) tregut

Bono thesari 140,200 (11,609 10,038 138,629
Obligacione Qeveritare 2,088,980 85,839 33,627 (6,771) 2,201,675
31 dhjetor 2013 2,229,180 74,230 33,627 3,267 2,340,304

Lévizjet né vleré nominale t& aktiveve financiare me vleré t& drejté népérmijet fitimit ose humbijes mé 31 dhjetor 2014

dhe 2013 jané paragitur mé poshté:

Bono Thesari

31 dhjetor 2014

31 dhjetor 2013

Mé 1 janar 140,200
Blerje gjaté vitit 1,087,556 140,200
Té maturuara gjaté vitit (140,200)
Mé 31 dhjetor 1,087,556 140,200

Obligacione Qeveritare

31 dhjetor 2014

31 dhjetor 2013

Mé 1 janar 2,088,980 69,795
Blerje gjaté vitit 2,242,240 2,018,880
Té maturuara/shitura gjaté vitit (420,420)

Fitim/humbje nga rivleresimi valutor 139,246 305
Mé 31 dhjetor 4,050,046 2,088,980

Aktive financiare té mbajtura deri né maturim

Aktivet financiare t& mbajtura deri né maturim mund t& detajohen pérsa i pérket maturimit si mé poshté:

([shumat né mijé leké)

Afatgjata 31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013
Obligacione Qeveritare 4,474,080 4,476,952
4,474,080 4,476,952

Afatshkurtra
Bono thesari - -
Totali 4,474,080 4,476,952
Vlera Primi /(zbritja) Interesi i Vlera
Nominale e paamortizuar pérllogaritur neto
Obligacione Qeveritare 4,344,200 69,311 60,569 4,474,080
31 dhjetor 2014 4,344,200 69,311 60,569 4,474,080
Vlera Primi /(zbritja) Interesi i Vlera
Nominale e paamortizuar pérllogaritur neto
Obligacione Qeveritare 4,275,960 144,115 56,877 4,476,952
31 dhjetor 2013 4,275,960 144,115 56,877 4,476,952
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Lévizjet né vleré nominale t& aktiveve financiare t&¢ mbajtura deri né maturim mé 31 dhjetor 2014 dhe 2013 jané

paragitur mé poshté:

Bono thesari

31 dhjetor 2014

31 dhjetor 2013

Mé 1 janar

125,603

Blerje gjaté vitit

Té maturuara gjaté vitit

(125,603)

Mé 31 dhjetor

Obligacione geveritare

31 dhjetor 2014

31 dhjetor 2013

Mé 1 janar 4,275,960 115,860
Blerje gjaté vitit 70,070 4,159,594
Té maturuara/shitura gjaté vitit

Humbje nga rivleresimi valutor (1,830) 506
Mé 31 dhjetor 4,344,200 4,275,960

Investime né fonde té kuotuara

Investimet né kuota pérfshijné investime ne fonde te huaja te kuotuara, detajet e t& cilave paraqiten si mé poshté:

[shumat né mijé leké)

Afatshkurtra 31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013
Kuota né kompani 589,190
Totali 589,190

Vlera Nominale

Vlerésim pozitiv
kapitali nga
ndryshimet né
vlerén e drejté

Vlera e tregut

Kuota né kompani 560,560 28,630 589,190
31 dhjetor 2014 560,560 28,630 589,190
Kundérpartia Vendi  Vlerésimi nga S&P Shuma
Morgan Stanley Luxembourg A 300,257
ACM Bernstein FCP Luxembourg A 147,166
Raiffeisen Bank International

AG Austri A 141,767
Totali 589,190

Paraja dhe ekuivalenté té sqj

Pér géllime t& pasqyrés sé flukseve parasé, paraja dhe ekuivalentet e saj pérfshijné tepricat e méposhtme me maturim

origjinal prej mé pak se 90 dité:

[shumat né mijé leké)

31 dhjetor 2014

31 dhjetor 2013

Llogarité rriedhése me banken depozitare 68,491 44,549
Total i llogarive rriedhése 68,491 44,549
Depozita me banken depozitare 700,700 911,300
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Interesi i perllogaritur - 844
Totali i depozitave 700,700 912,144
Totali | parase dhe ekuivalente te saj 769,191 956,693

Detyrime te€ tjera

Detyrimet e tjera pérfshijné tatimin né burim mbi t& ardhurat personale t& mbaijtur nga Shoqgéria Administruse né lidhje
me pérfitimet kapitale nga térhgjet e kontributoreve gjaté muajit Dhijetor. Shogéria administruese vepron si agjent
mbledhés pér Fondin, sipas ligjit nr. 8438 “Tatimi mbi t& ardhurat” i datés 28.12.1998.

Aktivet neto gé i atribuohen mbaijtésve té kuotave

([shumat né mijé leké)

31 dhjetor 2014

31 dhjetor 2013

Kapitali i néshkruar 7,735,486 786,208
Kontributet kapitale kumulative 6,731,255 8,880,822
Pagesa té kapitalit kumulative (3,505,545) (2,053,097)
Kontributet kumulative t& kapitalit neto 10,961,195 7,613,934
Fitimet e parealizuara nefo kumulative 39,063 3,267
Fitimet e realizuara neto kumulative 432,776 206,007
Shpenzime té tjera neto kumulative (245,312) (87,721)
Totali i aktiveve neto g€ i atribuohet kontribuesve 11,187,722 7,735,486
Numri i njésive té fondit 744,638 532,091
Aktivet pér njési 15,024 14,538

Prezantimi nga matja e kategorive

Prezantimi i aktiveve financiare sipas kategorive t& matjes pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2014 dhe 2013 &shté si vijon:

[shumat né mijé Leké)

31 Dhjetor 2014

Hua dhe té

Té mbajtura né

Me vleré té

arkétueshme maturim drejté Totali
Aktive financiare
Paraja dhe ekuivalentét e saj 769,191 - - 769,191
TRy - sowsn seesos
Té mbajtura né maturim 4,474,080 - 4,474,080
Totali aktive financiare 769,191 4,474,080 5,969,918 11,213,189

31 Dhjetor 2013

Hua dhe té

Té mbajtura né

Me vleré té

arkétueshme maturim drejté Totali
Aktive financiare
Paraja dhe ekuivalentét e saj 956,693 - - 956,693
|nves’rim'e me v|.eré te dre'ﬂ{é ) 2,340,304 2,340,304
nepermiet fitimit ose humbjes
Té mbajtura né maturim 4,476,952 - 4,476,952
Totali aktive financiare 956,693 4,476,952 2,340,304 7,773,949
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Palét e lidhura

Palét konsiderohen si té lidhura né qgofté se njéra palé ka aftésiné pér té kontrolluar palén tietér ose & ushtrojé ndikim

t& réndésishém mbi palén tietér né marrjen e vendimeve financiare ose operacionale.

Palét e lidhura t& Fondit jané Raiffeisen INVEST - Shogéri Administruese e Fondeve té Pensionit dhe Sipérmarrjeve t&
Investimeve Kolektive sh.a, e cila menaxhon Fondin, banka kujdestare e Fondit dhe Raiffeisen Bank sh.a. si aksionar i
vetém i shogérisé administruese. Q& nga dhe pér vitin qé pérfundon mé 31 dhjetor 2014 dhe 2013 Fondi ka hyré né
transaksionet dhe balancat e méposhtme me palét e lidhura me té:

[shumat né mijé leké)

Paraja dhe ekuivalentét e saj

31 dhjetor 2014

31 dhjetor 2013

Llogari rriedhése me Bankén Kujdestare

68,491

44,549

Totali

68,491

44,549

Depozita 31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013
Depozita me Banken Kujdestare 700,700 911,300
Interesi i pérllogaritur 844
Totali 700,700 912,144

Detyrime ndaj Shoqgérisé
Administruese

31 dhjetor 2014

31 dhjetor 2013

Tarifé e pagueshme ndaj Shogérisé
Administruese

14,211

9,535

14,211

9,535

31 Dhjetor 2014

31 Dhjetor 2013

Investime prane Raiffeisen Bank
International AG

508,245

287,727

508,245

287,727

Té ardhura

31 dhjetor 2014

31 dhjetor 2013

Té ardhura n(?o interest nga depozitat dhe

llogarite rrjedhese me Bankén Kujdestare 5,072 5,576
Totali 5,072 5,576
Shpenzime 31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013
Tarifa e Shogérisé Administruese 150,822 68,959
Totali 150,822 68,959

Ngijarje pas datés sé bilancit

Nuk ka ngjarje pasuese pas datés sé raportimit g& mund té kérkojné ose rregullim ose shpalosje né pasqyrat financiare.



Page 109







gx 1
T
N



Page 112

Fondi i Pensionit
pwc

Raport i audituesit té pavarur
Pér Aksionarét dhe Bordin e Drejtoréve t& Raiffeisen INVEST- Shogéri Administruese e Fondeve t& Pensionit dhe
Sipérmarrjeve t& Investimeve Kolektive” sh.a.

Ne kemi audituar pasqyrat financiare t& bashkélidhura t& Fondit Vullnetar t& Pensionit Raiffeisen (“Fondi”), & cilat
pérbéhen nga pasqyra e pozicionit financiar mé 31 dhjetor 2014, pasqyra e t& ardhurave gjithépérfshirése, pasqyra
e ndryshimeve né aktivet neto t& mbaijtésve & kuotave & pensionit dhe pasqyra e fluksit t& parasé pér vitin ushtrimor t&
mbyllur né kété daté si dhe nga njé pérmbledhje e politikave t& réndésishme t& kontabilitetit dhe e shénimeve té tjera
shpjeguese.

Pérgjegijésia e drejtimit pér pasqyrat financiare

Drejtimi éshte pérgjegjés pér pérgatitien dhe paraqitien e drejté t& pasqyrave financiare né pérputhje me Standartet
Ndérkombétare té Raportimit Financiar, dhe pér ¢do kontroll t& brendshém qé drejtimi i pércakton si t& réndésishém pér
pérgatitien e pasqyrave financiare pa gabime materiale, gofshin pér shkak t& mashtrimit apo gabimit.

Pérgjegjésia e audituesit

Pérgjegjésia joné éshté t& shprehim njé opinion mbi kéto pasqyra financiare duke u bazuar né auditimin toné. Ne e
kryem auditimin né pérputhje me Standartet Ndérkombétare t& Auditimit. Kéto standarte kérkojné gé ne té zbatojmé
kérkesat etike dhe té planifikojmé dhe t& kryejmé auditimin pér t& pérfituar siguri t& arsyeshme pér mungesén e gabimeve
materiale né pasqyrat financiare.

Nijé auditim pérfshin kryerjen e procedurave pér mbledhjen e evidencave t& auditimit q& mbéshtesin shumat dhe shénimet
shpjeguese né pasqyrat financiare. Procedurat e pérzgjedhura varen nga gjykimi i audituesit, duke pérfshiré edhe
vlerésimin e riskut t& gabimeve materiale t& pasqyrave financiare, qofshin ato pér shkak mashtrimesh apo gabimesh.
Né kryerjen e kétyre vlerésimeve t& riskut, audituesi merr né konsideraté kontrollin e brendshém né lidhje me pérgatitien
dhe paragitien e drejté t& pasqyrave financiare pér t& pércaktuar progedurat e auditimit qé i pérshtaten rrethanave,
por jo pér & shprehur njé opinion mbi efektivitetin e kontrolleve t& brendshme t& njésisé. Njé auditim pérfshin gjithashtu
vlerésimin e pérshtatshmérisé sé parimeve t& pérdorura té kontabilitetit dhe arsytueshmériné e vlerésimeve kontabél t&
kryera nga dreijtimi, si dhe vlerésimin e paraqitjes sé pérgjithshme t& pasqyrave financiare. Ne besojmé se evidenca e
marré éshté e mjaftueshme dhe e pérshtatshme pér t& mbéshtetur opinionin toné.

Opinion!

Sipas opinionit toné, pasgyrat financiare t& bashkélidhura japin njé paragitje t& drejté, né t& gjitha aspektet materiale, t&
pozicionit financiar t& Fondit Vullnetar t& Pensionit Raiffeisen mé 31 dhjetor 2014 si dhe t& performancés sé tij financiare
dhe t& flukseve t& parasé pér vitin e mbyllur mé kété daté né pérputhje me Standartet Ndérkombétare t& Raportimit
Financiar.

1

\ww.,,bt._,imm_.waﬂﬂ, Audd sA L K ' f;jrwz'; —

PricewaterhouseCoopers Audit sh.p.k. ‘
29 Prill 2015 Aditues ligjor

Tirana, Albania Enida Cara
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Fondi i Pensionit Vullnetar Raiffeisen (“Fondi”) &shté njé fond pensioni me oferté publike i licensuar nga Autoriteti
i Mbykgyries Financiare ("AMF”) bazuar né ligjin nr. 10197 mé daté 10 dhjetor 2009 “Mbi fondet vullnetare t&
pensionit” dhe bazuar né vendimin nr.107 mé daté 18 tetor 2011.

Qéllimi i fondit &shté té gjenerojé rritje kapitale afatmesém dhe afatgjaté duke ruajtur njé raport optimal mes rritjes sé
kursimeve pér pension dhe riskut t& marré pérsipér. Ky qéllim synohet t& arrihet duke tregtuar njé portofol t& perbere
kryesisht nga instrumenta financiaré t& emetuar dhe garantuar nga Qeveria e Republikes se Shgiperise.

Aktivitetet investuese t& fondit manaxhohen nga Raiffeisen INVEST — Shoqgéri Administruese e Fondeve t& Pensionit dhe
Sipérmarrjeve 1& Investimeve Kolektive sh.a. (“Shogéria Administruese”)

Fondi i ofron investimin ne kuota njé grupi t& gjeré investitorésh té cilét jané individé, népérmijet planeve t& pensionit
individuale ose profesionale. Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare miratoi First Investment Bank Albania sh.a. si banké
depozitare e Fondit t& Pensionit Vullnetar Raiffeisen (“Depozitari”). Shogéria Administruese dhe Depozitari do t& mbajné
aktivet, veprimet dhe regjistrimet e veta té ndara nga aktivet, veprimet dhe regjistrimet kontabél t& Fondit t& Pensionit

Vullnetar Raiffeisen.

Pasqyrat financiare

Pasqyra e té ardhurave gjithépérfshirése-sipas natyrés

sé shpenzimeve

[né leké)

31 dhjetor 2014

31 dhjetor 2013

Té ardhura

Té ardhura nga inferesi 17,522,394 12,556,575
Ndryshime t& tiera né vlerén e dreijté t& aktiveve financiare t&

mbaijtura né vlerén e drejte népérmiet fitim - humbjes (3,471,912) 1,418,055
Totali i t& ardhurave neto 14,050,482 13,974,630
Shpenzime

Tarifa e Shoqgérisé s& Administrimit (3,100,410) (2,140,325)
Totali i shpenzimeve (3,100,410) (2,140,325)
Rritja né aktivet neto qé i atribuohen mbaijtésve te

kuotave te pensionit nga operacionet 10,950,072 11,834,305

Pasqyrat e pozicionit financiar

né leké)

31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013
AKTIVET
Aktive financiare me vleré t& drejté népérmiet fitimit ose humbijes 52,752,952 69,482,082
Aktive financiare t& mbajtura deri né maturim 151,136,607 103,000,233
Paraja dhe ekuivalenté & saj 31,570,523 3,079,365
TOTALI | AKTIVEVE 235,460,082 175,561,680
DETYRIMET
Detyrime ndaj Shoqérisé sé Administrimit 298,079 218,129
Detyrime pér kérkesa térhegje nga fondi 232,979 225,372
Detyrime € tjera 2,074,347 624,661
TOTALI | DETYRIMEVE 2,605,404 1,068,162
AKTIVET NETO TE FONDIT TE PENSIONIT 232,854,678 174,493,518
Nunmrri i kuotave t& emetuara té Fondit té€ Pensionit 173,133 136,809
AKTIVET NETO PER NJESI 1,345 1,275
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Pasqyra e ndryshimeve né aktivet neto t& mbajtésve té

kuotave

(né leké)

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2014

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2013

Aktive neto gé i afribuohen kontribuesve mé 1 janar 174,493,518 113,907,879
Kontribute kapitale 64,165,344 56,409,622
Térhegje pér pagesat e pérfitimeve t& pensionit dhe térhegje &

parakohshme (16,754,256) (7,658,288
Rritja neto nga transaksionet kapitale 47,411,088 48,751,334
Rritja né aktivet neto qé i atribuohen kontribuesve nga operacionet 10,950,072 11,834,305
Aktive neto (t& detyrueshme nga)/té atribueshme ndaj

kontribuesve 232,854,678 174,493,518
NUMRI | KUOTAVE TE PENSIONIT

Kuota t& pensionit t& emetuara mbi bazén e kontributeve 48,957 45,961
Kuota t& pensionit t& térhequra pér shkak t& pagesave t& pérfitimeve

t& pensionit/shlyerje (12,639) (6,224)
RRITJE NE NUMRIN E KUOTAVE TE FONDIT TE PENSIONIT 36,318 39,737

Pasqyra e flukseve té parasé

(né leké)

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2014

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2013

Flukset e parasé nga aktiviteti operacional

Rritja né shumén qé i atribuohet kontribuesve 10,950,072 11,834,305
Rregullime pér:

Fitime t& parealizuara nga rivlerésimi i letrave me vleré t& mbaijtura

me vleré te drejté népérmiet fitimit ose humbjes 318,430 (1,428,419)
Té ardhura nga interesi (17,522,394) (12,556,575)
Tarifa e administrimit 3,100,410 2,140,325
Flukset e parasé té pérdorura né aktivitetet

operacionale (3,153,482) (10,364)
Ulja né aktivet financiare me vlerén e drejté népérmijet

fitimit ose humbjes 14,448,467 55,050
Rritja né aktivet financiare t& mbaijtura deri né maturim (47,000,000) (62,235,351)
Rritje né detyrimet ndaj Shoggérisé Administruese 79,950 77,068
Rritja né detyrimet e tjera 1,449,689 275,506
Flukset e parasé té pérdorura né operacione (34,175,376) (61,838,091)
Interesi i arkétuar 18,268,299 13,907,929
Tarifa e paguar e administrimit (3,020,460) (2,063,257)
Flukset e parasé neto té pérdorura né aktivitetet

operacionale (18,927,537) (49,993,419)
Flukset e parasé nga aktivitetet financuese

Kontributet kapitale marré nga kontribuesit 64,165,328 56,409,622
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Kontributet kapitale t& paguara kontribuesve (16,746,633) (7,452,384)
Flukset e parasé neto nga aktivitetet financuese 47,418,695 48,957,238
(Ulje)/ rritie neto né para dhe ekuivalenté té saj 28,491,158 (1,036,181)
Paraja dhe ekuivalenté t& parasété saj né fillim & vitit 3,079,365 4,115,546
Paraja dhe ekuivalenté t& parasété saj né fund t& vitit 31,570,523 3,079,365

Manaxhimi i rrezikut financiar

a) Rreziku kreditor

Investimet e Fondit jané né bono thesari dhe obligacione t& Qeverisé sé Shqipérisé dhe pér kété arsye Fondi éshté i
ekspozuar ndaj rrezikut t& kredisé t& Qeverisé sé Shqipérisé. Fondi nuk pérfshin asnjé kolateral apo pérforcues t& tieré
té rrezikut t& kredisg, e cila mund té reduktojé ekspozimin e Fondit. Ekspozimi maksimal ndaj rrezikut kreditor mé 31
dhjetor 2014 dhe 2013 &shté vlera kontabél e aktiveve financiare t& pércaktuara mé poshté:

[né leke)

31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013

Aktivet financiare me vleré t& drejté pérmes fitimit ose humbjes 52,752,952 69,482,082
Aktivet financiare t& mbajtura deri né maturim 151,136,607 103,000,233
Paraja dhe ekuivalenté té parasé 31,570,523 3,079,365
Totali 235,460,082 175,561,680

Cilésia e kredisé sé letrave me vleré t& investimeve sipas klasifikimit t& Standart and Poor jané t& detajuara si mé poshté:

31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013
Vlerésimi i tanishém: B (Shqipéria) 203,889,559 172,482,315
Vlera e mbartur 203,889,559 172,482,315

Mé 31 dhijetor 2014, aktivet e mbajtura nga Fondi nuk jané as me vonesé e as t& zhvlerésuara (2013:zero).

b) Rreziku i likuiditetit
Tabela e méposhtme analizon aktivet financiare dhe detyrimet e Fondit né grupimet pérkatése t& maturimit bazuar né

periudhén e mbetur né pasqyrén e pozicionit financiar deri né datén kontraktuale t& maturimit. Shumat né tabelé jané
flukset e mjeteve monetare t& aktualizuara kontraktuale mé 31 Dhjetor 2014 dhe 2013:

[né leké)

1 deri né 3 3 deri 6 deri
31 dhjetor 2014 Deri 1 muaqj muaj 6 muaj 12 muaj Mbi 1 vit Totali
Aktivet

Aktivet financiare
me vleré té drejté
&rmes fitimit ose
Eumbies 2,925,742 - - 49,827,210 52,752,952

Aktivet financiare
t& mbajtura deri né

maturim 1,033,964 - 3,063,070 6,839,844 140,199,729 151,136,607
Paraja dhe

ekuivalenté t&

parasé 31,570,523 - - - 31,570,523
Totali 35,530,229 - 3,063,070 6,839,844 190,026,939 235,460,082
Detyrimet

Té pagueshme
ndaj Shoggérisé sé
Administrimit 298,078 - - - - 298,078
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Té pagueshme ndaj
kontribuesve dhe

detyrime & tjera 2,307,326 - - - - 2,307,326
Totali 2,605,404 - - - - 2,605,404
Rreziku i

likviditetit 32,924,825 - 3,063,070 6,839,844 190,026,939 232,854,678
Akumulimi 32,924,825 32,924,825 35,987,895 42,827,739 232,854,678

Deri 1 1 deri né 3deri6 6 deri12
31 Dhjetor 2013 muaj 3 muaj muaj muaj Mbi 1 vit Totali

Aktivet

Aktivet financiare me
vleré t& dreijté pérmes

fitimit ose humbijes - - - 51,390,134 18,091,948 69,482,082

Aktivet financiare
t& mbajtura deri né

maturim - - - 12,965,474 90,034,759 103,000,233
Paraja dhe
ekuivalenté t& parasé 3,079,365 - - - - 3,079,365
Totali 3,079,365 - - 64,355,608 108,126,707 175,561,680
Detyrimet

Té pagueshme
ndaj Shoggérisé sé

Administrimit 218,129 - - - - 218,129

Té pagueshme ndaj
kontribuesve dhe

detyrime t& tjera 850,033 - - - - 850,033
Totali 1,068,162 - - - - 1,068,162
Rreziku i

likviditetit 2,011,203 - - 64,355,608 108,126,707 174,493,518
Akumulimi 2,011,203 2,011,203 2,011,203 66,366,811 174,493,518

c¢) Rreziku i tregut
Ekspozimi ndaj rrezikut t€ monedhés sé huaj
Nuk ka.

Ekspozimi ndaj rrezikut t€ normés sé interesit

Njé analizé e ndjeshmérisé t& Fondit né njé rritje ose rénie t& normave 1& interesit té tregut (duke supozuar gé nuk ka
[évizje asimetrike t& kurbave t& kthimit si dhe njé gjendje t& pandryshueshme financiare) &shté si vijon:

2014
Normat e interesit Rénie 100 pbs Rritie 100 pbs
Efekti i fitim/ humbjes sé& vlerésuar (né Lek) 2,112 (2,112
2013
Normat e interesit Rénie 100 pbs Rritie 100 pbs
Efekti i fitim/ humbjes sé& vlerésuar (né Lek) 1,012 (1,012)

Strategjia e investimit

Shogéria Administuese i menaxhon asetet e Fondit sipas parimit té sigurisé afatgjaté dhe t& njé kthimi t& pérshtatshém
nga investimi, duke ruajtur njé raport optimal mes rritjes sé kursimeve pér pension dhe riskut t& marré pérsipér. Objektivat
afatgjaté pér shpérndarjen e aktiveve t& Fondit jané si mé poshté:
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Klasa Minimumi  Objektivi Maksimumi
Aksione ose kuota t&é fondeve t& investimit t& licensuara né shtetet

anétare t& OECD dhe BE-sé 0% 0% 30%
Bono thesari e Obligacione t& geverisé shqgiptare 50% 95% 100%
Mijete monetare dhe ekuivalente 0% 5% 100%
Bono thesari e Obligacione e & shteteve t& BE-sé 0% 0% 100%
Instrumenta borxhi me rating BBB (S&P), Baa3 (Moody’s), BBB (DBRS) 0% 0% 30%

Pasqyra e strukturés sé& investimeve mé 31 dhjetor 2014 dhe 2013 paragjitet si mé poshté:

né leké)

Vlera né datén e raportimit 31

dhijetor 2014

Pjesa ndaij totalit té aktiveve té

fondit %

Obligacione Qeveritare 203,889,559 87%
Bono thesari

Depozité afatshkurtér (5 ditore) 28,000,000 11%
Paraja dhe ekuivalenté t& parasét e sqj 3,570,523 2%
TOTALI 235,460,082 100%

Vlera né datén e raportimit 31

Pjesa ndaij totalit té aktiveve t&

dhjetor 2013 fondit %
Obligacione Qeveritare 172,482,315 98%
Bono thesari
Depozité afatshkurtér (5 ditore)
Paraja dhe ekuivalenté & parasét e sqj 3,079,365 2%
TOTALI 175,561,680 100%

Vlera e drejté e aktiveve dhe detyrimeve financiare

Tabela e méposhtme analizon né kuadér & hierarkisé sé vlerés sé drejté aktive financiare té Fondit (né bazé & klasés)

i matur me vlerén e drejté mé 31 dhjetor 2014:

[né leké)
31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013
Niveli 2 Niveli 2
Akfivet financiare me vleré t& drejté pérmes fitimit ose humbjes 52,752,952 69,482,082
Aktivet financiare t& mbajtura deri né maturim 151,136,607 103,000,233
Paraja dhe ekuivalenté t& parasét e saj 31,570,523 3,079,365
Totali 235,460,082 175,561,680

Té ardhurat nga interesi

Té ardhurat nga interesi pérbehen si mé poshté:

[né leké)

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2014

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2013

Obligacione & Qeverisé 17,483,027 12,457,487
Té ardhurat nga inferesi i depozitave 37,822 96,804
Té ardhurat nga interesi i llogarive rriedhése 1,545 2,284
Totali 17,522,394 12,556,575
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Ndryshime té tjera neto né vlerén e drejté

(né leké)
Viti i mbyllur mé Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013
Aktive financiare me vleré te drejté népérmiet fitimit ose humbjes (318,430) 1,428,419
Ndryshimi total né vlerén e drejté té aktiveve
financiare (318,430) 1,428,419
Fitime te realizuara nga investimet 94,582 104,226
Humbije te realizuara nga investimet (3,248,063) (114,590)
Fitime te parealizuara nga investimet 262,951 3,364,172
Humbije te parealizuara nga investimet (581,382) (1,935,753)
Ndryshimi total né vlerén e drejté té aktiveve
financiare (3,471,912) 1,418,055

Aktive financiare té€ mbajtura me vleré té drejté
népérmiet fitimit ose humbjes

Aktivet financiare me vleré t& drejté pérmes fitimit ose humbijes jané paragitur si mé poshté:
(né leké)

31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013

Bono Thesari - -

Obligacione Qeveritare 52,752,952 69,482,082

Totali 52,752,952 69,482,082
Primi /

Vlera (zbritja) e Interesi i Vlera e drejté Vlera e

Nominale paamortizuar pérllogaritur  fitim/(humbje) tregut

Obligacione Qeveritare 51,500,000 879,368 692,014 (318,430) 52,752,952

31 dhjetor 2014 51,500,000 879,368 692,014 (318,430) 52,752,952
Primi /

Vlera (zbritja) e Interesi i Vlera e drejté Vlera e

Nominale paamortizuar pérllogaritur  fitim/(humbje) tregut

Obligacione Qeveritare 64,600,000 2,604,454 849,209 1,428,419 69,482,082

31 dhjetor 2013 64,600,000 2,604,454 849,209 1,428,419 69,482,082

Lévizjet né vleré nominale t& aktiveve financiare me vleré t& drejté népérmiet fitimit ose humbjes mé 31 dhjetor 2014
dhe 2013 jané paragitur mé poshté:

Bono Thesari 31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013
Mé 1 janar - 4,600,000
Blerje gjaté vitit -
Té maturuara gjaté vitit - (4,600,000)
MEé 31 dhjetor
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31 dhjetor 2014

31 dhjetor 2013

Obligacione Qeveritare

Mé 1 janar 64,600,000 61,700,000
Blerje gjaté vitit 34,800,000 9,000,000
Té maturuara gjaté vitit (47,900,000) (6,100,000)
Mé 31 dhjetor 51,500,000 64,600,000

Aktive financiare té€ mbajtura deri né maturim

Aktivet financiare t& mbajtura deri né maturim mund té detajohen pérsa i pérket maturimit si mé poshté:

[né leké)
Afatgjata 31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013
Obligacione Qeveritare 151,136,607 103,000,233
Totali 151,136,607 103,000,233
Primi /(zbritja) e Interesi i
Vlera Nominale paamortizuar pérllogaritur Vlera neto
Obligacione Qeveritare 148,080,000 (133) 3,056,740 151,136,607
31 dhjetor 2014 148,080,000 (133) 3,056,740 151,136.607
Primi /(zbritja) e Interesi i
Vlera Nominale paamortizuar pérllogaritur Vlera neto
Obligacione Qeveritare 101,080,000 (155) 1,920,388 103,000,233
31 dhjetor 2013 101,080,000 (155) 1,920,388 103,000,233

Lévizjet né vleré nominale t& aktiveve financiare t& mbaijtura deri né maturim mé 31 dhjetor 2014 dhe 2013 jané

paragitur mé poshté:

Obligacione Qeveritare

31 dhjetor 2014

31 dhjetor 2013

Mé 1 janar 101,080,000 40,000,000
Blerje gjaté vitit 59,800,000 61,080,000
Té maturuara gjaté vitit (12,800,000)

Mé 31 dhjetor 148,080,000 101,080,000

Paraja dhe ekuivalenté té saij

Pér géllime t& pasqyrés sé flukseve parasé, paraja dhe ekuivalentet e saj pérfshijné tepricat e méposhtme me maturim
origjinal prej mé pak se 90 dité:

[né leke)

31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013
Llogarité rriedhése 31,570,523 3,079,365
Totali 31,570,523 3,079,365
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Detyrime te tjera

Té pérfshira né detyrimet e tjera éshté tarifé penaliteti me shumén 2,074,347 leké (2013: 624,661 lekg) pér t'ju paguar
t& Shogérisé s& Administrimit, pér térhegjen e parakohshme nga fondi i pensioneve. Tarifa e penalitetit llogaritet né
pérputhje me nenin nr.3 t& Rregullores Nr.125 “Mbi penalitetet né lidhje me térhegjen e parakohshme nga fondet e
pensionit” t& datés 10 Dhjetor 2010 t& l&shuar nga AMF-ja.

Aktivet neto gé i atribuohen mbaijtésve té kuotave

(né leké)

31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013

Kapitali i pérkushtuar 174,493,517 113,907,879
Kontributet kapitale kumulative 64,165,329 56,409,622
Pagesa t& kapitalit kumulative (16,754,240) (7,658,286)
Kontributet kumulative t& kapitalit neto 221,904,606 162,659,215
Fitimet e parealizuara neto kumulative (318,430) 1,428,419
Fitimet e realizuara neto kumulative 17,616,953 12,660,800
Shpenzime té tjera neto kumulative (6,348,451) (2,254,917)
Totali i aktiveve neto qé i atribuohet kontribuesve 232,854,678 174,493,517
Numri i njésive té fondit 173,133 136,809
Aktivet pér njési 1,345 1,275

Prezantimi sipas bazave te matjes

Aktivet financiare t& mbajtura deri né maturim mund t& detajohen pérsa i pérket maturimit si mé poshté:

(né leké)
31 dhjetor 2014
Aktive
financiare me
vleré té drejté
Huaté dhe té drejta Té mbajtura deri népérmijet fitimit
té arkétueshme né maturim ose humbjes Totali
Aktivet
Paraja dhe
ekuivaletét e saj 31,570,523 31,570,523
Aktive financiare
me vlere te dreijte
neperment fitimit ose
humbjes - - 52,752,952 52,752,952
Aktive te
mbaitura deri ne
maturim - 151,136,607 151,136,607
Totali
aktiveve
financiare 31,570,523 151,136,607 52,752,952 235,460,082
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31dhjetor 2013
Aktive
financiare me
vleré té drejté
Huaté dhe té drejta Té mbajtura deri népérmijet fitimit
té arkétueshme né maturim ose humbjes Totali
Aktivet
Paraja dhe ekuivaletét
e saj 3,079,365 3,079,365
Aktive financiare
me vlere te drejte
neperment fitimit ose
humbjes 69,482,082 69,482,082
Aktive te mbajtura deri
ne maturim 103,000,233 103,000,233
Totali aktiveve
financiare 3,079,365 103,000,233 69,482,082 175,561,680

Palét e lidhura

Palét konsiderohen si & lidhura né qofté se njéra palé ka aftésiné pér t& kontrolluar palén tietér ose té ushtrojé ndikim
t& réndésishém mbi palén tjetér né marrjen e vendimeve financiare ose operacionale.

Palét e lidhura t& Fondit jané Raiffeisen INVEST - Shogéri Administruese e Fondeve t&é Pensionit dhe Sipérmarrjeve t&
Investimeve Kolektive sh.a, e cila menaxhon Fondin, banka kujdestare e Fondit dhe Raiffeisen Bank sh.a. si aksionar i
vetém i shogérisé administruese. Q& nga dhe pér vitin gé pérfundon mé 31 dhjetor 2014 dhe 2013 Fondi ka hyré né

transaksionet dhe balancat e méposhtme me palét e lidhura me té:

[né leke)

Paraja dhe ekuivalenté t& parasé

31 dhjetor 2014

31 dhjetor 2013

Llogari rriedhése me Bankén depozitare 31,570,523 3,079,365
Totali 31,570,523 3,079,365
Detyrime ndaj Shoqérisé administruese 31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013
Tarifé e pagueshme ndaj Shogérisé administruese 298,079 218,129
Tarifé penalizimi pér mbarim t& parakohshém té kontratés 232,979 225,372

531,058 443,501

Té ardhura

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2014

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2013

Té ardhura nga inferesat nga depozitat me Bankén depozitare t&

maturuara brenda vitit dhe llogarité rriedhése 39,366 99,088
Totali 39,366 99,088

Viti i mbyllur mé Viti i mbyllur mé
Shpenzime 31 dhjetor 2014 31 dhjetor 2013

Tarifa e Shogérisé administruese

3,100,411

2,140,325

Totali

3,100,411

2,140,325

Ngjarje pas datés sé bilancit

Nuk ka ngjarje pasuese pas datés sé raportimit gé mund té kérkojné ose rregullim ose shpalosje né pasqyrat financiare.
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Rreth Raiffeisen Invest

Sh.a.

Raiffeisen INVEST éshté shogéria e paré e licensuar nga Autoriteti i Mbikqyrjes Financiare pér menaxhimin e
sipérmarrijeve t& investimeve kolektive (fondeve t& investimit) dhe fondeve t& pensionit vullnetar;

Raiffeisen INVEST ka si aksionar té vetém Raiffeisen Bank Albania;

Né fund t& vitit 2014 Raiffeisen INVEST kishte nén menaxhim nijé total asetesh prej mbi 456,000,000 Euro dhe
mbi 33,000 investitoré;

Obijektivi i Raiffeisen INVEST &shté t& jeté lider né tregun shqiptar né fushén e menaxhimit t& fondeve té investimit
dhe pensionit duke i ofruar investitoréve menaxhim superior t& aseteve té tyre, shérbim cilésor, dhe njé proces
investimi, i cili udhéhiget nga integriteti, profesionalizmi dhe transparenca.











