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Ky raport nuk éshté njé oferté ose reklamé pér shitien e kuotave té fondeve té Raiffeisen INVEST. Pérpara se té blejé kuotate
fondeve, investitori duhet t& njihet me pérmbaitien e Prospektit t& fondit dhe rreziget e investimit. Performanca e shkuar
e fondeve nuk garanton performancé & ardhshme. Shifrat e paragitura né raport pérfagésojné performancé té shkuar.

Kthimi nga investimi dhe vlera e aseteve pésojné luhatje dhe vlera e kuotave gé shlyhen mund t& jeté mé e larté ose mé e
ulét sesa vlera e tyre origjinale.

Raporti vietor pérmban pasqyrat financiare & secilit prej fondeve pér vitin 2015, t& audituara nga shoqgéria DELOITTE
AUDIT ALBANIA sh.p.k.
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Mesazh nga
Kryetari i Késhillit
té Administrimit

Pavarésisht rrities ekonomike modeste dhe pagéndrueshmérisé sé vazhdueshme té tregjeve financiare né té gjithé
ekonomité e médha botérore, Raiffeisen Invest ka patur rezultate té kénagshme né vitin 2015, né pérputhje me
pritshmérité tona.

Ekonomia shqiptare mbetet njé ekonomi sfiduese, por ne jemi shumé t& kénaqur me rritien toné t& vazhdueshme,
pavargsisht ritmit t& ngadalté. Rritja né Fondin Prestigj ishte modeste dhe investitorét tané jané me siguri duke peshuar
situatén ekonomike e duke pritur shenja t& qarta t& treguesve ekonomiké. Si¢ pritej, normat e interesit né Shqipéri kané
vazhduar t& bien duke e béré Fondin Prestigj edhe mé térheqés pér investitorét shqiptaré. Ne jemi gjithashtu vecanérisht
t& kénaqur me rritien e forté té Fondit toné Raiffeisen Invest Euro né vitin 2015 dhe pritshmérité pér 2016 jané edhe mé
té mira.

Duke pasur parasysh rentabilitetin e fugishém t& kompanisg, Raiffeisen Invest ishte né gjendje ti sigurojé mbéshtetje
kompanisé mémé, bankés Raiffeisen duke financuar njé numér né rritje t& projekteve pér komunitetin. Viti 2015 shénoi
njé rritie t& konsiderueshme t& kontributit t& Raiffeisen Invest pér komunitetet qé ju shérben. N& t& vérteté, kompania joné
e menaxhimit te aseteve vazhdon t& menaxhohet ne ményré shumé rigoroze dhe kontrolli mbi kostot e kompanisé mbetet
objektiv kyc strategjik. Deri mé sot, ne mbetemi distributori ekskluziv qé ofron alternativa per menaxhimin e aseteve
né tregun financiar shqiptar, njé fakt g& na bén krenaré. Ne shpresojmé t& zhvillojmé mé tej linjé toné t& produkteve.
Ndérkohé Raiffeisen Invest vazhdon té jeté njé burim i madh financimi pér shtetin shqgiptar me gati 500 milioné euro
asete nén menaxhim, t& investuara kryesisht né letra me vleré té emetuara nga Qeveria Shqiptare.

Ne do vazhdojmé t& ndjekim t& njéjtén strategji pér menaxhimin e portofolit t& investimeve. “Maturia” &shté parimi yné
kryesor udhézues dhe ne do t& mbajmé t& njéjten ményré pér t& maksimizuar kthimin pér klientét tané. Pérséri 2015-ta
ishte vit pozitiv pér performancén e té tre fondeve tona (Prestigj, Euro dhe fondit t& Pensionit Vullnetar). Normat e interesit
pritet t& mbetet né nivele shumé t& uléta gjaté vitit t& ardhshém, dhe ne ké&té ményré do t& favorizojné performancén e
fondeve tona.

Né& emér t& Bordit Drejtues, uné do t& doja té& falénderoj singerisht klientét tané pér besimin e tyre t& vazhdueshém dhe
punoniésit tané pér pérkushtimin e tyre té forté pér t& kontribuar né prosperitetin e klientéve tané.

Pér t& pérfunduar uné jam i kénaqur tju raportoj se viti 2016 &shté duke treguar shenja shumé pozitive né drejtim té
rrities sé& portofolit t& fondit toné Raiffeisen Invest Euro. Ne mbetemi shumé optimist se rritja e t& tre fondeve tona do t&
vazhdojé gjaté vitit 2016.

Singerisht,

Serge Guay
Kyetar i Késhillit t& Administrimit
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esazh nga
dministratori i
érgjithshém

Té nderuar investitoré!

Kam k&naggésiné t'ju informoj se viti 2015 ishte njé tjetér vit per i suksesshém
pér Raiffeisen Invest sh.a. dhe tre fondet nén menaxhim. Asetet totale u
rritén me 7% krahasuar me vitin paraardhés, duke arritur né rreth 490
milioné euro, qe perfagesojne investimet e rreth 35,000 investitoréve.

Jemi vecanérisht krenaré pér performancén e tre fondeve tang, Prestigj, Euro
dhe Pension t& cilét gjaté vitit 2015 dhané njé kthim neto te kénagshém,
respektivisht 6.8%, 2.2% dhe 7.3%, duke justifikuar mé s& miri besimin e
investitoréve.

Edhe gjaté vitit 2015 Raiffeisen Invest mbeti e vetmja shogéri administruese
e licensuar nga Autoriteti i Mbikqyrjes Financiare pér administrimin né t&
njgjtén kohé té Sipérmarrjeve & Investimeve Kolektive (fonde investimi) dhe
t& Fondeve 1€ Pensionit Vullnetar. Megjithaté zgjerimi i tregut té kapitalit né
vend gjaté vitit qé lamé pas rezultoi né vemendje & shtuar jo vetém nga ana e individéve por edhe e institucioneve
financiare, dhe kjo na bén t& besojmé qgé vitin e ardhshém tregu mund té pérfitojé edhe nga prezenca e konkurencés.

Interes i shtuar pér produktet e Raiffeisen Invest

Raiffeisen Invest ka njohur tashmé njé rritje solide dhe t& gendrueshme qé prej vitit 2012 kur langoi fondin e paré
t& investimeve, dhe ky fakt éshté domethenés pér potencialin e tregut dhe interesin e investitoréve pér mundési dhe
alternativa té reja investimi. Fondet e investimit i kané ofruar publikut mundési t& reja pér t& investuar kursimet e tyre né
Lek dhe né Euro, duke diversifikuar investimet e tyre pértej spekirit t& produkteve thjesht bankare. Kéto mundési kané
rezultuar vecanérisht térheqése pér investitorét shqiptare né njé mjedis me norma té uléta interesi.

Por nuk kané gené vetém fondet e investimeve me interes pér publikun gjaté 2015-s. Njé rritie t& dukshme interesit
pati edhe pér Fondin e Pensionit Vullnetar Raiffeisen, gjé qé reflekton sensibilizimin né ngritje t& publikut pér pensionin
vullnetar, si njé mekanizém t& domosdoshém dhe efikas pér t& suplementuar t& ardhurat gjithmoné e né rénie nga
pensioni shtetéror.

Gjaté vitit 2015, vlera neto e aseteve té fondit Raiffeisen Prestigj u rrit me 10%, ndérsa njé rritje impresionuese pati fondi
i Pensionit me 42% krahasuar me vitin 2014. Ndérkohé asetet e fondit Raiffeisen Invest Euro u ulén me 5.50%. Gjaté
vitit 2015 si fondet e investimit edhe fondi i pensionit u karakterizuan nga njé performancé shumé e miré e portofolit,
duke i siguruar investitoréve njé kthim & kénagshém né bazé vjetore, dhe mé 1& larté sesa alternativat e depozitave me
afat t& ofruara nga bankat.

Miedisi financiar dhe impakti mbi fondet

Gjaté 2015-s, aktiviteti i fondeve té Raiffeisen Invest u zhvillua né njé kontekst ekonomik t& karakterizuar nga sfida
serioze pér individét dhe biznesin. Ekonomia shqiptare shénoi njé rritje t& ngadalté ekonomike dhe politika monetare e
Bankés sé Shqipérisé ruaiti prirjen e saj lehtésuese, né kushtet e presioneve té uléta inflacioniste. Banka e Shqipérisg, né
pérgiigje t& zhvillimeve ekonomike né vend, dhe aktivitetit t& ulét kreditues e uli né dy raste (0.25% cdo heré) normén
bazé téinteresit nga 2.25% ne 1.75%. Natyrshém kjo ulje u reflektua edhe né ulje t& normave té interesit né ankandet
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e bonove dhe obligacioneve t& emetuara nga geveria shqiptare. Si norma bazé e Bankés sé& Shqipérisé edhe interesat
e bonove dhe obligacioneve shénuan pika & uléta historike gjaté vitit 2015. Si rezultat u vu re njé rritje e tendences sé
individeve pér t& zgjatur horizontin e investimit t& tyre duke bleré instrumente financiare afatgjata me qgéllim pér t& patur
njé kthim mé té larté nga investimi.

Ndérkohé, edhe tregjet e kapitalit né nivel botéror u karakterizuan nga njé luhatshméri e larté e shumicés sé klasave t&
aseteve, ndikuar edhe nga pasiguria pér ecuriné e ekonomisé globale. Kjo ka béré qé performanca e aseteve si bonot
dhe obligacionet, aksionet, dhe fondet e investimi t& jeté subjekt i paparashiukeshmérisé dhe luhatjeve t& shpeshta gjaté
vitit. Keta elemente ndikuan né orientimin e investitoréve drejt instrumenteve té sigurta duke béré qé té ulen ndjeshém
normat e kthimit t& obligacioneve geveritare t& emetuara nga vendet e Eurozonés.

Né pérputhje me strategjiné afatmesme, gjaté vitit 2015 Raiffeisen Invest nuk u fokusua aq shumé tek rritja e aseteve sesa
tek sigurimi i njé performance té larte té fondeve, shtimi i marrédhénieve dhe komunikimit me investitorét, menaxhimi
efikas i rrezigeve té investimit dhe zgjerimi i kapaciteteve operacionale. Mjedisi i normave té uléta té interesit ne tregun
vendas dhe tregjet ndérkombétare dhe luhatshméria e kétyre t& fundit shérbyen si sinjale qé pér té tre fondet nén
menaxhim té ndiget njé politiké investimi e kujdesshme dhe e fokusuar mbi parimet e performancés pozitive, rrezikut té
ulét dhe luhatshmérisé sé kontrolluar nga ana e menxheréve té fondeve. Ne perputhje me kété strategji prudente & tre
fondet shénuan rritie progresive t& ¢mimit t& kuotés dhe patén luhatje & kufizuara e sporadike.

Gjaté gjithé vitit 2015 ne verejtém me kénaqgési qé investitorét e fondeve 1€ investimit u treguan aktivé né menaxhimin e
investimeve t& tyre duke realizuar si shtesa dhe térhegje nga fondet, duke shfrytézuar né kété ményré mé sé miri pérfitimet
qé garantojné fondet pérmes profilit t& likuiditetit i cili mundéson térhegje té pjeshme apo té plota né cdo moment.

Pritshmérité pér vitin 2016

Ne presim qé viti 2016 t& keté ngjashméri me vitin e kaluar nga piképamija e mjedisit t& normave t& interesit. Parashikimet
tona jané gé normat e uléta t& vijojné duke e béré investimin fitimprurés njé sfidé pér investitorét. Bazuar né faktin gé
2015-a dha disa shenja pozitive edhe pse t& pérmbaitura pér rritien ekonomike t& vendit, viti 2016 mund té jeté disi
mé premtues. Pavarésisht késaj kjo rritie nuk do té jeté as e menjehershme dhe as shumé e larté, pérsakohé kérkesa
konsumatore dhe niveli i kreditimit do t& vijojné t& jené t& ulét dhe papunésia e larte.

Normat e uléta & interesit né sistemin bankar jané t& favorshme pér fondet e investimit sepse investitorét e pakénaqur
nga interesat né rénie si nga bankat dhe nga ankandet e bonove dhe obligacioneve do tu drejtohen fondeve si mundési
alternative investimi. Prandaj ne parashikojmé rritie t& aseteve dhe numrit t& investitoréve pér té tre fondet.

Mundésité pér rritje t& aktivitetit né 2016-n e gjejné Raiffeisen Invest & mirépozicionuar pér t& akomoduar kérkesén e
shtuar t& investitoréve né njé kontekst t& njé tregu mé kérkues dhe racional. Obijektivi strategjik pér njé ndérthurje té
kujdesshme té& politikave t& investimit fitimprurés me politikat e menaxhimit t& rrezigeve do té vijojé t& zéré njé rol gendror
né aktivitetin toné gjaté vitit t& ardhshém. Raiffeisen Invest do t& vijojé t& promovoijé fonde konservativé & cilét kané
fokus shérbimin pér masén e gjeré t& investitoréve me objektiva t& géndrueshme investimi. Ne besojmé se kjo strategji i
shérben mé miré tregut vendas i cili &shté ende i ri né kété fushé, prandaj i inkurajojmé investitorét tané qé t& ndérmarrin
njé nivel rreziku t& mirékuptuar dhe t& mirémenaxhuar duke patur njé horizont afatmesém ose afatgjaté investimi.

Zgijerimi i tregut t& fondeve & investimit gjaté vitit 2015 u shogérua edhe me njé vémendje t& shtuar & autoriteteve
rregullatore. Autoriteti i Mbikgyrjes Financiare prezantoi disa rregullore té réndésishme qé prekin aktivitetin toné, me
qgéllim forcimin e menaxhimit & likuiditetit dhe transparencés me investitorét. Raiffeisen Invest ka genégjithmoné promovues
i iniciativave t& AMF-se dhe do té vijojé t& mbéshteté edhe né t& ardhmen té gjitha masat pér pérmiresimin e tregut.

Raiffeisen Invest i kushton njé vemendije t& vecanté pérgjegjshmérisé sociale dhe synon gé& pérmes kontributit financiar e
mé gjeré t&béjé njé diference pozitive né shogériné shqiptare. N& kété ményré, Raiffeisen Invest né bashképunim edhe me
Raiffeisen Bank do t& vijojé programin e mbéshtetjes financiare pér aktivitete t& ndryshme me impakt social. Njékohésisht
do t& vijojmé edhe pérpjekjet e nisura né 2015-n pér t& kontribuar né procesin e rritjes sé edukimit t& publikut shqiptar rreth
produkteve té tregut t& kapitaleve pérmes publikimeve dhe prezantimeve t& drejtepérdrejta pér investitorét.

Nijé nga karakteristikat dalluese & Raiffeisen Invest &shté aftésia pér tu fokusuar né objektiva strategjike t& cilat kané pér
qéllim jo fitimin e shpejté e afatshkurtér por konsolidimin e pozicionit t& liderit né treg pér té ardhmen e largét, permes
inciativave qé synojné edukimin e investitoréve dhe zhvillimin e tregut. Cilésia dhe aftésia e stafit toné dhe mbéshtetja e
pakursyer e aksionarit toné Raiffeisen Bank kané gené kontribuesit kryesoré né suksesin e deritanishém dhe do 1& jené
garanté té sukesit t& ardhshém.

Ne ju falenderojmé pér besimin tuaj dhe mirépresim me kénagesi mundésiné pér ti sherbyer me pérkushtim kérkesave
tuaja financiare edhe né t& ardhmen. Kombinimi i perkushtimit toné dhe besnikérisé suaj do t& sigurojne qé edhe viti
2016 t& jeté njé vit i shkélqyer pér t& gjithé fondet e Raiffeisen Invest..

/f : - _.?.:;I!esmi Hibraij
) -'-'_'_'_'_._,_:—'—'_'_

* v __——"General Administrator
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Raiffeisen INVEST éshté shogéria e paré e licensuar nga Autoriteti i Mbikqyrjes Financiare pér menaxhimin e
sipérmarrjeve & investimeve kolektive (fondeve t& investimit) dhe fondeve t& pensionit vullnetar;

Raiffeisen INVEST ka si aksionar té vetém Raiffeisen Bank Albania.

Né fund té vitit 2015 Raiffeisen Invest kishte nén menaxhim njé total asetesh prej mbi 490,000,000 Euro dhe mbi
34,000 investitorég;

Obijektivi i Raiffeisen Invest &shté t& jeté lider né tregun shqiptar né fushén e menaxhimit t& fondeve & investimit dhe
pensionit vullnetar duke i ofruar investitoréve menaxhim profesional t& aseteve 1& tyre, shérbim cilésor, dhe njé process
investimi, i cili udhéhiqet nga integriteti, profesionalizmi dhe transparenca.

Vizioni

Té jemi shoqeria lider dhe mé e respektuar né fushen e adminstrimit t& fondeve t& investimit dhe pensionit, me fokus
kujdesin pér investitorét dhe shtimin e pasurisé sé tyre, dhe praktikat mé t& mira t& menaxhimit dhe kontrollit.
Misioni

Ti japim investitoréve tané menaxhim superior t& aseteve té tyre duke ju siguruar njé performancé pozitive t& gendrueshme
pérmes njé procesi té disiplinuar investimi, dhe t& pérdorim ekspertizén toné dhe praktikat mé t& mira pér té kontribuar
né zhvillimin e tregut t& kapitalit né vendin toné.

Parimet

¢ Integriteti — Procesi yné i investimit bazohet né integritet dhe standarte t& larta
¢ Pasioni — Ne jemi té apasionuar pas menaxhimit t& parave

e Profesionalizmi — Ne vleresojmé maksimalisht profesionalizmin dhe aplikojmé standartet mé & larta né investimin e
aseteve dhe praktikat e menaxhimit

e Fokusi tek investitori — Ne jemi t& pérkushtuar pér té plotésuar kérkesat e investitorit pérmes nje shérbimi cilésor e té shpeité
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Pérgjegiésia Sociale

Raiffeisen Invest sh.a si pjesé e grupit Raiffeisen, i ka kushtuar njé réndési t& vecanté pérgjegjésisé sociale, duke dhéné
njé kontribut t& réndésishém ne zhvillimin ekonomik, social- kulturor, dhe mjedisor né Shqipéri.

Viti 2015, ka qgené kryesisht viti i kontributit né arsim, si njé sektor shumé i réndésishém pér edukimin e brezave t&
tashém dhe t& ardhshém né vend. N& kété kuadér, jané mbéshtetur disa projekte t& zbatuara nga Dreijtorité Rajonale
Arsimore, pérkatésisht Shkodér, Lezhg, Fier, Korcé dhe Vlorg, si dhe Bashkité Maliq dhe Lushnjg, duke organizuar
njé séré aktivitetesh edukuese dhe kulturore pér té rinjté, mund t& pérmendim “Veprimtari tematiko letrare” Dita e
maturantit”, “Ndértimi i skenés dhe mobilimi i teatrit & shkollés “Besélidhja”, “Ndertimi i fushés sportive t& shkolles “18
Nentori” Lushnjé” ef;.

Gijithashtu, né vémendjen toné mbetet mbéshtetia e veprimtarive, gé sensibilizojné t& drejtat dhe pérmirésimin e
kushteve sociale t& personave me aftési t& vecanta, ku pérmenden veprimtarité e organizuara gjaté muaijit Tetor, si
muaj i sensibilizimit t& Down Syndrome, ndértimi i sallés s& psikomotricitetit & kuzhines sé gendrés TIIS , Wheelchair
basketball traning session organizuar nga shogata ADP Albania.

Por nuk kané mbetur jashté vémendijes aktivitetet né mbrojtje té mjedisit si, konkursi i t& rinjve mbi ndértimin e banesave
sociale-ekologjike, aktiviteti “Bike sharing 2015”, organizuar nga Ecovolis.

Kété vit jané mbéshtetur edhe njé seré aktivitetesh artistike, té zbatuara nga Teatri Kombétar i Operas dhe Baletit, si
Opera “Don Giovanni” Opera “Pagliacci” me pjesémarrijen e t& mirénjohurés Inva Mula, si dhe aktivitete artistike t&
Qendres Kulturore Sarandé, duke promovuar vlerat artistike dhe kulturore si pjesé e zhvillimit t& shoqgérisé.

Pérpos suksesit t& saj, né permbushje té kérkesave te publikut, duke ofruar produktet e investimit, dhe jo vetém, por
edhe nje menaxhim profesional, sherbim cilesor dhe transparencé maksimale, Raiffeisen Invest sh.a né bashképunim
me Raiffeisen Bank sh.a, mbeten t& angazhuar t& japin njé kontribut t& réndésishém né zhvillimin ekonomik dhe social
té vendit.
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Dita e Inveshtorit

Raiffeisen Invest sh.a. organizoi né daté 14 Dhjetor 2015 eventin “Dita e Investitorit” né ambjentet e Hotel Tirana
International, t& konceptuar si ngjarje dedikuar Investitoréve t& fondeve t& menaxhuar nga kompania. N& kété
event morén pjesé investitoré individualg, investitoré institucionalé t& fondeve t& investimit dhe pensionit vullnetar dhe
pérfagésues t& sektorit financiar dhe shogérive t& biznesit né vend.

Dita e Investitorit ishte aktiviteti i paré i kétij lloji, i ideuar me objektivin e réndésishém jo vetém t& zgjerimit t& komunikimit
me investitorét tané por, edhe t& pérpjekjeve té shtuara pér zgjerimin e tregut t& kapitalit né vendin toné. Né kété event
u paragqit njé pasqyrim i performancés sé portofoleve t& fondeve gjaté vitit 2015, menaxhimit t& rrezigeve t& investimit,
dhe pritshmérive pér vitin 2016.

Misioni i Raiffeisen Invest &shté i orientuar drejt géllimit pér ti siguruar investitoréve njé¢ menaxhim sa mé profesional t&
aseteve té tyre dhe né t& njéjtén kohé té vazhdojé t& punojé pér t& pérmirésuar komunikimin me investitorét me géllimin
pér t& rritur ndérgjegjésimin e publikut né lidhje me fondet e investimeve dhe fondet e pensioneve vullnetare.
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Raport i Menaxheréve
té Fondeve

Performanca e Fondeve (31 Dhjetor 2015)

a) Kthimi Neto (pasi éshté zbritur tarifa e menaxhimit)

Fondi 1 vit (kthimi né bazé vietore 3 vjet (kthimi né bazé vietore Qé.nga kriii.l.ni.i fondit
31.12.2014-31.12.2015) 31.12.2012-31.12.2015) (kthim me bazé vjetore)

Raiffeisen Prestigj 6.80% 6.69% 6.85%

Raiffeisen Invest Euro 2.20% 2.82% 2.98%

Raiffeisen Pension  7.35% 7.16% 7.61%

b) Cmimi i Kuotés sé Fondeve pér 3 vitet e fundit

’

Fondi Mé 31.12.2015 Mé 31.12.2014 Mé 31.12.2013
Raiffeisen Prestigj 1,289.5286 1,207.4063 1,147.6878
Raiffeisen Invest Euro 109.5685 107.2098 103.6941
Raiffeisen Pension 1,443.8130 1,344.9452 1,275.4468

¢) Kostot e Fondeve

Fondi Tarifa e Menaxhimit (né bazé vietore si % e aseteve)
Raiffeisen Prestigj 1.25%
Raiffeisen Invest Euro 1.50%

Raiffeisen Pension 1.50%

d) Tregues té Rrezikut

Fondi Duration Modified Duration Standard Deviation
Raiffeisen Prestigj 2.24 2.17 2.49%
Raiffeisen Invest Euro 2.46 2.37 0.94%

Raiffeisen Pension 4.20 4.04 1.16%
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Zhvillimet
Ekonomike

Gjaté 2015-s, aktiviteti i fondeve t& Raiffeisen Invest u zhvillua né njé mjedis ekonomik t& véshtiré né tregun e brendshém
dhe t& jashtém financiar. Ekonomia shqiptare shénoi njé rritje t& ngadalté prej 2.61%.

Politika monetare e Bankés sé Shqipérisé ka ruajtur prirjen e saj lehtésuese, né kushtet e presioneve té uléta inflacioniste,
duke ulur normén bazé t& interesit 2 heré gjaté vitit 2015 dhe duke shénuar nivelin mé té ulét historik né Dhjetor 2015
né 1.75%. Né dhjetor 2015, inflacioni vjetor arriti né nivelin 2.0%.

Sistemi bankar gjithashtu u karakterizua nga njé rénie e ndjeshme e normave & interesit si pér depozitat né LEK ashtu
dhe ato né Euro. Yield-et né ankandet e tregut primar té letrave me vleré treguan rénie pér té gjitha maturitetet, duke
reflektuar pércjellien e uljes sé normés bazé t& interesit nga Banka e Shqipérisé dhe ndryshimet né raportet e kérkesés
dhe ofertés.

Né pjesén e dyté t& vitit, Qeveria arriti t& rrité huamarrien e huaj pérmes ri-emetimit t& Eurobondit dhe programeve
t& financimit me Bankén Botérore dhe me Fondin Monetar Ndérkombétar. Si rezultat, ulja e kérkesés pér financim t&
brendshém t& deficitit nga qeveria ndryshoi raportin mes kérkesés dhe ofertés pér huamarrije. Sipas te dhenave te
Bankes se Shqiperise, né fund t& vitit, norma mesatare e interesit pér depozitat 1 viecare né leké ishte 1.3%, ndersa
norma e inferesit mesatar pér depozitat me afat né euro ishte 0.20%. Njé rénie e tillé i atribuohet dy faktoréve kryesore:
tepricés sé likuiditetit t& sistemit bankar, dhe politikés monetare lehtesuase t& ndjekur nga banka gendrore.

Pérsa i takon ambjentit t& jashtem financiar, ekonomia botérore ka ndjekur ritém t& ngadalté rritieje e ndikuar nga
rénia e gmimit t& naftés, shtréngimi i kushteve t& financimit dhe rritja e tensioneve gjeopolitike. Zhvillimet politike dhe
financiare né Greqi dominuan pjesén e paré t& vitit 2015 dhe sollén rritje t& tensioneve né tregjet e kapitalit, ndérsa né
pjesén e dyté te vitit ishte ngadalésimi i ritmeve té rritjes sé ekonomisé globale , q& u pasuan nga njé rénie e theksuar
e ¢mimeve né tregjet e aksioneve, dhe rritie e pasigurisé sé investitoréve né shkallé globale.

Tregjet financiare pérgjate gjithe vitit 2015 jane dominuar nga efektet e shkaktuara nga politikat monetare té Bankave
Qendrore. Politikat monetare akomoduese té Bankave Qendrore veganérisht né Europé dhe Japoni, kané vazhduar té
mbéshtesin kushtet e favorshme té likuiditetit né tregjet financiare duke 18né normat bazé & interesit né nivele shumé té
uléta, madje negative, né pérpjekje pér t& pérmbushur objektivat e tyre t& inflacionit pérmes nxitjes sé rritjes ekonomike.
Banka Qendrore Europiane vazhdoi gjithashtu t& zgjeroj programin e blerjes se obligacioneve né treg.

Mes vendeve t& zhvilluara, ekonomia e SHBA-s vijon & regjistrojé rritie t& géndrueshme. Banka Qendrore Amerikane
rriti normén bazé t& interesit me 25 pike (nga 0.25% ne 0.5%) né Dhjetor 2015 duke shénuar fundin e rreth 10 viteve
me norme interesi zero. Pér vitin 2016, parashikohen rritje te metejshme normash deri né fund té vitit dhe pérmirésim i
tregut t& punés ne SHBA.

Treguesit e besimit t& biznesit dhe t& konsumatoréve paragiten mé optimisté per Eurozonen dhe luhatjet e deritashme
t& rrities ekonomike projektohen t'i 1éné vendin njé trendi rrités né horizontin afatmesém. Gjithashtu parashikimi per
zgjerimin e programit te blerjes se obligacioneve nga Banka Qendrore Europiane deri ne Mars 2017, pritet t& ndikojé
né uljen e niveleve deflacioniste duke stimuluar rritjen ekonomike pér vendet e Eurozonés.
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Fondi Raiffeisen
Prestig)

Fondi Raiffeisen Prestigj &shté i denominuar né monedhén lokale (ALL). Objektivi i fondit &shté t& maksimizojé kthimin
nga investimi, duke synuar njékohésisht ruaijtien e kapitalit dhe sigurimin e likuiditetit t& nevojshém né shérbim t& arritjes
sé obijektivit.

Performanca

Né bazé vietore, kthimi pér vitin 2015 &shté 6.80%. Cmimi i kuotés sé Fondit Prestigj ka ndjekur njé trend rrités gjaté
vitit dhe performanca e realizuar &shté shumé e kénagshme.

Ecuria e cmimit 1€ kuotés Fondi Raiffeisen Prestigj
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Portofoli i Investimeve

Gijaté vitit 2015 fondi investoi né bono dhe obligacione t& emetuara nga qeveria shqiptare né tregun vendas, né
monedhén LEK. Shpérndarja e aseteve t& fondit kishte pér géllim prodhimin e njé marzhi fitimi sa mé t& larté né krahasim
me normén mesatare t& interesit ofruar né sistemin bankar pér depozitat me afat 12 muaj. Ky objektiv u arrit me sukses.

Gijate vitit 2015, vlera neto e aseteve t& fondit Raiffeisen Prestigj u rrit me 10%. Rritja e aktivitetit & Fondeve Prestigj
ishte mé e theksuar pérgjate gjysmés sé paré té vitit 2015, ndérsa ne pjesen e dyte kjo rritie u ngadalésua ne perputhje
me objektivat tona strategjike per nje rritje te kontrolluar. Vlera neto e aseteve té fondit arriti né 412 milioné Euro né
dhjetor t& 2015.

Fondi prodhoi njé performancé & kénagshme pér investitorét né njé mjedis ekonomik ku normat e interesit ishin ndér mé
t& ulétat historike. Rénia e normave té interesit né treg ndikoi pozitivisht né performancén e investimeve t& méparshme
t& realizuara nga Fondi Prestigj. Obijektiv tjetér i réndésishém ishte menaxhimi efektiv i likuiditetit duke rritur pjesén e
aseteve me maturim afatshkurtér dhe ulur kohézgjatien (duration) mesatare t& portofolit t& investimit né nivelin 2.24.

Gijithashtu u rritén investimet né obligacione me kupon t& ndryshueshém pér & ulur nivelin e duration dhe té arrihej njé
menaxhim mé i miré i rrezikut & vien nga ndryshimi i normave té interesit. Té gjitha investimet e kryera gjaté 2015
jané rregjistruar né portofolin e “Titujve pér tregtim”. Portofoli i “Titujve t& mbaijtura deri né Maturim” u zvogélua deri
né 35.80% e totalit t& aseteve t& fondit. Likuditeti i tepért &shté investuar si depozité afatshkurtér ose duke pérdorur
marréveshijet e riblerjes me bankat lokale.
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Né 31 Dhjetor 2015 struktura e e Portofolit t& investimeve paragqitet si né tabelén e méposhtme :

Instrumenti % e Aseteve
Bono Thesari 18
Obligacione Thesari 77
Depo / Cash 4
Marreveshije té Riblerjes - Repo 1

Strategjia e investimit gjaté vitit 2016

Fondi synon t& ruajé njé shpérndarie efikase né instrumente té tilla si bono, obligacione, cash, depozita dhe marréveshije
riblerjeje (transaksione Repo). Normat e interesit & titujve t& Qeverisé Shqiptare patén trend rénés gjaté vitit 2015, sidomos
né fund té vitit dhe pritshmérité jané t& vazhdojé ky trend edhe gjaté 2016.

Strategjia e investimit t& fondit do t& jeté kryesisht e pérgéndruar né investimeve afatshkurtéra pér & siguruar ulien e
maturimit mesatar t& portofolit (duration) dhe rritien e pozicionit cash/depozita. 5% e aseteve té fondit do t& pérbéhen nga
asete me maturim deri né 1 javé, dhe 5% € tiera nga asete me maturim deri né 1 muaj. Ndérkohé do € vijojé aplikimi i
shkallézimit t& maturimeve me qéllim pér t& siguruar njé pérfagésim optimal té t& gjithé kurbés sé interesit & instrumenteve.
Giithashtu do & synohet t& zvogélohet sa mé shumé Portofoli i “Titujve t& mbaijtur deri né Maturim” duke arritur njé nivel t&
pakonsiderueshém né raport me totalin e aseteve deri né fund 1& vitit.

Top 10 (Investimet Kryesore si % e aseteve)

Fondi Raiffeisen Prestigj

Instrumenti % e Aseteve
Obligacion Thesari 3 viet — Mat 07.01.2016 7.63
Obligacion Thesari 10 vjet - Mat 29.10.2023 7.06
Obligacion Thesari 7 viet — Mat 18.03.2020 4.87
Obligacion Thesari 7 viet — Mat 20.09.2020 4.79
Obligacion Thesari 7 viet — Mat 16.12.2020 3.74
Obligacion Thesari 7 viet — Mat 17.03.2021 3.39
Obligacion Thesari 3 viet - Mat 07.10.2016 3.20
Obligacion Thesari 7 viet — Mat 09.12.2021 2.80
Obligacion Thesari 5 viet — Mat 11.11.2018 2.80

Obligacion Thesari 5 viet — Mat 09.08.2018 2.44
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Fondi Raiffeisen
Invest Euro

Fondi Raiffeisen Invest Euro &shté i denominuar né monedhén Euro. Objektivi i fondit &shté ti japé investitorit njé kthim
konkurues, né pérputhje me njé menaxhim t& kujdesshém t& aseteve duke mbrojtur kapitalin dhe ruajtur nivelin e
likuiditetit t& nevojshém.

Performanca
Né bazé vietore, kthimi pér vitin 2015 &shté 2.20%.

Performanca e Fondit Euro ishte e luhatshme kryesisht gjaté pjesé s& paré t& vitit né kuadér t& zhvillimeve jo t&
géndrueshme t& normave tfe inferesit né tregjet ndérkombétare & obligacioneve. Mé& pas fondi fitoi stabilitet dhe rritjen
mé t& madhe e pati gjaté muajit Néntor t& 2015.

Ecuria e cmimit té kuotés Fondi Raiffeisen Invest Euro

111.80

109.80

107.80

105.80

103.80

101.80

99.80
NN ITITITTTTTITITTTITITITTOOLOLOOOTOOLOLOOOOLOLWOLWY
[eleolololololojolololojololojololojololojololojojolojololololololojololojlololojololololoNoNo]
SRR R R R R IR RN S S I N I I I I I I N
TN NGB ON NGBS NN N THBONBOOS— N~ NOFIGINBOS — — o
ANN—OOANN——OMANFONANN,—OOANN—OOANMOMNANOMANN—,—OMAN——0OANNN
N — —OON N — — OO NN

Portofoli i Investimeve

Gjaté vitit 2015 fondi Euro investoi né& instrumente t& ndryshme t& emetuara né monedhén euro, si nga geveria shqiptare
dhe qgeveri t& tjera evropiane, ashtu edhe né ato t& emetuara nga kompani t& njohura ndérkombétare, dhe kuota
t& fondeve t& huaja investimi. Shpérndarja e aseteve té fondit kishte pér géllim diversifikimin e portofolit, me géllim
reduktimin e rrezikut t& tregut, dhe sigurimin e likuiditetit t& nevojshém.

Nijé pjesé e réndésishme e portofolit u investua né Eurobondin e dyté t& Qeverisé Shqiptare t& emetuar né Néntor t&
2015 né tregjet ndérkombeétare. Norma e kuponit e Eurobondit Shgiptar 5 viegar rezultoi 5.75% ndérsa Yieldi 5.87%.
Gijithashtu gjaté vitit 2015 u investua né bono thesari 12-mujore dhe obligacione 2-viecare t& emetuar nga qgeveria
shqiptare duke marré pjesé né ankandet e tregut primar.



Page 144

Duke synuar rritien e diversifikimit t& portofolit & investimit gjaté 2015 &shté investuar né obligacione t#& emetuara nga
korporata me klasifikim t& larté rating, q& performojné né industri dhe vende t& ndryshme dhe ne kuota (units) t& Fondeve t&
Investimit t& huaja. Fondi Euro pati pak luhatshméri dhe prodhoi njé kthim t& kénagshém, dukshém mé t& larté se sa mesatarja
e depozitave 12-mujore né euro 1& sistemit bankar. Vlera neto e aseteve té& fondit arriti né 75 milioné Euro né dhietor t& 2015.

Né 31 Dhijetor 2015 struktura e e Portofolit t& investimeve paragitet si né tabelén e méposhtme :

Instrumenti % e Aseteve
Bono Thesari 11.83
Obligacione 59.54
Depo / Cash 22.06
Units 6.58

Strategjia e investimit gjate vitit 2016

Fondi synon té& sigurojé shpérndarjen sa mé efikase té aseteve midis klasave t& ndryshme, duke diversifikuar portofolin
mbi bazé emetuesi dhe sektori t& ekonomisé. Normat e inferesit t& bonove dhe obligacioneve t& emetuara né monedhén
euro jané né nivele mé té uléta historike dhe pritshmérité jané pér t& géndruar né nivele & uléta edhe gjaté vitit 2016.
Né kété mjedis me norma te uléta, 2016 do t& jeté vit tepér sfidues pér t& gjeneruar kthime t& kénagshme.

Tregjet financiare pritet t& karakterizohen nga pagéndrueshmeri dhe t& dominohen nga ndikimet e politikave t& Bankave
Qendrore me dy pérqasije krejt t& kundérta t& dy Bankave mé t& médha Qendrore né Europé dhe né Shtetet e Bashkuara
t& Amerikés. Ké&shtu nga njéra ané dominojné prirjet e politikés monetare shirénguese t& Rezervés Federale né SHBA me
pritshméri 1€ larta pér té rritur normat e interesit gjaté 2016 dhe nga ana tieter prirjet e politikés mé ekspansive monetare
né Europé nga ana e Bankés Qendrore Evropiane, duke ulur mé shumé normat e interesit né terren negativ.

Banka Qendrore Evropiane do t& zgjeroj programin e blerjes sé& obligacioneve pér t& pérfshiré klasa 1€ tiera & aseteve.
Bazuar né kéto pritshméri portofoli i fondit do t& menaxhohet me kujdes dhe né raport me lévizjet e tregjeve financiare
pér t& ruajtur performancén.

Strategjia e investimit mbi bazén e “duration” do t& jeté mjaft e réndésishme né kété mjedis, jo vetém pér sigurimin e
performancés por edhe pér menaxhimin e rrezikut t& normave t& interesit. Né tregun vendas pritet akfivitet i kufizuar
emetues né monedhen euro nga ana e geverisé shqiptare. Megjithaté fondi do 1& jeté aktiv né ankandet e geverisé, sa
heré qé ato do t& zhvillohen.

Top 10 (Investimet Kryesore si % e aseteve)

Fondi Raiffeisen Inveset Euro

Instrumenti % e Aseteve
Eurobond 5 vijet i Qeverisé Shqiptare - ALBANI 5 3% 11/12/20 28.52
Bono Thesari 1 vit e Qeverisé Shqgiptare - ALBANT 0 07/21/16 11.83
Obligacion 2 viet i Qeverisé Shqiptare - ALBBANB 3.50 08/21/16 6.79
Obligacion 2 viet i Qeverisé Shqjiptare - AIBBANB 3.12 08/20/17 4.03
Obligacion i Republikés Malit t& Zi - MONTEN 7 1/4 04/08/16 3.26
Obligacion Korporate RBI - RBIAV 6 5/8 05/18/21 1.96
Obligacion Korporate PEUGEOT - PEUGOT 6 /2 01/18/19 1.59
Obligacion Korporate ALLANZ - AIVGR 3 V2 02/14/22 1.56
Obligacion Korporate AEROPORTS DE PARIS - 1.53

ADPFP 3 /5 06/11/24
Obligacion Korporate SANOFI — SANFP 4 /5 10/11/19 1.53
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Fondi i Pensionit
ullnetar Raiffeisen

Fondi i Pensionin Vullnetar Raiffeisen &shté i denominuar né monedhén lokale LEK. Objektivi i fondit &shté t& investohen
asetet e Fondit sipas parimit té sigurisé afatgjaté dhe t& njé kthimi t& pérshtatshém nga investimi, duke ruajtur njé raport
optimal mes rritjes sé kursimeve pér pension dhe riskut t& marré pérsipér.

Performanca

Ne bazé vietore, kthimi pér vitin 2015 é&shté 7.35%. Cmimi i kuotés sé Fondit t& Pensionin Vullnetar Raiffeisen ka ndjekur
njé trend rrités gjaté vitit dhe performanca e realizuar &éshté shumé e kénagshme.

Ecuria e cmimit té kuotés Fondi te Pensionit Vullnetar Raiffeisen
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Portofoli i Investimeve

Gijaté vitit 2015 fondi investoi kryesisht né obligacione afatgjaté t& emetuara nga qeveria shqiptare né tregun vendas,
né ALL. R&nia e normave té interesit pér letrat me vleré duke shénuar nivelet mé t& uléta historike ndikoi pozitivisht né
performancén e investimeve t& méparshme té realizuara nga Fondi i Pensionit.

Shpérndarja e aseteve t& fondit kishte pér géllim prodhimin e njé marzhi fitimi sa mé té larté, objektiv i cili u arrit me
sukses. Vlera neto e aseteve t& fondit arriti né 2.36 milioné Euro né dhijetor t& 2015.

Né 31 Dhijetor 2015 struktura e e Portofolit t& investimeve paragitet si né tabelén e méposhtme :

Instrumenti % e Aseteve
Bono Thesari 0
Obligacione Thesari 94

Depo / Cash 6
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Strategjia e investimit gjaté vitit 2016

Fondi synon t& ruajé balancén e duhur midis bonove, obligacioneve me maturime t& ndryshme dhe cash/depozitave.
Né fokus do t& vazhdojné t& jené investimet né letra me vleré afatgjaté duke patur parasysh edhe horizontin afatgjaté

t& investitoréve té fondit t& pensionit.

Pritshmerité jané qé Fondi i pensionit té keté rritje gjaté 2016, si rezultat i kontributeve t& géndrueshme nga programet

profesionale dhe njé interesi té shtuar nga ana e publikut pér fondet e pensionit.

Lehtésité fiskale pér fondin e pensionit vullnetar t& pérjashtuara nga tatimi i t& ardhurave personale do t& shérbejé si

njé nxitie pér investitorét pér té kursyer mé shumé permes fondit te pensionit vullnetar.

Top 10 (Investimet Kryesore si % e aseteve)

Fondi i Pensionit Vullnetar Raiffeisen

Instrumenti

% e Aseteve

Obligacion Thesari 10 vijet — Mat 23.01.2025

11

Obligacion Thesari 7 viet — Mat 09.12.2021 10
Obligacion Thesari 5 viet — Mat 09.08.2018 6
Obligacion Thesari 10 vijet — Mat 24.07.2025 4
Obligacion Thesari 7 viet — Mat 16.03.2022 4
Obligacion Thesari 7 viet — Mat 16.09.2022 4
Obligacion Thesari 7 viet — Mat 16.12.2020 3
Obligacion Thesari 7 viet — Mat 18.03.2020 3
Obligacion Thesari 10 vijet — Mat 23.10.2025 3
Obligacion Thesari 10 vijet — Mat 24.10.2024 3










RAIFFEISEN INVEST - SHOQERI ADMINISTRUESE
E FONDEVE TE PENSIONIT DHE SIPERMARRJEVE

TE INVESTIMEVE KOLEKTIVE SH.A.

Raporti i Audituesit t& Pavarur
dhe Pasqyrat Financiare
pér vitin e mbyllur mé 31 Dhjetor 2015



Pérmbaitia

RAPORTI | AUDITORIT TE PAVARUR 150
1. Hyrje 157
2. Pérmbledhije t& politikave t& réndésishme kontabél 157
3. Vlerésime dhe gjykime kontabél 161
4. Adoptimi i standardeve dhe interpretimeve € reja ose té rishikuara 161
5. Deklarime t& reja kontabél 162
6. Paraja dhe ekuivalentét e saj 162
7. Logari t& arkétueshme nga fondet 163
8. Aktive financiare me vleré t& dreijté népérmiet fitimit ose humbjes 163
9. Aktive financiare t&€ mbajtura deri né maturim 165
10. Aktive afatgjata materiale, neto 166
11. Aktive afatgjata jomateriale, neto 166
12. Detyrime té tjera 167
13. Kapitali aksionar 167
14.Rezerva ligjore 167
15. Tarifa t& administrimit t& fondeve 167
16.Té ardhura nga interesi 168
17. Shpenzime personeli 168
18. Shpenzime té pérgjithshme dhe administrative 168
19. Tatim fitimi 169
20. Administrimi i rrezikut financiar 169
21. Vlerat e drejta t& aktiveve dhe detyrimeve financiare 173
22. Angazhime dhe detyrime e té drejta té kushtezuara 174
23. Transaksione me palét e lidhura 174
24 Ngijarjet pas datés sé raportimit 175




Page 152

Raporti

Pavaru

Deloitte.

Delodte Audd Albania sh.p.k

Fr. Elbasanil

Fallati poshie Fakuliel Gjeoleg)i-
Mimera

Tirana, Albana

Tel +355 4 43 17 920
whase derkaile al

VAT (HUIS) Mo: LA1709002H

Cishitie 18 tjera

Audituesit té
r

Pér aksionarét dhe drej
Pensionit dhe Sipérmarrjeve

in ¢ Raiffeisen Invest — Shogiéri Administruese ¢ Fondeve t#
1€ Investimeve Kolektive shoa.

Rapartl mbi Pasqyrar Financiore

Ne kemi awditusr pasgyrat Tinanciare 1€ Raiffoisen Invest - Shogén Administruese e Fondeve 18
Pensionit dhe Siprmargieve @& Investimeve Kolektive sh.a. (“Shoglria™) bashkEngjinr, 18 cila
pérfahijng pasgyren ¢ pozicionit financiar mé 31 dhjetor 2015 dhe pasgyren e ftim - humbjes dhe 8
ardhurave t& tjiera pérmbledhése, pasqyrén ¢ ndryshimeve 8 kapitalit dhe pasgyveen ¢ mjodhes sé
parasé pér witin ¢ mbyllor ng ke dué, si dhe mé péombledhje 1€ politikave bazé koutabél dhe
informacione t tera shpjeguese.

Pirgfeaisie ¢ Drefiimit pér Pasgyrar Financlare

Direjtimi éshié pérgjegiés pér pérgatijen dhe paragitien ¢ drgite 18 kitvre pasyyrave financiare né
pérputhpe me Standardet Ndérkombélare 1€ Raportimit Financiag, dhe pér koatrollin e brendshEm §
cili, né masen g percaktohet ngn Direjtimi, &shid i pevojshém pér 2 bir (€ mundur pérgatitien ¢
pasqyrove financiare pa pasakiési materiale, si pasojé ¢ mashtrimeve apo pasakitsive.

Pitrgfegicsie ¢ Audineesic

PErgjegiesia jond Eshté qf, baruar pE awditimin tong, 1€ shpeehim njé opinion mbi kéto pasgyra
linanciare. MNe e krvem auditimin tong né pérputhje me Standardet Nderkombétare 8 Aoditimit.
Kéte starclacde kérkajng g ne 1€ pérmbushim kérkesal e etikes dhe (2 plunilikojmé dhe t& kryeimé
auditimin, me qéllim qgf & périitoimé siguri 1& arsveshme qé pasqyrat financinre nuk kané pasakiési
muaterinle.

Auditimi peér I'>h||\ krverjen ¢ progedurave pér sigurimin e (& dhénave & auditimit pér vierm dhe
deklanmet né pasqyrat financiare. Progedurat ¢ péregjedhura varen nga givkimi | auditwesit,
pérfshird kéin dbe vlerésimin ¢ meziqeve (€ ckristencés & pasakiésive materiale né pasgvrat
financinre, qofté si rezultat | mashirimeve ape i gabimeve, Giaté vierésimil 8 mezigeve, auditues
merr n¢ konsiderate kontrellin ¢ brendshém né lidhje me pérgatitien dhe paragitjen ¢ drejlé 1€
pasgyrve lmnciore né ményré g8 1€ projekioge progedunl e auditimit, 18 cilat jané 1€ pérshtatshme
né rrethana t8 caktuars, por jo pér qéllimin ¢ shprehjes € nj¢ opinioni mbi efektivitetin & kontrollil
& brencslém 1€ entitetst, Njg auditim pErishin giithashtu vierfsimin pér pérahiatshméring o
politikave kontabél 1€ perdorura dhe arsyeshmeéring ¢ vierésimeve kryesore (& bima nga Drejtimi, s
dhe viergsimin e paragitjes s€ pérgjithshme 1€ pasqyrave financiare,

Ne besojmé se té dhénat ¢ guditimit g& kemi marré ofrojné baea 1€ mflucshme dhe (8 pérsiatshme
pér dhvinien e opinionit 100yE 1& auditimit,

Cpinioni

Sipas opinicnit tong, pasqyrat financiare paragesin né menvré 1€ dreglé, né 12 giithn aspekret
matertale, pooacionin financiar € Raiffeisen Invest — Shogén Administrocse ¢ Fondeve 1€ Pensionit
dhe Sipérmarmgeve t& lnvestimeve Kolektive sh.amé 31 dhjesor 2013 si dive perfomiancén Ninaciare
dhe rrjedhén ¢ parase pér vitin ¢ mbyllur né k&2 dalg, né pérputhje me Standardet NdEdkombétare &
Raportimit Financiar,

Dhigdie mefers i ore of mone of Delose Touche Tohmarisy Limites, & UK private compary limded by
pmranies B IS neteeor of memiber fems, coch of which i 8 Rge T:qﬁ-.an #rd indapendent ety
Please s Wip 4 sl cory el abio o o b detalied descriplion of the legsl sirsciure of Defofie
Truchs Tohrsbeu

1uﬂlal-1ln membes frms

bamber of Delotte Touche Tohmatsy Limitsd

Pasgvral financiare 8 Raiffeizen Invest Shogén Administruese ¢ Fondeve w Pensionit dhe

spdrmarreve 18 Investmeve Bolekiive

¢ amdinon e, Leali kacshpreloe nj@ opiniean @ pakwalifkuar mbi ato pasgyvea lnanciare mé 13 mars

IS
£y !
v/ St
TN wiares 2006
Trrané, Shipén

shoa per vitn ¢ mbvilur mi 31 dhetsr 2004 jane auditusr nga




Page 153

Pasqyra e pozicionit financiar mé 31 Dhjetor 2015

(Shumat'né Lek)

Shénime 31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
AKTIVET
Paraja dhe ekuivalentét e saj 6 232,563,799 112,288,985
Llogari t& arkétueshme nga fondet 7 74,370,096 71,554,134
Investime t& mbaijtura pér tregtim 8 - 175,970,473
Investime t& mbajtura deri né maturim 9 20,152,000 45,079,461
Aktive afatgjata materiale neto 10 21,721,781 13,345,935
Aktive afatgjata jomateriale, neto 1 10,090,800 11,171,344
Parapagime dhe llogari té arkétueshme 460,140 150,601
TOTALI | AKTIVEVE 359,358,616 429,560,933
DETYRIMET
Tatim fitimi i pagueshém 21,071,074 53,865,113
Detyrime té tjera 12 15,050,620 16,590,546
TOTALI | DETYRIMEVE 36,121,694 70,455,659
KAPITALI
Kapitali aksionar 13 90,000,000 90,000,000
Rezerva ligjore 14 9,000,000 9,000,000
Fitime t& mbartura 4,089,636 4,089,636
Fitimi i vitit 220,147,286 256,015,636
TOTALI | KAPITALIT 323,236,922 359,105,274
TOTALI | KAPITALIT DHE DETYRIMEVE 359,358,616 429,560,933

Kéto pasqyra financiare u miratuan nga Késhilli i Administrimit t& Raiffesien INVEST- Shogéria Administruese e Fondeve
t& Pensionit dhe Sipérmarrijeve t& Investimeve Kolektive sh.a. mé& 15 Mars 2016 dhe u firmosén nga:

B/~ F
/7 fﬂ% 0

— /] o/
Administratar 4" Pérgjithshém Zv. Administratéfe e I?;‘é:[gmhshme

Resmi HIBRAJ Edlira KONINI

Pasqyra e pozicionit financiar duhet t& lexohet sé bashku me shénimet e paragitura né faqet 8 deri né 30, té cilat jané
pjesé pérbérése e kétyre pasqyrave financiare.
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Pasqyra e fitim humbjes dhe té ardhurave té tiera pérmbledhése pér
vitin e mbyllur mé 31 Dhjetor 2015

(Shumat né Lek)

Shénime 31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Té ardhurat
Tarifa t& administrimit té fondeve 15 861,529,841 800,191,526
Té ardhura nga interesi 16 10,406,051 14,043,129
Tarifa té largimit nga fondi 699,850 1,218,846
Té ardhura neto nga kembimet valutore 59,898 1,551
Té ardhura 1 tiera 5,961,000
Totali i té ardhurave 878,656,640 815,455,053
Shpenzimet
Shpenzime pér personelin 17 (39,709,307) (33,651,95¢)
Zhvlerésimi dhe amortizimi 10, 1 (6,563,437) (3,642,092)
Shpenzime t& pérgjithshme dhe administrative 18 (509,570,948) (422,245,755)
Shpenzime financiare 1,135,755 (3,500,850)
Totali i shpenzimeve (554,707,937) (463,040,652)
Fitimi neto para tatimit 323,948,703 352,414,400
Tatim fitimi 19 (103,801,417) (96,398,761)
Fitimi neto pas tatimit 220,147,286 256,015,639
Té ardhura 18 tiera pérmbledhése
Totali i 1& ardhura 1€ tjera pérmbledhése
pér vitin 220,147,286 256,015,639

Pasqyra e fitim humbjes dhe t& ardhurave té tjera pérmbledhése duhet t& lexohet s& bashku me shénimet e paragitura
né faqet 8 deri né 31, té cilat jané pjesé pérbérése e kétyre pasqyrave financiare.
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Pasqyra e ndryshimeve né kapital pér vitin e mbyllur
mé 31 dhjetor 2015

(Shumat né Lek)

Kapitali . . Fitime té :
aksionar ReZerva ligjore mbartura Totali
Gjendja mé 1 janar 2014 90,000,000 9,000,000 127,071,317 226,071,317
Fitimi i vifit (122,981,681) (122,981,681
1é ardhura t& tiera 256,015,638 256,015,638
pérmbledhése
Other comprehensive income -
Gjendja mé 31 dhjetor 2014 90,000,000 9,000,000 260,105,274 359,105,274
Pagese dividenti (256,015,638 (256,015,638
Fitimi i vitit 220,147,286 220,147,286
Té ardhura 1é tjera ) ) ) )
pérmbledhése
Gjendja mé 31 dhjetor 2015 90,000,000 9,000,000 224,236,922 323,236,922

Pasqyra e ndryshimeve t& kapitalit duhet t& lexohet s& bashku me shénimet e paragitura né faget 8 deri né 31, 1& cilat
jané pjesé pérbérése e kétyre pasqyrave financiare.
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Shumat né Lek)

Pasc,yra e fluksit t& parasé pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2015

31 Dhjetor 2015

31 Dhjetor 2014

Fluksi monetar nga aktiviteti operativ

Fitimi neto para tatimit 323,948,703 352.414.399

Rregulluar me:

Zhvlerésimi dhe amortizimi 6,563,437 3,642,092

Tarifa nga administrimi i fondeve (861,529,841) (800,191,52¢)

Té ardhura nga interesi (10,406,051) (14,043,129

(541,423,752) (458,178,164)

Ndryshime né kapitalin punues

Ndryshime né aktive té tiera (309,538) (35,93¢)

Ndryshime né detyrime té tjera (1,539,926) (12,835,923)

EUk‘SI monetar nga aktiviteti operativ pas ndryshimeve né (543,273,216) (471,050,023)
apitalin punues

Arkétime té t& ardhurave nga Fondet e administruara 858,713,879 782,904,156

Interesa té marra 12,203,984 16,187,099

Tatim fitimi i paguar (136,595,456 (64,340,553)

Mjete monetare neto gjeneruar nga aktiviteti operativ 191,049,191 263,700,679

Flukset monetare nga aktiviteti investues

Blerja e aktiveve afatgjata (11,476,359) (8,569,422)

Blerja e akfiveve jomateriale (2,382,380) (6,442,367)

Blerje e aktiveve financiare népérmiet fitimit ose humbijes (14,000,000) (115,000,000)

Blerje e aktiveve financiare t& mbajtura deri né maturim - (25,000,000)

Shitje /Ma'rurim i aktiveve financiare t& maturuara népermiet fitimit ose 188,172,539 100,538,058
humbjes

Shitje /.Ma'rurim i aktiveve financiare t& maturuara & mbajtura deri né 24,927 461 6,000,000
maturim

M'e.fe.t monetare neto gjeneruar nga/ (té pérdorura) né 185,241,261 (48,473,731)

aktivitetin investues

Flukset monetare nga aktiviteti investues

Dividenti i paguar (256,015,638 (122,981,681)

Mjetet monetare neto té pérdorura né aktivitetin investues (256,015,638) (122,981,681)

Mjetet monetare dhe ekuivalenté t& tyre né fillim t&é vitit 112,288,985 20,043,719

Rritje nefo né mjete monetare dhe ekuivalenté & tyre gjaté vitit 120,274,814 92,245,266

Mjete monetare dhe ekuivalenté té tyre né fund té vitit 232,563,799 112,288,985

(Shenimi 6)

Pasqyra e fluksit t& parasé duhet t& lexohet sé bashku me shénimet e paragitura né faget 8 deri né 31, & cilat jané pjesé

pérbérése e kétyre pasqyrave financiare.
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1. HYRIJE

Raiffeisen INVEST- Shoqgéri Administruese e Fondeve t& Pensionit dhe Sipérmarrieve t& Investimeve Kolektive” sh.a.
(“Shogéria”) éshté njé shogéri aksionere shqiptare me gendér né Tirané. Shogéria éshté regijistruar né Regjistrin Tregtar t&
Shqipérise nga Gjykata e Tiranés me vendimin nr. 33825, i dates 18 korrik 2005. Zyrat géndrore ndodhen né Bulevardin
“Bajram Curri”, ETC, Kati i 10-t&, Tirané.
Shogéria éshté licensuar nga Autoriteti i Mbikqyrjes Financiare mé 7 korrik 2005 (License Nr. 2) pér té vepruar si shoqeri
administruese e Fondeve t& Pensionit Vullnetar né mbledhjen dhe investimin e fondeve € pensionit vullnetar dhe kryerjen
e pagesave & pensionit. Gjithashtu, shogéria éshté licensuar nga Autoriteti i Mbikqyrjes Financiare mé 13 dhjetor 2011
(License Nr. 1) pér té vepruar si shogéri administruese e aseteve & sipérmarrjeve té investimeve kolektive.
Raiffeisen Invest sh.a mbikqyret nga Autoriteti i Mbikéqyrijes Financiare, né pérputhje me dispozitat e ligjit nr. 9572, daté
03 korrik 2006 “Pér Autoritetin e Mbikéqyrijes Financiare”, ligjit nr.10197, daté 10 dhjetor 2009 “Pér fondet e pensionit
vullnetar” dhe ligjit nr.10198, daté 10 dhjetor 2009 “Pér sipérmarriet e investimeve kolektive”.
Aktiviteti kryesor i Shoqgrisé éshté:
*  Menaxhimi i fondit t& pensionit vullnetar népérmjet mbledhjes dhe investimit t& fondeve bazuar né Ligjin
nr. 10197, & datés 10 dhjetor 2009 “Mbi fondet e pensionit vullnetar”, si dhe né pérputhje me parimin e
shperndarijes sé rrezikut (diversifikimit), si géllim pér & siguruar pérfitime pensioni pér personat gé jané anétaré
t& fondit. Shogéria mund & sigurojé gjithashtu kryerjen e pagesave té pensionit.

e Té themeloje dhe/ose t& menaxhoijé Sipérmarrie t& Investimeve Kolektive bazuar né Ligjin nr. 10198, t& dates 10
dhjetor 2009 “Mbi sipérmarriet e investimeve kolektive”.

e Té pérformoje aktivitete & tjera si¢c pérshkruhet né Ligjin nr. 10198, té dates 10 dhjetor 2009 “Mbi sipérmarrje
t& investimeve kolektive”.

Pasqyrat financiare pér vitin e mbyllur mé 31 Dhjetor 2015 jané autorizuar pér tu publikuar nga Bordi Drejtues mé 15 mars
2016. Aprovimi i kétyre pasqyrave nga Aksionari, do t& merret né Mbledhjen Vjetore t& Zakonshme.

Késhilli i Administrimit si organi géndror i Shoggrisé pérbéhet nga 8 anétaré si mé poshté:

Z. Serge GUAY Kryetar i Késhillit t& Administrimit

Znj. Christa GEYER Zv/Kryetare e Késhillit & Administrimit
Znj. Donalda GJORGA Anétare e Késhillit t& Administrimit
Znj. Alda SHEHU Anétare e Késhillit t& Administrimit

Zj. Barbora VALKOVA Anétare e Késhillit t& Administrimit

Zj. Vanita NIKOLLA Anétare e Késhillit t& Administrimit

Z. Resmi HIBRAJ Anétar i Késhillit t& Administrimit

Znj. Edlira KONINI Anétare e Késhillit t&¢ Administrimit

Administratorét jané:

Z. Resmi Hibraj Administrator i Pérgjithshém
Zj. Edlira Konini Zv/Administratore e Pérgjithshme

2. PERMBLEDHJE TE POLITIKAVE TE
RENDESISHME KONTABEL

a) Bazat e pérgatitjes

Kéto pasqyra financiare jané pérgatitur né pérputhje me Standartet Ndérkombétare té& Raportimit Financiar (“SNRF”)
me metoden e kostos historike, sic modifikohet nga njohja fillestare e instrumenteve financiare bazuar né vlerén e drejté
dhe né matjen e instrumentave financiare té kategorizuara si me vleré té drejté népermiet fitimit ose humbjes. Politikat
kontabél kryesore t& aplikuara né pérgatitien e kétyre pasqyrave financiare jané pércaktuara mé poshté. Kéto politika
jané aplikuar né ményré vazhdueshme né té gjitha periudhat e treguara, pérvecse kur pércaktohet ndryshe:
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b) Monedha funksionale dhe raportuese

Kéto pasqyra financiare jané prezantuar né LEK shqipétar (“LEK”), e cila &shté monedha e pérdorur dhe prezantuese e Shogérisé.

c¢) Fondet nen administrim
Shogéria vepron si Shogéri Administruese pér fondet e méposhtme:
® Fondi me Kontribute té Pércaktuara “Fondi i Pensionit Vullnetar Raiffeisen” i aprovuar nga Autoriteti i Mbikqyrijes
Financiare mé 18 tetor 2010;

e “Raiffeisen Prestigj’- fond investimi i cili u aprovua nga Autoriteti i Mbikqyrjes Financiare mé 13 dhjetor 2011;

¢ “Raiffeisen Invest Euro”- fond investimi i cili u aprovua nga Autoriteti i Mbikqyrjes Financiare mé 26 shtator 2012.
Politikat kontabél té treguara mé poshté jané aplikuar né ményré té vazhdueshme né kéto pasqyra financiare.

d) Transaksionet né monedhé té huaj

Transaksionet né monedhé té huaj jané konvertuar né monedhén funksionale me kursin e kémbimit t& datés s&
transaksionit. Aktivet monetare dhe detyrimet t& nominuara né monedhé té huaj né datén e raportimit rikonvertohen né
monedhén funksionale me kursin e kémbimit t& asaj date.

Fitimi ose humbja nga monedhat e huaja mbi zérat monetaré éshté diferenca midis kostos s& amortizuar né monedhén
funksionale né fillim t& periudhés, e rregulluar pér interesin efektiv dhe pagesat gjaté periudhés, dhe kostos s& amortizuar
né monedhé t& huaj t& konvertuar me kursin e kémbimit né fund t& periudhés. Aktivet dhe detyrimet jo-monetare né
monedhé t& huaij t& cilat maten me vlerén e dre;té rikonvertohen né monedhén funksionale me kursin e kémbimit te dates se
pércaktimit t& vlerés sé drejté. Ndryshimet nga monedhat e huaija té cilat lindin nga rikonvertimi njihen né fitim ose humbije.

Kurset zyrtare t& aplikueshme t& Shoqérise (LEK né njési t& monedhés sé huaj) pér monedhat kryesore mé 31 dhjetor
2015 dhe 2014 jané si mé poshté

31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Fund viti Mesatare Fund viti Mesatare

Dollar i Shteteve t& Bashkuara (USD) 125.79 125.96 115.23 105.49
Monedha e Bashkimit Evropian (EUR) 137.28 139.74 140.14 139.97

e) Té ardhura nga administrimi i fondeve

Té ardhurat pérfshijne vlerén e dreijté t& shumés sé arkétuar ose & arketueshme nga shitja e produkteve dhe shérbimeve
gjaté kursit normal & aktivitetit & Shoqérisé. Shoqgéria i njeh té& ardhurat kur shuma e t& ardhurave mund & matet me
besueshméri, éshté e mundshme gé benefite ekonornike nga e ardhura do té rriedhin tek klienti dhe kriteret specifike
jané arritur pér secilén nga aktivitet e Shogérisé sic pérshkruhet mé poshté.

Té ardhurat nga administrimi i fondeve njihen né bazé ditore si njé pérqindje e pércaktuar e Vlerés Neto t& Aktivit pér
secilin nga Fondet. Pérgindjet e aplikuara pér secilin nga Fondet jané pércaktuar si¢ vijon: Fondi Prestigi — 1.25 %
(Vietor) t& vlerés neto té aktivit, Fondi pension — 1.5 % (vjetor) t& vlerés neto t& aktivit, Fondi i Investimit Euro — 1.5%
(vietor) té vlerés neto t& aktivit.

f) Té ardhurat nga investimet

Té ardhurat dhe shpenzimet nga investimet njihen né pasgyrén e té ardhurave dhe shpenzimeve dhe t& ardhurave
gjithépérfshirése duke pérdorur metodén e interesit efektiv. Norma e interesit efektive &shté norma qé zbret saktésisht
pagesat dhe arkétimet t& pérllogaritura t& sé ardhmes gjaté jetégjatésisé sé pritur t& aktivit ose detyrimit financiar (ose,
nése e pérshtatshme, njé periudhé mé e shkurtér) né vlerén aktuale té aktivit ose detyrimit. Norma e interesit efektiv &shté
pércaktuar né njohjen fillestare t& aktivit dhe detyrimit financiar dhe nuk rishikohet mé pas.

Pérllogaritja e normés sé interesit efektiv pérfshin & gjitha tarifat e paguara ose t& marra, kosto e transaksionit, dhe
zbritjet ose ¢cmimet gé jané njé pjesé integrale e normés sé inferesit. Kostot e transaksionit jané kosto shtese té cilat i
atribuohen né ményré direkte blerjes, emetimit ose shitjes s& aktivit ose detyrimit financiar.

g) Shpenzimet operative

Shpenzimet operative njihen né momentin qé shkaktohen.



Page 159

h) Pérfitimet e punonjésve

® Planet e kontributeve & pércaktuara
Shogqéria jep kontribute sigurie shogérore t& detyrueshme t& cilat sigurojné pérfitime pensioni pér punonijésit e saj
mbas daljes né pension. Detyrimi pér kéto kontribute né planet e pensionit t& kontributeve té pércaktuara njihen si njé

shpenzim né momentin kur ato ndodhin. Autoritetet lokale jané pérgjegjése per sigurimin e pragut ligjor minimal pér
pensionet né Shqipéri sipas njé plani pensioni kontributesh t& pércaktuar.

® Pagesa e lejeve vjetore

Shogéria njeh si njé detyrim shumén e pazbritur t& kostos sé& pérllogaritur né lidhje me lejet vietore té& cilat priten té
paguhen né kémbim t& shérbimit t& punonijésit pér periudhén e plotésuar.

. Pérfitimet afat-shkurtra

Detyrimet pér pérfitimet afat-shkurtra t& punonjésve maten né njé bazé té pa-zbritshme dhe ngarkohen si shpenzime
gjaté sigurimit t& shérbimit.

i) Shpenzimi i tatim fitimit

Shpenzimi i tatim fitimit pérfshin tatimin aktual dhe tatimin e shtyré. Shpenzimi i tatim fitimit njihet né pasqyrén e té
ardhurave dhe shpenzimeve dhe t& ardhurave gjitheperfshirese pérvec se né rastet kur lidhet me zéra té cilét njihen
direkt né kapital, pasi né njé rast té tillé njihet né kapital.

Tatimi aktual &shté tatimi i pagueshém i parashikuar mbi fitimin e tatueshém pér vitin, duke pérdorur norma tatimi né
fugi ose konsiderohen né fugi né periudhén e raportimit, dhe ¢do ndryshim né tatimin e pagueshém né respekt té viteve
t& méparshme.

Tatimi i fitimit t& shtyré njihet sipas metodés sé detyrimeve t& bilancit, si pasojé e ekzistences sé diferencave té perkohshme
midis vlerés s& mbartur t& aktiveve dhe detyrimeve pér géllime té raportimit financiar dhe vlerave t& pérdorura pér
qgéllime tatimore. Tatimet e shtyra maten me normat e tatimit t& cilat priten ti aplikohen diferencave t& pérkohshme kur
ato ndryshojné, bazuar né ligjet né fugi ose gqé konsiderohen né fugi né periudhén e raportimit. Njé aktiv tatimor i
shtyré njhet vetem nese &shté e mundshme qé fitime t& tatueshme t& sé ardhmes do t& jené t& disponueshme kundreit
té cilit zbritjet mund té shfrytézohen. Aktivet tatimore 1€ shtyra té rishikohen gjate ¢do periudhe raportimi dhe zbriten
deri sa nuk éshté me e mundshme gé perfitimet tatimore t& realizohen. Tatime fitimi shtesé gé lindin nga shpérndarja e
dividendit njihen né t& njéjtén kohé qé njihet detyrimi per té paguar dividendin.

i) Aktive dhe detyrimet financiare

i Njohja

Aktivet financiare njihen né pasqyren e pozicionit financiar né diten kur entiteti béhet pale kontraktuale né lidhje me njé
instrument né perputhje me blerjen e rregullt t& tij. Njé ményré e rregullt blerjeje ose shitjeje e njé instrumenti financiar
njieh si daté kontabilizimi t& aktivit, datén e shlyerjes. Dita e shlyerjes &shté dita kur aktivi i [évrohet entitetit. Dita e
shlyerjes i referohet a) njohjes sé& aktivit né ditén kur ai merret nga entiteti b) ¢'regjistrimit t& aktivit dhe njohjes sé fitimit/
humbjes neto nga shitja né ditén kur ai lévrohet/dérgohet nga entiteti. Kur aplikohet dita e shlyerjes, entiteti kontabilizon
¢do ndryshim né vlerén e drejté t& aktivit gjate periudhés midis datés sé tregtimit dhe datés sé shlyerjes. Me fjalé t&
tiera, ndryshimi né vleré nuk njihet pér aktivet te mbaijtura me kosto ose kosto t& amortizuar; njihet si fitim ose humbje pér
aktivet e klasifikuar si aktive financiare t& njohura me vlerén e drejté népérmiet fitimit ose humbijes; njihet né pasgyrén e
t& ardhurave gjithépérfshirése pér aktivet e vlefshme pér shitje.

Detyrimet njihen fillimisht né datén kur entiteti béhet pale e kontratés.

ii Cregjistrimi

Shoggéria grregjistron njé aktiv financiar kur mbarojné té drejtat kontraktuale t& flukseve t& mjeteve monetare nga aktivi
financiar, ose kur t& drejtat pér t& arkétuar flukse monetare kontraktuale t& aktivit financiar jané transferuar né njé
transaksion me t& cilin transferohen kryesisht t& gjitha rreziget dhe pérfitimet e pronésisé sé aktivit financiar. Fondi nuk
njeh njé detyrim financiar kur detyrimet kontraktuale jané pérmbushur, ndérpreré apo kané pérfunduar.

Shogéria merr pjesé né transaksione me ané 1é té& cilave transferon aktive t& njohura né pasqyrén e pozicionit financiar,
por mban té gjitha ose kryesisht t& gjitha rreziqet dhe pérfitimet e aktivit t& transferuar, ose njé pjesé té tyre. Nése
t& gjitha ose kryesisht t& gjitha rreziqet dhe pérfitimet mbahen, atéheré aktivet e transferuara nuk ¢regjistrohen nga
pasqyra e pozicionit financiar.

N& transaksionet né t& cilat Shogéria as nuk mban dhe as nuk transferon rreziqget dhe pérfitimet e pronésisé mbi akfivet
financiare, aktivi ¢'regjistrohet nése kontrolli mbi to humbet.
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iii Matja e vlerés sé drejté

Pas njohijes fillestare t& gjitha aktivet financiare (pérvec atyre té mbaijtura deri né maturitet) maten me vlerén e drejté.
Pérkufizimi i vlerés s& dreité té aktiveve dhe detyrimeve financiare &shté pércaktuar duke pérdorur teknika t& vlergsimit.
Metodat e vlerésimit pérfshijné teknikén e vlerés aktuale neto, metodén e flukseve monetare t& skontuara dhe krahasimin
me instrumente 1& tjeré t& ngjashém, pér t& cilat ekzistojné ¢mime tregu dhe metoda vlerésimi. Ndryshimet né vlerén e
drejté jané njohur menjéheré né pasqyrén pérmbledhése té té ardhurave.

iv. Identifikimi dhe matja e zhvlerésimit

Né ¢do daté raportimi Shogéria vleréson, nése ka njé evidence objektive qé aktivet financiare, & cilat nuk mbahen me
vlerén e drejté pérmes fitim - humbjes, jané zhvlerésuar. Aktivet financiare zhvlerésohen kur evidenca objektive paraget
gé njé ngjarje qé sjell humbje ka ndodhur pas njohjes fillestare t& aktivit dhe gé ngjarja gé sjell humbje ka ndikim né
flukset e ardhshme t& parasé sé aktivit, 1 cilat mund t& maten me besueshméri.

v. Investime & mbaijtura deri né maturim

Investimet e mbajtura deri né maturim jané aktive financiare me pagesa fikse ose t& pércaktuara dhe maturitet t& fiksuar
qé Shoqéria ka synimin e qarté dhe aftésiné pér t& mbajtur deri né maturim, dhe 1€ cilat nuk jané pércaktuar me vleré
t& drejté népérmijet fitimit ose humbjes ose né dispozicion pér shitje. Investimet e mbaijtura deri né maturim mbahen me
koston e amortizuar duke pérdorur metodén e interesit efektiv. Cdo shitje ose riklasifikim i shumave té konsiderveshme
t& investimeve t& mbaijtura deri né maturim gé nuk jané afér maturimit t& tyre do 1& rezultonte né riklasifikimin e & gjitha
investimeve t& mbaijtura deri né maturim si t& disponueshme pér shitje, dhe do té parandalonte Shogériné té klasifikonte
letrat me vleré pér géllime investimi si instrumenta t& mbajtura deri né maturim pér periudhén aktuale dhe gjaté dy viteve
financiare pasuese.

Vil Investimeve té€ mbajtura me vlerén e drejté népérmjet fitimit ose humbjes
Shoqéria mban disa instrumenta me vlerén e drejté, me ndryshimet e vlerés sé dreijté t& njohura menjéheré né fitim ose
humbije. Njé prezantim t& detajuar t& matjeve t& vlerés sé drejté mund ta gjeni né shénimin 8 dhe 9.

k) Mijetet monetare dhe ekuivalenté té tyre

Mietet monetare dhe ekuivalenté & tyre pérfshijné aktive financiare shumé likuide me maturitet mé té vogel se tre mugij,
t& cilat jané subjekt i rrezikut t& paréndésishém né ndryshimet e vlerés sé tyre té drejté, dhe pérdoren nga Shogéria
né menaxhimin e angazhimeve & saj afat-shkurtra. Mjetet monetare dhe ekuivalentet e saj mbahen né pasqyrén e
pozicionit financiar me koston e amortizuar.

) Aktive afatgjata materiale

e Njohja dhe matja
Zérat e aktiveve afatgjata materiale paragiten me kosto minus zhvlerésimin e akumuluar dhe humbjet e akumuluara nga rénia né vieré.
Kosto pérfshin shpenzime qé jané drejtpérdreit t& ngarkueshme pér blerjen e aktivit, kosto e aktiveve t& ndértuara nga
veté Shoqgéria qé pérfshin koston e materialeve dhe t& fugisé punétore, si dhe ndonjé kosto tietér qé lidhet drejtpérdreit
me vénien e aktivit né vendin dhe kushtet e nevojshme qé ai té jeté i pérdorshém né ményrén e synuar nga Drejtimi dhe
kostot e cmontimit dhe kthimit t& vendndodhjes né kushtet e duhura.
Kur pjesé t& njé elementi t& aktiveve afatgjata materiale kané jetégjatési t& dobishme t& ndryshme, ato kontabilizohen
si elementé & vecanta té aktiveve afatgjata materiale.

® Kosto vijuese

Kostoja e zévendésimit t& njé pjese & njé elementi t& aktiveve afatgjata materiale njihet né vlerén e mbartur t& elementit
nése &shté e mundshme qé pérfitime ekonomike, né t& ardhmen qé i atribuohen atij elementi, do té rrjedhin né Shoqéri,
dhe kostoja e tij mund t& matet me besueshméri. Kostot e shérbimeve ditore t& aktiveve afatgjata materiale njihen né
pasqyrén e vecanté pérmbledhése t& t& ardhurave né momentin kur ndodhin.

®  Amortizimi

Amortizimi njihet né pasqyrén e t& ardhurave dhe shpenzimeve duke pérdorur metodén e vlerés sé mbetur.
Normat vjetore t& amortizimit jané si mé poshté:

2015 2014
Pajisie zyre 20% 20%
Pajisje informatike 20% 20%

Automijete 20% 20%
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m) Aktivet afatgjata jomateriale

Aktivet afatgjata jomateriale t& blera nga Shogéria paragiten me kosto minus amortizimin e akumuluar dhe humbijet e
akumuluara nga rénia né vlerg,

Shpenzimet e mévonshme mbi aktivet afatgjata jomateriale kapitalizohen vetém kur kéto shpenzime lidhen me rritien e
pérfitimit t& ardhshém ekonomik prej aktivit. Té gjitha shpenzimet e tiera njihen né periudhén qé ndodhin né pasqyrén
e vecanté pérmbledhése té t& ardhurave.

Amortizimi njihet né pasqyrén e & ardhurave dhe shpenzimeve duke pérdorur metodén e vlerés sé mbetur. Norma
vietore e amortizimit &shté 25%.

n) Aktive dhe detyrime té tregtueshme

Aktivet dhe detyrimet e tregtueshme jané ato aktive dhe detyrime qé Shoqéria i blen ose i mban kryesisht pér géllimin e
shitjes ose riblerjes né periudhén afatshkurtér, ose i mban si pjesé e portofolit, i cili pérdoret pér ruaitjen e pozicionit, ose
pér pérfitime afatshkurtra. Aktivet dhe detyrimet e tregtueshme, fillimisht njihen me kosto dhe mé voné maten me vlerén
e drejté né pasqyrén e vecanté té pozicionit financiar, duke i kaluar kostot direkte t& transaksionit si fitim ose humbje né
pasqyrén e t& ardhurave té tiera pérmbledhése, ¢do fitim ose humbje si pasojé e ndryshimit né vlerén e drejté.

3. VLERESIME DHE GJYKIME KONTABEL

Pérgatitia e pasqyrave financiare kérkon gé dreijtimi t& kryejé gjykime, vlerésime dhe supozime t& cilat ndikojné né
aplikimin e politikave dhe shumave 1& raportuara té aktiveve dhe detyrimeve, t& ardhurave dhe shpenzimeve. Rezultatet
aktuale mund t& ndryshojné nga ato t& vlerésuara.

Vlerésimet dhe supozimet rishikohen né ményré té vazhdueshme. Rishikimet e vlerésimeve kontabél njihen né periudhén
né 1& cilén vlerésimi rishikohet dhe né periudhat e ardhshme nése kané ndikim. Né vecanti, informacioni mbi elementét
e réndésishém té vlerésimit t& pasigurive dhe gjykimeve kritike pér aplikimin e politikave kontabél qé kané efekt material
né vlerat kontabél t& pasqyrave financiare jepet né shénimet 21 and 22.

4. ADOPTIMI | STANDARDEVE
DHE INTERPRETIMEVE TE REJA OSE
TE RISHIKUARA

Standartet e reja dhe t& rishikuara t& méposhtme u béné efektive pér Shogériné duke filluar nga data 1 Janar 2015:

Standartet e méposhtme, té cilat jané kryesisht amendime t& standarteve ekzistuese dhe interpretime t& nxjerra nga
Bordi Ndérkombétar i Standarteve Kontabél jané efektive pér periudhén aktuale.

® Ndryshimet e SNK 19 “Pérfitimet e punonjésve” — Pércaktimi i planeve t& pérfitimit: Kontributet e Punonjésve
(efektive pér periudhat gé fillojné nga 1 Qershor 2014),

® Ndryshime né standartet e ndryshme “Pérmirésimet e SNRF-ve (cikli 2010-2012)" — Ndryshime ge rezultojne nga
rishkimi vietor qé u éshté béré SNRF-ve (SNRF 2, SNRF 3, SNRF 8, SNRF 13, SNK 16, SNK 24 dhe SNK 38)
kryesisht me géllim qé t& shmangen mospérputhjet dhe t& qartésohet formulimi i standartit (ndryshimet duhet t&
zbatohen pér periudhat vietore gé fillojné nga data 1 Korrik 2014),

® Ndryshime né standartet e ndryshme “Pérmirésimet e SNRF-ve (cikli 2011-2013)" - Ndryshime gé rezultojné nga
rishikimi vietor qé u éshté béré SNRF-ve (SNRF 1, SNRF 3, SNFR 13 dhe SNK 40), kryesisht me qgéllim gé t&
shmangen mospérputhjet dhe t& qartésohet formulimi i standartit (ndryshimet duhet t& zbatohen pér periudhat
vietore qé fillojné nga data 1 Korrik 2014).

Adaptimi i kétyre ndryshimeve tek standartet ekzistuese nuk ka cuar né ndryshime pér sa i pérket politikave kontabél
té Shogérisé.
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5. DEKLARIME TE REJA KONTABEL

Né datén e autorizimit t& kétyre pasqyrave financiare, standardet, pérmirésimet dhe interpretimet e méposhtme ishin
publikuar por akoma nuk ishin né fugi. Asnjé prej tyre nuk pritet t& keté efekt material tné pasqyrat e Shoqgérisé.

*  SNRF 9 “Instrumentat financiare” (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés 1 janar 2018),
®  SNRF 14 “Rregullimi i Llogarive té Shtyra” - (efektive duke filluar 1 Janar 2016 e né vazhdim)

e SNRF 15 “Té ardhura nga Kontratat me Klientét” dhe ndryshime t& métejshme (efektive duke filluar 1 Janar 2018
e né vazhdim),

e SNRF 16 “Qiraté” (efektive duke filluar 1 Janar 2019 e né vazhdim),

® Ndryshime né SNRF 10 “Pasqyrat financiare té konsolidvara” dhe SNK 28 “Investime né pjesémarrje dhe

sipérmarrje te perbashkéta”- Shitja apo kontributi i pasurive ndérmiet nje investitori dhe bashképunetori té tij
ose sipérmarrie t& pérbashkét (efektiv pér periudhat vietore qé fillojné mé apo pas datés 1 Janar 2016),

®  Ndryshime né SNRF 10 “Pasqyrat financiare t€ konsoliduara” dhe SNRF 12 “Dhénia e informacioneve shpjeguese

pér pérfshirje me entitete 1€ tiera” dhe SNK 28 “Investime ne pjesémarrje dhe sipérmarrije té pérbashkéta” -
Subjektet e investimeve: Pérjashtim konsolidimi (efektiv pér periudhat vjetore gé fillojné mé apo pas datés 1

Janar 2016),
e Deklarime té reja kontabél (vazhdim)

e Ndryshime né SNRF 11 “Marréveshjet e pérbashkéta” - Kontabiliteti pér blerjet e interesave né operacionet e
perbashkéta (efektiv pér periudhat vietore qgé fillojné mé apo pas datés 1 Janar 2016),

¢ Ndryshime né SNK 1 “Paragitja e pasqyrave financiare” - Iniciativat e zbulimit (efektiv pér periudhat vietore qé
fillojné mé apo pas datés 1 Janar 2016),

® Ndryshimet né SNK 7 “Pasqyra e Fluksit té Parasé” - Nisma Pér Paraqitje (efektive pér periudhat vietore qé
fillojné mé ose pas 1 Janar 2017),

®  Ndryshime né SNK 12 “Tatimet mbi té ardhurat”, - Njohja e aktiveve tatimore & shtyra pér Humbijet e Parealizuara
(efektive pér vietore periudhat qé fillojné mé ose pas datés 1 Janar 2017)

e Ndryshime né SNK 16 “Prona, Impiantet dhe Pajisjet” dhe SNK 38 “Aktive jo-materiale” - Sqarim i metodave t&
pranueshme t& zhvleresimit dhe amortizimit (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés 1 Janar

2016),

e Ndryshime né SNK 16 “Prona, Impiantet dhe Pajisiet” dhe SNK 41 “Agrobiznesi” - Agrobiznes: Bimét bartesi
(efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés 1 Janar 2016),

* Ndryshime né SNK 27 “Pasqyrat financiare individuale” - Metoda e kapitalit né pasqyrat financiare individuale
(efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés 1 Janar 2016),

®  Ndryshime né disa standarde “Pérmirésimet e SNRF-ve (2012-2014)” gé rezultojné nga projekti i pérmirésimit vietor
t& SNRF-ve (SNRF 5,SNRF 7, SNRF13, SNK 19, SNK 34 kryesisht me géllim hegjen e mospérputhjeve dhe sqarimin
e fjaléve (ndryshimet duhet t& aplikohen pér periudhat vjetore gé fillojné mé apo pas datés 1 Janar 2016).

Shoqéria ka vendosur t& mos i adaptojé kéto standarde, rishikime dhe interpretime pérpara datave efektive té tyre.
Drejtimi parashikon se adoptimi i kétyre standarteve nuk do t& keté impakt material né pasqyrat financiare t& Shogérisé
né periudhén fillestare t& zbatimit.

6. PARAJA DHE EKUIVALENTET E SAJ

Paraja dhe ekuivalentét e saj jané mbajtur me kosto t& amortizuar né pasqyrén e pozicionit financiar dhe pérbéhen nga:

31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014

Llogari né banka né lek 37,563,799 12,288,985
Depozita né lek 195,000,000 100,000,000
20%

Total 232,563,799 112,288,985
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Né daté 31 dhjetor 2015 depozitat jané si mé poshté:

Vlera nominale Data e vendosjes Data e maturimit Norma e interesit

Cash at banks in LEK 50,000,000 07.12.2015 07.03.2016 0.50%
Deposits 70,000,000 08.11.2015 05.02.2016 0.35%

75,000,000 08.10.2015 06.01.2016 1.10%
Totali 195,000,000

Né date 31 dhjetor 2014 depozitat ishin si mé poshté:

Vlera nominale Data e vendosjes Data e maturimit Norma e interesit

Cash at banks in LEK 70,000,000 15 Dhjetor 2014 12 Janar 2015 1.30%
Deposits 30,000,000 29 Dhietor 2014 5 Janar 2015 1.20%
Totali 100,000,000

7. LLOGARI TE ARKETUESHME NGA FONDET

Shumat e arkétueshme nga fondet i pérkasin komisioneve t& administrimit per muaijin & dhjetor t& pagueshme nga té tre
Fondet né Administrimin t& Shoqérisg, si dhe penaliteteve pér térheqje té parakohshme nga Fondi i Pensionit Vullnetar
(t& tiera) dhe jané si mé poshté:

31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Té arkétueshme nga fondi i Investimit Prestigj 59,994,083 55,825,875
Té arkétueshme nga fondi i Investimit EURO 13,270,186 14,211,333
Té arkétueshme nga fondi i Pensionit 405,977 298,080
Té tiera 699,850 1,218,846
Totali 74,370,096 71,554,134

8. AKTIVE FINANCIARE ME VLERE TE DREJTE
NEPERMJET FITIMIT OSE HUMBJES

Aktivet financiare me vleré t& drejté népérmiet fitimit ose humbjes mund t& detajohen si mé poshté:

31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Afat-shkurtér 35,000,000
Vlera nominale - (638,560)
Zbritje e pa-amortizuar - 34,361,440
Afat-gjaté
Vlera nominale - 139,100,000
Interesi i pérllogaritur - 2,031,324
Zbritje e pa-amortizuar - 477,709
141,609,033

Totali - 175,970,473
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(Skonto)/Primi i

Vlera nominale .
paamortizuar

Interesa té
pérllogaritura

Vlera e tregut

Bono thesari (638,560) 34,361,440
Obligacione geveritare 139,100,000 477,709 2,031,324 141,609,033
afatgjata

M& 31 dhjetor 2014 174,100,000 (160,849) 2,031,324 175,970,473

Lévizjet né vlerat nominale t& aktiveve financiare me vleré t& drejté pérmes fitimit ose humbijes paragiten si mé poshté:

Bono thesari

31 Dhjetor 2015

31 Dhjetor 2014

Mé 1 janar 35,000,000 40,980,472
Blerjet gjaté vitit - 35,000,000
Té maturuara gjaté vitit (35,000,000) (40,980,472)
MEé 31 Dhijetor - 35,000,000

Bono thesari

31 Dhjetor 2015

31 Dhjetor 2014

Mé 1 janar 139,100,000 118,657,586
Blerjet gjaté vitit 14,000,000 80,000,000
Té maturuara gjaté vitit (153,100,000) (59,557,586)
Mé 31 Dhjetor - 139,100,000

9. AKTIVE FINANCIARE TE MBAJTURA DERI

NE MATURIM

31 Dhjetor 2015

31 Dhjetor 2014

Afat-shkurtra

Vlera nominale 25,000,000
Zbritie e pa-amortizuar (72,539)
24,927,461

31 December 2015

31 December 2014

Afat-gjata -

Vlera nominale 20,000,000 20,000,000

Interesi i pérllogaritur 152,000 152,000
20,152,000 20,152,000

Totali 20,152,000 45,079,461
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Obligacionet e Qeverisé me 31 dhjetor 2015 pérbéhen nga obligacione 5-viecare t&€ nominuar né Lek t&€ emetuar nga
Qeveria e Republikés s& Shqipérisé me normé kuponi 6,6% dhe bonde 7-vjecare t& nominuar né Lek t& emetuar nga
Qeveria e Republikés sé Shqipérisé me normé kuponi 7,38%. Kuponi paguhet cdo 6-muai;.

(Skonto) / Prim i Interesa té

Vlera nominale Vlera kontabél

paamortizuar pérllogaritura
Bono thesari
Obligacione geveritare 20,000,000 152,000 20,152,000
Mé 31 dhjetor 2015 20,000,000 - 152,000 20,152,000

(Skonto) / Prim i Interesa té

Vlera nominale Vlera kontabél

paamortizuar pérllogaritura
Bono thesari 25,000,000 (72,539) 24,927,461
Obligacione qgeveritare 20,000,000 152,000 20,152,000
Mé 31 dhjetor 2014 45,000,000 (72,539) 152,000 45,079,461

Lévizjet né vlerat nominale té aktiveve t& mbaijtura deri né maturim paraqiten si me poshté:

31 Dhjetor 2015

31 Dhjetor 2014

Mé 1 janar 45,000,000 26,000,000
Blerje gjaté vitit 25,000,000
Té maturuara gjaté vitit (25,000,000) (6,000,000)
ME 31 dhjetor 20,000,000 45,000,000

10. AKTIVE AFATGJATA MATERIALE, NETO

Paijisje zyre dhe

Automijete informatike Totali
Kosto
Gjendja mé 1 janar 2014 5,942,159 4,762,997 10,705,156
Shtesa 1,541,980 7,027,442 8,569,422
Giendja mé 31 dhjetor 2014 7,484,139 11,790,439 19,274,578
Shtesa 10,999,710 476,649 11,476,359
Gjendja mé 31 dhjetor 2015 18,483,849 12,267,088 30,750,937
Zhvlerésimi i akumuluar
Gjendja mé 1 janar 2014 1,601,313 2,543,867 4,145,180
Shpenzimi i vitit 1,150,866 632,597 1,783,463
Gjendja mé 31 dhjetor 2014 2,752,179 3,176,464 5,928,643
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Shpenzimi i vitit 2,154,121 3,100,513
Gjendja mé 31 dhjetor 2015 5,330,586 9,029,157
Vlera e mbetur

Mé 31 dhjetor 2014 8,613,975 13,345,935
Mé 31 dhjetor 2015 14,785,278 6,936,503 21,721,781

Nuk ka aktive t& 1&na si kolaterale mé 31 dhjetor 2015 (2014: asnjg),

11.AKTIVE AFATGJATA JOMATERIALE, NETO

Software
Kosto
Gijendja mé 1 janar 2014 13,326,070
Shtesa 6,442,367
Pakésime 124,095
Gjendja mé 31 dhjetor 2014 19,644,342
Shtesa 2,382,380
Gjendja mé 31 dhjetor 2015 22,026,722
Zhvlerésimi i akumuluar
Gjendja mé 1 janar 2014 6,738,465
Shpenzimi i vitit 1,858,629
Pakésime 124,095
Gjendja mé 31 dhjetor 2014 8,472,999
Gjendja mé 1 janar 2015 8,472,999
Shpenzimi i vitit 3,362,924
Gjendja mé 31 dhjetor 2015 11,935,923

Vlera e mbetur

Mé 31 dhjetor 2014

11,171,344

10,090,800

Mé 31 dhjetor 2015
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12. DETYRIME TE TJERA

Detyrimet e tiera dhe provigjonet pér detyrime dhe pagesa pérbéhen si mé poshté:

31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Detyrime pér Bankén kujdestare 4,901,432 4,766,239
Detyrime pér Autoritetin e Mbikqyrjes Financiare 1,921,391 2,716,064
Shpenzime t& pérllogaritura Auditimi 862,422 1,042,448
Detyrime mbi t& ardhurat nga punésimi 853,630 289,711
Detyrime pér sigurimet shogérore 470,652 364,572
Furnitoré 54,213 2,521
Té tjera 5,986,880 7,408,991
Totali 15,050,620 16,590,546

13. KAPITALI AKSIONAR

Me 31 dhjetor 2015 dhe 2014, kapitali aksionar i rregjistruar &shté 90,000,000 Lek i pérbéré nga 12,857 aksione me vleré
nominale prej 7000.08 Lek secili. Aksioneri i vetém i Shoggrisé éshté Raiffeisen Bank sh.a.

14. REZERVA LIGJORE

Bazuar né ligjin nr. 9901 daté 14 prill 2008 “Pér tregtarét dhe shogérité e tregtare” si dhe statutin e Shogérisé,
Shogéria mban njé rezervé ligjore dhe transferon cdo vit 5% te fitimit neto & realizuar né vitin financiar paraardhés
derisa shuma t& arrije 10% té vlerés se kapitalit, Duke qéné se rezerva ligjore e ka arritur nivelin 10% t& vlerés sé
kapitalit, nuk ka patur ndryshim né rezervén ligjore gjaté vitit 2015.

15. TARIFA TE ADMINISTRIMIT TE FONDEVE

31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Raiffeisen Prestigj 697,009,380 646,291,910
Raiffeisen Invest Euro 160,402,394 150,799,205
Fondi i Pensionit Vullnetar Raiffeisen 4,118,067 3,100,411
Totali 861,529,841 800,191,526

Té ardhurat e administrimit t& Fondeve llogariten mbi Vlerén Neto t& Aktiveve ditore pér secilin fond, bazuar né tarifat
e pércaktuara, t& detajuara si mé poshté:

* Fondi Pretigj — 1.25% (vjetore) e vlerés neto t& aktiveve;
® Fondi Pensionit — 1.5% (vjetore) e vlerés neto t& aktiveve;

® Fondi Raiffeisen Invest Euro — 1.5% (vjetore) e vlerés neto t& aktiveve,

Shpenzimi llogaritet né bazé ditore.
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16. TE ARDHURA NGA INTERESI

Té ardhurat nga interesi sipas kategorive pérbéhen si mé poshté:

31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Obligacione t& geverisé 7,028,037 11,241,173
Bono Thesari 637,525 2,410,905
Depozita me afat dhe llogari rriedhese 653,753 391,051
Kuota ne fonde investimi 2,086,736 -
Totali 10,406,051 14,043,129

17. SHPENZIME PERSONELI

Kosto e personelit pérbéhet nga si mé poshté:

31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Paga, shperblime 35,324,591 30,010,173
Sigurime shogerore 2,627,966 2,178,546
Kosto te tiera te personelit 1,756,750 1,463,237
Totali 39,709,307 33,651,956

18. SHPENZIME TE PERGJITHSHME DHE
ADMINISTRATIVE

Kosto e personelit pérbéhet nga si mé poshté:

31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
iﬁseigznii:nj;i itinevr:S;ri'er'n:fj;ninistrimit t& fondeve té 312,284,698 253,184,822
Publicitet, reklama dhe sponsorizime 60,268,079 45,468,392
Shpenzime pér bankén depozitare 57,454,236 54,824,197
Tarifé pér Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare 26,938,981 27,939,537
Shpenzime t& shitjes me agjent 16,770,600 16,827,900
Shpenzime mirémbaitie Invest 2/Bloomberg/Reuters 9,570,526 3,802,929
Komisione 4,839,951 4,005,858
Shpenzime pér trajnim personeli 4,368,886 5,004,776
Udhétime dhe dieta 1,591,876 1,846,420
Siguracion 169,440 80,786
Shpenzime telefonike dhe internet 168,549 735,926
Taksa 162,176 248,207
Noter dhe shpenzime ligjore 19,660 25,440
Té tjera 14,963,291 8,250,567
Total 509,570,948 422,245,756

Bazuar né rregulloren nr. 18/1, daté 15 Shkurt 2010 t& Bordit te Autoritetit t& Mbikqyrjes Financiare (té rishikuar né 6 tetor
2011), shoggrité e administrimit t& fondeve & pensioneve dhe t& investimeve duhet t& paguajné kundreijt Autoritetit t& Mbikqyrjes
Financiare njé tarifé vjetore prej 0,05% te Vlerés Neto t& Aktiveve t& Fondit (2014: 0,05% t& vlerés nefo t& aktiveve).
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19. TATIM FITIMI

Shogéria ka pércaktuar tatimin né fund té vitit né pérputhje me legjislacionin shqiptar. Né vitin 2015, pér shogérité
shqiptare norma e tatimit &shté e barabarté me 15% (2014: 15%) e fitimit té tatueshém. Mé poshté paragjitet rakordimi
i tatimit mbi fitimin i pérllogaritur me normén e aplikueshme té tatimit me fitimin kontabél:

Pérqindja . Pérqindja .
efektive e 31 dhietor efektive e 31 dhjetor
.. 2015 .. 2014
tatimit tatimit
Fitmi pérpara tatimit 323,948,703 352,414,399
Tatim fitimi i pérllogaritur me 15% viti
2014 dhe 2015 48,592,305 52,862,160
Shpenzimet e pazbritshme 55,209,112 43,536,601
Tatim fitimi 32.04% 103,801,417 27.35% 96,398,761

Tatim fitimi i Shoqérisé rivlerésohet nga menaxhimi né fund t& ¢do periudhe raportimi. Detyrimet regjistrohen pér
pozicionet e tatim fitimit & pércaktohen nga menaxhimi si mé t& mundshmet qé t& mos rezultojé né tatime shtesg, nése
pozicioni tatimor do t& kontestohej nga autoritetet tatimore. Vlerésimi bazohet né interpretimin e ligjeve tatimore né
fugi ose qé kosideroheshin né fugi né fund t& periudhés raportuese dhe né ¢do gjykim ose rregullore tietér pér 2 tilla
céshtje. Detyrimet pér gjoba, interesa dhe tatime 1& tjera nga tatim fitimi njihen duke u bazuar né vlerésimin mé & mire
t& menaxhimit pér shpenzimin e nevojshém pér té mbyllur detyrimin né fund t& periudhés raportuese.

20. ADMINISTRIMI | RREZIKUT FINANCIAR

a) Té pérgjithshme
Shogéria ka ekspozim né rreziget e méposhtme né perdorimin e instrumentave financiare
® Rreziku i kreditimit

® Rreziku i likuiditetit
* Rreziku i fregut

® Rreziku operacional

Ky shenim prezanton informacionin pér ekspozimin e Shogérise ndaj cdo rreziku t& permendur me sipér, objektivat,
politikat dhe procedurat pér matjen dhe administrimin e rrezikut si dhe pér administrimin e kapitalit t& shogérisé.

Struktura e Administrimit té rrezikut

Bordi administrues ka pérgjegjésiné e gjithanshme pér themelimin dhe mbikqgyrjen e kuadrit t& drejtimit t& rrezikut t&
shoqgérisé. Bordi éshté pégjegjés pér zhvillimin dhe monitorimin e politikave t& administrimit t& rrezikut t& shoqérisé.
Politikat e administrimit té rrezikut jané krijuar pér té identifikuar dhe analizuar rreziget e hasura nga institucioni financiar
pér t& vendosur kufizime dhe kontrolle dhe pér t& monitoruar zbatimin e kétyre kontrolleve. Politikat e administrimit t&
rrezikut rishikohen rregullisht pér té reflektuar ndryshimet né kushtet produktet dhe sherbimet e tregut. Shoqgéria pérmes
standarteve dhe progedurave administrative synon té zhvillojé njé mjedis kontrolli t& disiplinuar dhe konstruktiv né t& cilin
¢do punoniés & kuptoje rolin dhe detyrat e tij.

b) Rreziku i kreditimit

Risku i kreditimit &shté risku i humbjeve financiare nése njé klient ose palé e treté pér njé instrument financiar nuk arrin
t& pérmbushe detyrimet kontraktuale. Pér géllime té& raportimit t& manaxhimit t& rrezikut, Shoqéria konsideron kéta
elementé t& ekspozimi t& rrezikut (si¢ éshté rreziku i individit dhe rreziku i sektorit)

Késhilli i Administrimit t& Shoqérisé e ka deleguar kété pérgjegijési pér manaxhimin té rrezikut t& kreditimit tek Manaxhimi,
i cili éshté pérgjegjés pér gabimet e rrezikut t& kreditimit t& Shoqgérisé. Investimet e Shoqérisé jané né letra me vleré t&
geverisé shqiptare, ndaj Shoqgéria éshté e ekspozuar vetem ndaj rrezikut té kreditimit t& qeverisé Shqiptare

Ekspozimi maksimal kundreit rrezikut t& kreditimit &shté detajuar mé poshté:
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31 Dhjetor 2015

31 Dhjetor 2014

Paraja dhe ekuivalentét e saj

232,563,799

112,288,985

Llogari t& arkétueshme nga Fondet 74,830,236 71,554,134
Aktive Financiare t& mbajtura deri né maturim 20,152,000 45,079,461
Aktivg Financiare me vleré & drejté pérmes fitimit ose 175,970,473
humbijes

Totali 327,546,035 404,893,053

Cilésia e kredisé sé aktiveve financiare éshté si mé poshté:

Aktive Financiare me vleré té drejté = Aktive Financiare t&€ mbajtura deri
pérmes fitimit ose humbjes né maturim

2015 2014 2015 2014
As me yoness as 18 175,970,473 20,152,000 45,079,461
zhvlerésuara, cilésia B
Vlera neto 175,970,473 20,152,000 45,079,461

¢) Rreziku i likuiditetit

Rreziku i likuiditetit &shté rreziku q& Shogéria nuk do t& jeté né gjendje té shlyejé detyrimet finaciare né kohén e duhur.

Administrimi i rrezikut té likuiditetit

Qéndrimi i Shogérisé né administrimin e likuiditetit &shté t& sigurojé vazhdimsht likuiditet t& mjaftueshém pér t& shlyer
detyrimet, si né kushtet normale, ashtu edhe né kushte t&¢ pafavorshme, pa pasur humbije t& papranueshme, apo té
démtoje emrin e saj. Tabela e méposhtme paraqet flukset zbritése t& detyrimeve financiare né bazé t& maturitit mé té
hershém kontraktual ose flukseve t& pritshme.
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d) Rreziku i tregut

Rreziku i tregut &shté rreziku ku ndryshimet né cmimet e tregut, si norma e interesit, rreziku i kursit t& kémbimit dhe marzhi
i kredisé do té ndikojné t& ardhurat e Shogérisé ose vlerén e mjeteve financiare gé ajo disponon, Qéllimi i administrimit
t& rrezikut t& tregut &shté t& menaxhojé dhe té& kontrollojé ekspozimet e rrezikut financiar brenda parametrave té
pranueshém, duke optimizuar fitimet e kétij rreziku.

Ekspozimi kundrejt rrezikut t€ normés sé interesit

Rreziku kryesor kundreit & cilit portofolet e tregétimit jané t& ekspozuara &shté rreziku i humbjes nga luhatiet e fluksese t&
mieteve monetare ose vlera e drejté e instrumentave financiaré si rriedhojé e njé ndryshimi né normat e interest té tregut
(Vlera Neto Aktuale e hendekut midis Aktiveve dhe Detyrimeve). Rreziku i normés sé interesit menaxhohet kryesisht
népérmjet monitorimit t& hendekut t& normave t& inferesit.

Aktivet financiare q& mbartin interes mé 31 dhjetor 2015 dhe 31 dhjetor 2014 jané paragitur mé poshté:

31 Dhjetor 2015

Deriné1 1deriné3 3deriné6 6 deriné
muaj muaj muaj 12 muaj

Mbi 1 vit  Jo-specifik Totali

Aktivet
Aktivet

financiare t&
mbaitura deri
né maturitet

Totali - - - - 20,152,000 - 20,152,000

- 20,152,000 - 20,152,000

31 Dhjetor 2014

Deriné1 1deriné3 3deriné6 6 deriné
muaj muaj muaqj 12 muaj

Mbi 1 vit  Jo-specifik Totali

Aktivet

Aktivet
financiare né
vleré & drejté
népérmjet
fitimit ose
humbies
Aktivet
financiare t&
mbaitura deri
né maturitet

Totali 31,251,638 - 24,486,042 54,814,110 110498144 - 221,049,934

6,324,177 - 24,486,042 54,814,110 90,346,144 - 175,970,473

24,927,461 - - - 20,152,000 - 45,079,461

Menaxhimi i rrezikut t& normave 1€ interesit kundreit limiteve t& hendekut t& normés sé interesit plotésohet népérmiet
monitorimit t& ndjeshmérisé t& Aktiveve dhe Detyrimeve financiare kundreit disa situatave t& normave t& interesit standarde
dhe jo-standarde. Situatat standarde gé konsiderohen né ményré 1€ rregullt pérfshijné rénien apo ngritien paralele me
100 pike bazé (pb) né té gjitha kurbat e normés sé interesit. Njé analizé e ndjeshmérisé sé Shogérisé kundrejt njé rritje
ose zbritje né normat e interesit & tregut (duke supozuar lévizje jo asimetrike pérgjaté kurbés sé normés sé interesit dhe
njé pozicion financiar konstant) &shté si mé poshté:

2015
Normat e interesit Rritie 100 pb Rénie 100 pb
Fitimi/(humbja) e vlerésuar né Leké - -
2014
Normat e interesit Rritie 100 pb Rénie 100 pb

Fitimi/(humbja) e vlerésuar né Lek (1,821,271) 1,821,271
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Ekspozimi kundrejt rrezikut té kursit t€ kémbimit

Shogéria nuk éshté e ekspozuar né ményré té konsiderueshme kundreit rrezikut & kursit t& kémbimit duke géné se transaksionet
né monedhé t& huaj nuk jané & shpeshta. Rreziku i kursit t& kémbimit menaxhohet duke pérdorur parimin e krahasimit t&
aktiveve me detyrimet. Shogéria nuk ka hyré né transaksione me produkt derivativ té pérfshiré mé 31 dhjetor 2015 dhe 2014.

e) Rreziku operacional

Rreziku operacional éshté rreziku i humbjeve direkte ose indirekte t& ardhur nga njé séré shkagesh t& lidhura me
proceset e Shoqérisé, personelit, teknologjisé dhe infrastrukturés, dhe faktoré t& jashtém pérvec rrezikut t& kredisg,
tregut dhe likuiditetit si dhe ato t& ardhura nga kérkesat ligjore dhe rregullatore dhe standarde té sjelljes profesionale t&
pranuara gjerésisht duke pérjashtuar rrezikun e reputacionit dhe até strategjik. Qéllimi i Shoqgérisé &shté t& menaxhojé
rrezikun operacional pér té balancuar shmangjen e humbjeve financiare népérmiet kontrollit t& procedurave gé kufizojné
iniciativén dhe kreativitetin. Pérgjegjésia kryesore pér zhvillimin dhe implementimin e kontrolleve pér t& adresuar
rrezikun operacional i éshté caktuar Késhillit t& Administrimit. Kjo pérgjegjési mbéshtetet nga zhvillimi i standardeve té
pérgijithshme & Shogérisé pér menaxhimin e rrezikut operacional né fushat e méposhtme:

* ndarja e duhur e detyrave, pérfshiré kétu autorizimin e pavarur t& transaksioneve
® rakordimi dhe monitorimi i transaksioneve

® pajtueshméria me kérkesat rregullatore dhe kérkesa t& tjera ligjore

* dokumentimi i kontrolleve dhe procedurave

e vlerésim periodik i rreziqeve operacionale me t& cilat pérballet Shogéria, pérshtatshméria e kontrolleve dhe
procedurave té lidhura me to

* raportimi i humbjeve operacionale dhe veprimet korrigjuese t& propozuara
e zhvillimi i planeve eventuale

e trajnime dhe zhvillime profesionale

* standardet etike dhe ato & biznesit

e zvogélimi i riskut, pérfshiré kétu siguracionet né rast se kjo éshté e aplikueshme

21. VLERAT E DREJTA TE AKTIVEVE DHE
DETYRIMEVE FINANCIARE

Pércaktimi i vlerés sé drejté

Pércaktimi i vlerés sé dreijté i aktiveve dhe detyrimeve financiare éshté e bazuar né ¢mimet e kuotuara té tregut ose té
agjentéve pér instrumentat financiare té tregtuara né tregjet aktive. Pér gjithé instrumentat e tjeré financiarg, vlera e dreité
pércaktohet duke pérdorur teknika vlerésimi. Kéto teknika pérfshijné teknikat e vlerés aktuale neto, metodén e flukseve
monetare t& zbritshme, krahasimin me instrumentat e ngjashme pér té cilat ekzistojné ¢cmime tregu té verifikueshme, dhe
modele vlerésimi.

Shogéria mat vlerat e drejta duke pérdorur hierarking e vlerés sé drejté té Nivelit 2, e cila reflekton réndésiné e inputeve
t& pérdorura gjaté matjeve, e shpjeguar si mé poshté:

Niveli 2: Teknikat e vlerésimit & bazuara né inpute t& verifikueshme, direkt (psh ¢mimet) ose indirekt (psh bazuar
né ¢mime). Kjo kategori pérfshin instrumentat e vlerésuar duke pérdorur: ¢mimet e kuotuara né tregjet aktive pér
instrumentat e ngjashme; ¢mimet e kuotuara pér instrumenta identiké ose t& ngjashém né tregjet e konsideruara mé pak
se aktive; ose teknika 1€ tiera vlerésimi ku & gjitha inputet e réndésishme jané direkt ose indirekt t& verifikueshme nga
té dhénat e tregjeve.

Vlera e drejté e aktiveve dhe detyrimeve financiare t& cilat tregtohen né tregjet aktive &shté e bazuar né ¢cmimet e
kuotuara t& tregjeve ose agjentéve. Pér instrumentat financiaré gé tregétohen rrallé dhe pér t& cilat ka transparencé
t& ulét t& cmimeve, vlera e drejté &shté mé pak objektive dhe kérkon shkallé t& ndryshme vlerésimi t& bazuara né
likuiditetin, pérgéndrimin, pasiguriné e fakforéve té tregjeve, supozimet pér gmimet, dhe rrezige t& tiera q& ndikojné né
njé instrument specific.
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Mijetet monetare

Mijetet monetare pérfshijné arkén dhe llogarité rriedhése me bankat rezidente. Duke qéné se kéto balanca jané
afatshkrutra, vlera e tyre e drejté konsiderohet e njéjté me vlerén kontabél neto.

Aktive financiare té mbajtura me vieré té drejté népérmijet fitimit ose humbjes

Aktivet financiare t& mbajtura me vleré & dreijté népérmiet fitimit ose humbjes pérfshijné bonot e thesarit ose obligacionet
qgeveritare. Vlera e dreijté e kétyre investimeve &shté vlerésuar duke pérdorur modelin e flukseve t& mjeteve monetare té
skontuar bazuar né njé kurbé aktuale t& normés sé interesit t& pérshtatshme pér periudhén e mbetur deri né maturitet.
Investimet mbahen né vlerén e drejté.

22. ANGAZHIME DHE DETYRIME E TE DREJTA
TE KUSHTEZUARA

Kohé pas kohe dhe né rriedhén normale t& biznesit, kundrejt Shogérisé mund t& ngrihen ankesa. Mbi bazé t& vlerésimeve
vetiake dhe eksperiences profesionale, menaxhimi mendon gé& nuk do keté humbje materiale nga kéto ankesa, dhe si
rriedhim nuk jané béré provigjone né kéto pasqyra financiare.

23. TRANSAKSIONET ME PALET E LIDHURA

Palét pérgjithésisht konsiderohen té lidhura nése ato jané nén kontroll t& pérbashkét, ose njé pale ka aftésiné té kontrollojé
palén tietér ose mund té ushtrojé influence t& konsiderueshme kundrejt palés tietér pér & marré vendime financiare apo
operacionale. Duke konsideruar ¢do marrédhénie t& mundshme me palét e lidhura, vémendija drejtohet kundreit thelbit
t& marrédhénies, dhe jo thjesht formés ligjore t& saj

Nijé transaksion me palét e lidhura éshté njé transferté rezervash, shérbimesh apo detyrimesh midis paléve té lidhura,
pavarésisht nése njé cmim &shté paguar. Shoqgéria ka njé marrédhénie palésh & lidhura me kompaniné mémé, Raiffeisen
Bank sh.a. Mé& 31 dhjetor 2015 dhe 2014 Shoggéria ka hyré né transaksionet dhe balancat e méposhtme me palét e
lidhura:

31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014

Pasqyra e pozicionit financiar
Paraja dhe ekuivalentet e saj 232,488,033 111,573,926

Totali 232,488,033 111,573,926

Pasqyra e fitim-humbjes dhe t& ardhurave té
tjera pérmbledhése

Té ardhura

Té ardhura nga transaksionet

861,529,841

800,191,526

Té ardhura/shpenzime neto nga komisionet (137,05¢) (169,807)
Totali 861,392,785 800,361,333
Shpenzime

Pagesa pér Drejtimin 11,312,349 9,158,885
Totali 11,312,349 9,158,885
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24. NGJARJET PAS DATES SE RAPORTIMIT

Nuk ka ngjarje pas datés sé raportimit, t& cilat mund té kérkojné rregullim ose prezantim né pasqyrat financiare.









RAIFFEISEN PRESTIGJ

Raporti i Audituesit té Pavarur
dhe Pasqyrat Financiare
mé dhe pér vitin e mbyllur mé 31 Dhjetor 2015



Pérmbaitia

RAPORTI | AUDITUESIT TE PAVARUR 178
1. Hyrje 184
2. Pérmbledhije e politikave t& réndésishme kontabél 184
3. Manaxhimi i rrezikut financiar 189
4. Manaxhimi i rrezikut te kapitalit 192
5. Strategjia e investimit 192
6. Vlera e drejté e aktiveve dhe detyrimeve financiare 194
7. Vlerésimet dhe gjykimet kritike kontabél 195
8. Té ardhurat nga interesi 196
9. Ndryshime té tiera neto né vlerén e drejté 196
10. Aktive financiare t& mbajtura me vleré té drejté népérmiet fitimit ose humbjes 197
11. Aktive financiare té mbajtura deri né maturim 198
12. Aktive financiare t& vlefshme per shitje 198
13. Paraja dhe ekuivalenté té saj 199
14. Detyrime té tjera 199
15. Aktivet neto qé i atribuohen mbaijtésve té kuotave 200
16. Palét e lidhura 200
17. Ngjarje pas datés sé bilancit 201




Page 180

Fondi

Deloitte.

Delodie Audid Albania sh.p k.

Fr. Elbasanil

Fallati poshte Fakullel Gjeolegi-
Minigra

Tirana, Albana

Tel: »355 4 45 17 920
whatw derkoie al

VAT (HUIS) Mo: LA1709002H

CEshitfe 18 ifera

Prestig)

Pir aksionarét dhe Drejtimin e RaifTeisen Invest - Shogin Administroese ¢ Fondeve té Peosionit
dhe Sipermarrjeve (8 Investimeve Kolektive shoa,
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Pasqyrat Financiare

Pasqyra e fitimit ose humbjes dhe té ardhurave té tiera pérmbledhése

pér vitin e mbyllur mé 31

[shumat né mijé Lek)

hjetor 2015

Viti i mbyllur mé

Viti i mbyllur mé

Té ardhura Shénime 37 dhijetor 2015 31 dhjetor 2014
Té ardhura nga inferesi 8 3,188,678 3,215,394
Iz ?gﬁlzu;qi/\bl:r:;b]e neto te realizuara nga investimet 9 606,001 52 411
Totali i té ardhurave neto 3,794,679 3,267,805
Shpenzime

Tarifa e Shoqgérisé s& Administrimit (697,012) (646,292)
Totali i shpenzimeve (697,012) (646,292)
Té ardhura t€ tjera pérmbledhése

\l;l;:lf; i\(iam;.e!rvlizﬁ: sé drejté t& instrumenteve & 12 583 485

Rritja né aktivet neto qé i atribuohen

mbaijtésve te kuotave nga aktiviteti i 15 3,681,153 2,621,513

investimit

Shénimet nga fagja 9 né 31 jané pjesé integrale e kétyre pasqyrave financiare.

Pasqyra e pozicionit financiar mé 31 dhjetor 2015

[shumat né mijé Lek)

AKTIVET Shénime 31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Aktive financiare me vleré & drejté népérmijet fitimit

ose humbijes 10 27,641,883 20,868,825
Aktive financiare & mbajtura deri né maturim 11 20,326,499 29,316,386
Aktive financiare & vlefshme pér shitie 12 5,964,131

Mijete monetare dhe ekuivalente & saj 13 2,845,519 2,642,842
TOTALI | AKTIVEVE 56,778,032 52,828,053
DETYRIMET

Detyrime ndaj Shogérisé sé Administrimit 59,994 55,826
Detyrime pér kérkesa térhegje nga fondi 63,513 210,398
Detyrime té tjera 14 20,881 13,773
TOTALI | DETYRIMEVE 144,388 279,997
AKTIVET NETO TE FONDIT 15 56,633,644 52,548,056
Numri i kuotave té emetuara té Fondit 43,918 43,521
AKTIVET NETO PER NJESI 1,290 1,207

Kéto pasqyra financiare jané miratuar mé 15.Mars 2016.n& emér t&:Fondit nga Késhilli i Administrimit t& Raiffeisen INVEST
— Shogéri Administruese e Fondeve té Pensionit dhe Sipérmarrjeve t& Investimeve Kolektive sh.a. dhe u firmosén nga:

A
' il -
4 e
St e
Pl ¥ A

Adr}ﬁiﬁisrrot_g{ﬁ{'ﬁérg]ifhshém
Reémi HIBRAJ

The notes sef out on pages 9 to 31 are an integral partof these financial statements.

L

— Edlira KONINI

Zvrdrfﬁhf;;tore e Pérgjithshme
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Pasqyra e ndryshimeve né aktivet neto gé i atribuohen mbaijtésve té
kuotave pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2015

[shumat né mijé lek)

Viti i mbyllur mé

Viti i mbyllur mé

Sh&nime 31 dhjetor 2015 31 dhjetor 2014
Aktive neto gé i atribuohen mbaijtésve &
kuotave mé 1 janar 52,548,056 42,593,056
Kontribute 14,514,599 23,754,559
Térhegje pér pagesat e pérfitimeve té
pensionit dhe térhegje té parakohshme o L) (16,421,072)
Rritja neto nga transaksionet e
shitblerjes sé kuotave R 7.333.487
Rritja né aktivet neto qé i atribuohen
mbaitésve t& kuotave nga aktiviteti i investimit 12 3,097,008 2,621,513
Té ardhura té tiera pérmbledhése 583,485
Totali i rritjes 3,681,153 2,621,513
Aktive neto (t& detyrueshme nga)/
té atribueshme ndaj mbajtésve té 15 56,633,644 52,548,056
kuotave
NUMRI | KUOTAVE TE INVESTIMIT
Kuota t& emetuara mbi bazén e kontributeve 11,755 20,319
Kuota t& térhequra/ shlyerje (11,358) (13,909)
RRITJE NE NUMRIN E KUOTAVE TE
FONDIT TE INVESTIMIT <kt 6,410

Shénimet nga fagja 9 né 31 jané pjesé integrale e kétyre pasqyrave financiare.
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Pasqyra e flukseve t€ parasé mé dhe pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2015

(shumat né mijé lek)

Viti i mbyllur mé

Viti i mbyllur mé

Shénime 31 dhjetor 2015 31 dhjetor 2014
Rrjedha e parase nga aktiviteti operacional
Rritia né shumén qé i atribuohet 3,681,153 2,621,513
kontribuesve
Rregullime pér:
Fitime t& parealizuara nga rivlerésimi i
letrave me vleré t& mbaijtura me vleré te drejté (1,068,418) (489,698)
népérmiet fitimit ose humbjes
Té ardhura nga interesi (3,188,678 (3,215,394)
Tarifa e administrimit 697,009 646,292
Rrjedha e parasé gjeneruar nga
aktivitetet operacionale Rl 542,109
U.l.]o( rriffe né o!divet Fincncjare me vlerén e drejté (6,268,198) (4,838,293)
népérmiet fitimit ose humbjes
Rritiq/.u|]a né akfivet financiare t& mbaitura deri né 8,778,632 (3,826,370)
maturim
Rritja/ulja né aktivet financiare & viefshme per shitie (5,277,599)
Rritie né defyrimet ndaj Shoggrisé Administruese 4,168 11,863
Rrifia né detyrimet e tiera 7,129 8,222
Rnedhg e parasé pérdorur né aktivitetet (2,634,802) (8,102,469)
operacionale
Interesi i arkétuar 3,272,772 2,298,935
Tarifa e paguar e administrimit (692,843) (634,429)
Rrijedha e parasé gjeneruar nga
aktivitetet operacionale (54,873) (6,437,963)
Rriedha e parasé nga aktivitetet
financuese
Kontributet e marra nga kontribuesit 14,514,599 23,754,559
Konfributet e paguara kontribuesve (14,257,049) (16,300,953)
Rrijedha e parasé gjeneruar nga
aktivitetet financuese e 7,453,606
(Ulje)/rritje neto né para dhe ekuivalenté 202.677 1.015.643
té sui 4 ’ 4
\I:::i];a’re monetare dhe ekuivalente t& saj né fillim t& 13 2642842 1 627,199
Mjete monetare dhe ekuivalente & saj né 13 2,845,519 2,642,842

fund 1€ vitit

Shénimet nga fagja 9 né 31 jané pjesé integrale e kétyre pasqyrave financiare.
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1. HYRIJE

Fondi i investimit Raiffeisen Prestigj (“Fondi”) &shté njé fond investimi me oferté publike i licensuar nga Autoriteti i
Mbikqyrijes Financiare ("AMF”) bazuar né ligjin nr. 10198, daté 10 dhjetor 2009 “Pér sipérmarrijet e investimeve
kolektive” dhe bazuar né vendimin nr. 180, daté 13 dhjetor 2011.

Aktivitetet investuese t& fondit manaxhohen nga Raiffeisen INVEST — Shogéri Administruese e Fondeve t& Pensionit dhe
Sipérmarrjeve t& Investimeve Kolektive sh.a. (“Shogéria Administruese”).

Obijektivi i Fondit éshté ge t& maksimizoje kthimin nga investimi, duke synuar né té niéjtén kohé ruaijtien e kapitalit
te investitorit dhe sigurimin e likuiditetit t& nevojshém ne sherbim te arrities se objektivit . Ky géllim synohet t& arrihet
népérmiet njé portofoli t& pérbéré kryesisht nga instrumenta financiaré t& emetuar dhe garantuar nga Qeveria e
Republikés sé Shqipérisé.

Té ardhurat nga investimi ne Fond jané subjekt i tatimit mbi t& ardhurat personale dhe lidhen me t& ardhurat kapitale te
kontribuesve té cilat tatohen né normén 15%. Shoqgéria e Administrimit vepron si njé agjent mbledhés né emér & Fondeve.
Fondi i ofron investimin ne kuota njé grupi t& gjeré investitorésh & cilét jané kryesisht individé.

Mbéshtetur né Ligjin nr. 10197, daté 10.12.2009, Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare miratoi gjithashtu First Investment
Bank Albania sh.a. si banké depozitare e Fondit t& Investimit Raiffeisen PrestigL(”Depozitori"). Shogéria Administruese
dhe Depozitari mbajné aktivet, veprimet dhe regjistrimet e veta t& ndara nga aktivet, veprimet dhe regjistrimet kontabél

t& Fondit t& Investimit Raiffeisen Prestig;.

Kéto pasqyra financiare jané autorizuar pér publikim nga Bordi i Drejtoréve mé 15 Mars 2016.

Késhilli i Administrimit si organi géndror i Shoqérisé pérbéhet nga 8 anétaré si mé poshté:

Z. Serge GUAY Kryetar i Késhillit t& Administrimit

Znj. Christa GEYER Zv/Kryetare e Késhillit t& Administrimit
Znj. Donalda GJORGA Anétare e Késhillit t& Administrimit
Znj. Alda SHEHU Anétare e Késhillit t& Administrimit

Zj. Barbora VALKOVA Anétare e Késhillit t& Administrimit

Zj. Vanita NIKOLLA Anétare e Késhillit t& Administrimit

Z. Resmi HIBRAJ Anétar i Késhillit 18 Administrimit

Znj. Edlira KONINI Anétare e Késhillit t& Administrimit

Administratorét jané:

Mr. Resmi Hibraj Administrator i Pérgjithshém
Mrs Edlira Konini Zv/Administratore e Pérgjithshme

2. PERMBLEDHJE E POLITIKAVE TE
RENDESISHME KONTABEL

Politikat kryesore kontabél t& zbatuara né pérgatitien e kétyre pasqyrave financiare jané té paraqgitura mé poshté. Kéto
politika jané aplikuar né vazhdimési né té gjitha vitet e paraqitur, nése nuk shprehet ndryshe.

Bazat e pérgatitjes
Pasqyrat financiare té Fondit Raiffeisen Prestigj jané pérgatitur mbi njé bazé vijimésie dhe né pérputhje me Standardet
Ndérkombétare t& Raportimit Financiar (SNRF).

Pasqyrat financiare jané pérgatitur nén parimin e kostos historike, sic modifikohen nga rivlerésimi i aktiveve financiare
dhe pasiveve financiare me vleré & drejté dhe sipas rivlerésimit t& aktiveve financiare t& mbajtura pér tregtim dhe
instrumentat financiar t& kategorizuara me vleré t& drejté népérmiet pasqyrés sé fitim humbjes.
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Kéto pasqyra financiare jané paragitur né Lek Shqiptar (“Lek”), nése nuk &shté shprehur ndryshe. Nése nuk é&shté
shénuar, informacioni financiar i raportuar né Lek &shté rrumbullakosur né mijéshen mé t& afért.

Pérgatitia e pasqyrave financiare né pérputhje me SNRF kérkon pérdorimin e vlerésimeve kontabél kritike. Ajo gjithashtu
kérkon qé Shogéria Administruese t& ushtrojné gjykimin e saj né procesin e zbatimit t& politikave kontabél pér fondin.
Ndryshimet né supozime mund té keté njé ndikim t& réndésishém né pasqyrat financiare né periudhén qé supozimet
kané ndryshuar. Manaxhimi beson se supozimet e aplikuara jané t& pérshtatshme dhe se pér kété arsye pasqyrat
financiare t& Fondit paraqgesin gjendjen financiare dhe rezultatet né ményré t& drejté. Zonat qé pérfshijné njé shkallé
mé té larté t& gjykimit ose kompleksitetit, apo fushat ku supozimet dhe vlerésimet jané té réndésishme pér pasqyrat
financiare jané shpalosur né Shénimin 7.

a) Standarde dhe Interpretime né fuqi pér periudhén raportuese

Ndryshimet e méposhtme t& standardeve ekzistuese t& publikuara nga Bordi i Standardeve Ndérkombétare t&
Kontabilitetit dhe interpretimet e publikuara nga Komiteti i Interpretimeve t& Raportimeve Financiare Ndérkombétare
jané né fuqi pér periudhén raportuese:

¢ Ndryshimet né SNK 19 “Pérfitimet e punonjésve” - Planet e pérfitimit t& Pércaktuara: Kontributet e
Punonijésve (né fuqi pér periudhat vietore gé fillojné mé ose pas datés 1 korrik 2014);

¢ Ndryshimet né standardet e ndryshme “Pérmirésimet né SNRF (t& ciklit 2010-2012)” rezultojné
nga projekti vietor i pérmirésimit t& SNRF-ve (SNRF 2, SNRF 3, SNRF 8, SNRF 13, SNK 16, SNK 24 dhe SNK
38) kryesisht me qéllim g& t& shmangen mospérputhjet dhe t& qartésohen formulimet (ndryshimet duhet t&
zbatohen pér periudhat vietore gé fillojné mé ose pas datés 1 korrik 2014);

¢ Ndryshimet né standardet e ndryshme “Pérmirésimet né SNRF (t& ciklit 2011-2013)” rezultojné
nga projekti vietor i pérmirésimit t& SNRF-ve (SNRF 1, SNRF 3, SNRF 13 dhe SNK 40) kryesisht me géllim gé t&
shmangin mospérputhjet dhe t& qartésohen formulimet (ndryshimet duhet t& zbatohen pér periudhat vietore qé
fillojné mé ose pas datés 1 korrik 2014).

Kéto ndryshime né standardet dhe interpretimet ekzistuese nuk kané ndikuar né politikat kontabél, pozicionin financiar
dhe performancén e Fondit.

b) Standarde dhe interpretime té publikuara por jo né fuqi

Né datén e autorizimit t& kétyre pasqyrave financiare, standardet, pérmirésimet dhe interpretimet e méposhtme ishin
publikuar por akoma nuk ishin né fuqi. Asnijé prej tyre nuk pritet t& keté efekt t& ndjeshém né pasqyrat e Fondit.

¢ SNRF 9 “Instrumentat financiare” (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés 1 janar 2018,

¢ SNRF 14 “Llogarité e shtyra té Rregullatorit” (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés
1 janar 2016),

¢ SNFR 15 “Te ardhura nga kontratat me klientét” (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas
datés 1 janar 2017),

¢ SNRF 16 “Qiraté&” (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés 1 janar 2019),

¢ Ndryshime né SNRF 10 “Pasqyrat financiare té konsoliduara” dhe SNK 28 “Investime né
piesémarrje dhe sipérmarrje te perbashkéta”- Shitja apo kontributi i pasurive ndérmijet nje investitori dhe

bashképunetori 1€ tij ose sipérmarrje t& pérbashkét (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés 1
janar 2016),

¢ Ndryshime né SNRF 10 “Pasqyrat financiare té konsoliduara” dhe SNRF 12 “Dhénia e
informacioneve shpjeguese pér pérfshirje me entitete té tiera” dhe SNK 28 “Investime ne
piesémarrje dhe sipérmarrje t& pérbashkéta” - Subjektet e investimeve: Pérjashtim konsolidimi (efektiv
pér periudhat vietore qé fillojné mé apo pas datés 1 janar 2016),

¢ Ndryshime né SNRF 11 “Marréveshjet e pérbashkéta” - Kontabiliteti pér blerjet e interesave né
operacionet e perbashkéta (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés 1 janar 2016),

¢ Ndryshime né SNK 1 “Paragqitja e pasqyrave financiare” - Iniciativat e zbulimit (efektiv pér perivdhat
vietore qé fillojné mé apo pas datés 1 janar 2016),
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¢ Ndryshimet né SNK 7 “Pasqyra e Fluksit t&€ Parasé” - Nisma Pér Paragitie (efektive pér periudhat vjetore
qé fillojné mé ose pas 1 janar 2017),

¢ Ndryshime né SNK 12 “Tatimet mbi t& ardhurat”, - Njohja e aktiveve tatimore & shtyra pér Humbjet e
Parealizuara (efektive pér vietore periudhat gé fillojné mé ose pas datés 1 janar 2017)

¢ Ndryshime né SNK 16 “Prona, Impiantet dhe Paqjisjet” dhe SNK 38 “Aktive jo-materiale” -
Sqarim i metodave t& pranueshme t& zhvleresimit dhe amortizimit (efektiv pér periudhat vietore g fillojné mé apo
pas datés 1 janar 2016),

¢ Ndryshime né SNK 16 “Prona, Impiantet dhe Pajisjet” dhe SNK 41 “Agrobiznesi” - Agrobiznes:
Bimét bartesi (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés 1 janar 2016),

¢ Ndryshime né& SNK 27 “Pasqyrat financiare individuale” - Metoda e kapitalit né pasqyrat financiare
individuale (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés 1 janar 2016),

¢ Ndryshime né disa standarde “Pérmirésimet e SNRF-ve (2012-2014)” qé rezultojné nga projekti
i pérmirésimit vietor t& SNRF-ve (SNRF 5,SNRF 7, SNRF13, SNK 19, SNK 34) kryesisht me géllim hegjen e
mospérputhjeve dhe sqarimin e fjaléve (ndryshimet duhet t& aplikohen pér periudhat vjetore gé fillojné mé apo pas
datés 1 janar 2016).

Fondi ka zgjedhur t& mos adoptojé kéto standarte, rishqyrtime dhe interpretime pérpara datés sé tyre efektive. Drejtimi
parashikon se adoptimi i kétyre standarteve nuk do té keté impakt material né pasqyrat financiare té Fondit né periudhén
fillestare t& zbatimit nga Fondi.

c) Entiteti i investimit dhe konsolidimi

Fondi ka investitoré t& shumté jo t& lidhur dhe mban investimeve té shumta. Fondi &shté caktuar qé té plotésojé pérkufizimin
e njé entiteti investimesh sipas SNRF 10, ndérsa kushtet e méposhtme ekzistojné:

(a) Fondi mbledh asete me géllim gé t'ju sigurojé investitoréve shérbime profesionale t& menaxhimit t& investimeve.

(b) Qéllimi i biznesit t& Fondit, i cili u &shté komunikuar direkt investitoreve, éshté t& investojé asetet e tyre me géllim
pérfitimin e t& ardhurave nga kapitali dhe t& ardhurave nga investimet.

(c) Investimet jané t& matura dhe vlerésuara mbi bazén e vlerés sé drejté.

d) Aktivet dhe detyrimet financiare

i Njohja

Aktivet financiare njihen ne pasqyren e pozicionit financiar ne diten kur entiteti behet pale kontraktuale ne lidhje me nje
instrument ne perputhje me blerjen e rregullt te tij. Nje menyre e rregullt blerjeje ose shitjeje e nje instrumenti financiar
njeh si date kontabilizimi te aktivit, daten e shlyerjes. Dita e shlyerjes eshte dita kur aktivi i livrohet entitetit. Dita e
shlyerjes i referohet a) njohijes se aktivit ne diten kur ai merret nga entiteti b) c'regjistrimit te aktivit dhe njohjes se fitimit/
humbijes neto nga shitja ne diten kur ai livrohet/dergohet nga entiteti. Kur aplikohet dita e shlyerjes, entiteti kontabilizon
¢do ndryshim né vlerén e dreijté t& aktivit gjaté periudhés midis datés sé tregtimit dhe datés sé shlyerjes. Me fjalé t&
tiera, ndryshimi né vleré nuk njihet pér aktivet te mbajtura me kosto ose kosto te amortizuar; njihet si fitim ose humbje pér
aktivet e klasifikuar si aktive financiare te njohura me vlerén e drejté népérmiet fitimit ose humbijes; njihet ne pasqyrén e
te ardhurave gjitheperfshirese pér aktivet e vlefshme pér shitje.

Detyrimet njihen fillimisht ne datén kur entiteti béhet palé e kontratés.

i C’regjistrimi

Fondi c'rregjistron njé aktiv financiar kur mbarojné & drejtat kontraktuale t& flukseve t& mjeteve monetare nga aktivi
financiar, ose kur t& drejtat pér t& arkétuar flukse monetare kontraktuale t& aktivit financiar jané transferuar né njé
transaksion me t& cilin transferohen kryesisht t& gjitha rreziget dhe pérfitimet e pronésisé sé aktiv financiar. Fondi nuk
njeh njé detyrim financiar kur detyrimet kontraktuale jané pérmbushur, ndérpreré apo kané pérfunduar.

Fondi merr pjesé né transaksione me ané t& & cilave transferon aktive t& njohura né pasqyrén e pozicionit financiar,
por mban né t& gjitha ose kryesisht né t& gjitha rreziget dhe pérfitimet e aktivit t& transferuar, ose njé pjesé té tyre. Nése
t& gjitha ose kryesisht t& gjitha rreziget dhe pérfitimet mbahen, atéheré aktivet e transferuara nuk cregjistrohen nga
pasqyra e pozicionit financiar.

N&é transaksionet né t& cilat Fondi as nuk mban dhe as nuk transferon rreziget dhe pérfitimet e pronésisé mbi aktivet
financiare, aktivi ¢'regjistrohet nése kontrolli mbi to humbet.
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i Matja e vlerés sé drejté

Pas njohijes fillestare t& gjitha aktivet financiare (pérve¢ atyre t& mbajtura deri né maturitet) maten me vlerén e drejté.
Pérkufizimi i vlerés sé dreijté t& aktiveve dhe detyrimeve financiare éshté pércaktuar duke pérdorur teknika t& vlerésimit.
Metodat e vlerésimit pérfshijné teknikén e vlerés aktuale neto, metodén e flukseve monetare t& skontuara dhe krahasimin me
instrumente t& tjeré t& ngjashém, pér té cilat ekzistojné cmime tregu dhe metoda vlerésimi. Ndryshimet né vlerén e drejté jané
njohur menijéheré né pasqyrén pérmbledhése 1€ t& ardhurave.

iv_ Identifikimi dhe matja e zhvlerésimit

Né ¢do daté raportimi Fondi vleréson, nése ka njé evidencé objektive qé& aktivet financiare, t& cilat nuk mbahen me
vlerén e drejté pérmes fitim - humbjes, jané zhvlerésuar. Aktivet financiare zhvlerésohen kur evidenca objektive paraget
gé njé ngjarje gé sjell humbje ka ndodhur pas njohies fillestare & aktivit dhe gqé& ngjarja gé sjell humbje ka ndikim n&
flukset e ardhshme t& parasé sé aktivit, t& cilat mund t& maten me besueshméri.

v Investime t&€ mbajtura deri né maturim

Investimet e mbajtura deri né maturim jané aktive financiare me pagesa fikse ose t& pércaktuara dhe maturitet t& fiksuar
qé Shogéria ka synimin e qarté dhe aftésiné pér t& mbaijtur deri né maturim, dhe té cilat nuk jané pércaktuar me vleré
t& drejté népérmiet fitimit ose humbjes ose né dispozicion pér shitje. Investimet e mbaijtura deri né maturim mbahen me
koston e amortizuar duke pérdorur metodén e interesit efektiv. Cdo shitje ose riklasifikim i shumave t& konsiderueshme
t& investimeve t& mbajtura deri né maturim qé nuk jané afér maturimit t& tyre do & rezultonte né riklasifikimin e t& gjithé
investimeve t& mbaijtura deri né maturim si t& disponueshme pér shitje, dhe do té parandalonte Shogériné té klasifikonte
letrat me vleré pér qéllime investimi si instrumenta té mbaijtura deri né maturim pér periudhén aktuale dhe gjaté dy viteve
financiare pasuese.

vi Investimeve t€ mbajtura me vlerén e drejté népérmijet fitimit ose humbjes

Fondi mban disa instrumenta me vlerén e drejté, me ndryshimet e vlerés sé drejté t& njohura menjéheré né fitim ose
humbie, si¢ pérshkruhet né politikén kontabél 2 (c) (iii). Njé prezantim t& detajuar t&€ matjeve té vlerés sé drejté mund ta
gjeni né shénimin 6 dhe 7.

vii  Letra me vleré té vlefshme pér shitje

Investimet e vlefshme pér shitie jané investime jo-derivative, té cilat nuk klasifikohen né ndonijé kategori tjetér t&
aktiveve financiare. Investimet né kapital, t& cilat nuk jané & kuotuara dhe vlera e drejté nuk mund t& matet né ményré
t& besueshme, maten me kosto. Mjetet e tjera t& disponueshme pér shitie mbahen me vlerén e tyre t& dreijté. Té ardhurat
nga interesi regjistrohen né pasqyrén pérmbledhése t& t& ardhurave sipas metodés sé interesit efektiv. Fitimet ose
humbjet nga kursi i kémbimit qé lidhen me investimet e disponueshme pér shitje njihen né pasqyrén pérmbledhése té
t& ardhurave. Ndryshimet né vlerén e drejté njihen né t& ardhura té tjera gjithpérfshirése deri né momentin qé letra me
vleré shitet ose zhvlerésohet, dhe balanca né t& ardhura té tjera gjithépérfshirése njihet né fitim ose humbije.

e) Paraja dhe ekuivalenté té saj

Paraja dhe ekuivalentét e saj pérfshijné aktive financiare me shkallé likviditeti t& larté, me maturitet mé t& vogél se
tre muaj, té cilat nuk ndikohen shumé nga ndryshimet né vlerén e drejté dhe pérdoren nga Fondi pér administrimin e
angazhimeve afatshkurtra. Paraja dhe ekuivalentét e saj mbahen né pasqyrén e pozicionit financiar me kosto té amortizuar.

f) Llogarité e arkétueshme

Llogarité e arkétueshme njihen né fillim né pasqyrén e pozicionit financiar me vlerén e dreijté dhe maten né vazhdim me
kosto t& amortizuar, duke i zbritur zhvlerésimin.

g) Shitja dhe riblerja e marréveshjeve dhe huadhénia e letrave me vleré

Marréveshiet e shities dhe riblerjes (‘marreveshjet repo”) € cilat né fakt ofrojné kthimin e huadhénésit ndaj palés tietér,trajtohen
si fransaksione financiare & siguruara. Letrat me vleré t& shitura sipas marréveshjeve # filla t& shities dhe t& riblerjes nuk
crregjistrohen. Letrat me vleré nuk riklasifikohen né bilanc, pérvegése i transferuari ka t& dreijtén sipas kontratés ose t& zakonit
té shitjes ose té rivendosjes sé letrave me vlerg, né 1€ cilin rast ato jané té riklasifikuara si t& arketueshme 1é riblerjes. Detyrimi
korrespondues éshté paraqitur brenda shumave pér shkak t& bankave t& tiera ose fonde t& tiera t& mara hua.
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Letrat me vlerg t& blera sipas marréveshjeve pér t'u rishitur (“marréveshjet repo t& investuara”), e cila né ményré efektive
kérkon t& siguroje kthimin e huadhénésit pér Grupin, rregjistrohen si shkak nga bankat e tiera ose huave dhe paradhénieve
pér klientét, sipas rastit. Dallimi midis shitjes dhe riblerjes me ¢mimin e rregulluar nga interesi dhe dividentét, t& ardhurat
nga pala tietértrajtohen si e ardhur nga interesi dhe té pérllogaritura mbi jetén e marrveshjeve repo duke perdorur
metodén e interesit efektiv.

Letrat me vleré t& huazuara pér palé t& treta pér njé tarifé fikse jane mbajtur né pasyrat financiare té konsoliduara né
kategoriné e tyre origjinale né pasqyrén e pozicionit financiar pérvec nése pala tietér ka té drejtén sipas kontratés ose
t& zakonit t& shitjes ose & rivendosjes letrat me vlerg, né té cilin rast ato jané riklasifikuar dhe paragitur veg e veg. Letrat
me vleré t& huazuara pér njé tarifé fikse nuk jané té rregjistruara né pasqyrat financiare t& konsoliduara, nése kéto jané u
shiten paléve 1€ tiera, né té cilin rast blerje dhe shitje rregjstrohen né pasqyrén e t& ardhurave pér vitin brenda fitimit me
pak humbiet e krijuara nga letrat me vleré t& tregtueshme. Detyrimi pér kthimin e letrave me vleré &shté rregjistruar me
vlerén e dreijté né fonde 1€ tiera t& marra hua.

h) Llogari té pagueshme dhe té tjera

Llogarité e pagueshme dhe 1 tiera jané paragitur me kosto t& amortizuar.

i) Rénia né vleré e aktiveve jo-financiare

Vlera kontabél e aktiveve jo-financiare & Fondit rishikohet né ¢do daté raportimi pér t& pércaktuar nése ka evidenca
pér zhvlerésim. Nése ka evidenca té tilla atéheré vlerésohet vlera e rikuperueshme e aktivit. Njé humbje nga rénia né
vlerg njihet nése vlera kontabél e njé aktivi ose e njésisé gjeneruese t& parasé tejkalon vlerén e rikuperueshme. Njé njési
gjeneruese e parasé &shté grupi mé i vogél i identifikueshém i aktiveve qé gjeneron flukse monetare gé jané t& pavarura
nga aktivet dhe grupet e tiera. Humbjet nga rénia né vleré njihen né fitim ose humbje.

Shuma e rikuperueshme e njé aktivi ose e njésisé gjeneruese t& parasé éshté mé e madhe se vlera e tij né pérdorim dhe
se vlera e dreijté minus kostot e shitjes. N& vlerésimin e vlerés né pérdorim, flukset e ardhshme t& parasé jané skontuar
né vlerén e tyre aktuale duke pérdorur njé normé skontimi para taksave gé reflekton vlerésimin aktual té tregut pér vlerén
né kohé t& parasé dhe rreziget specifike pér aktivin. Humbjet nga zhvlerésimi t& njohura né periudhat e méparshme
vlerésohen né ¢do daté raportimi pér t& paré nése humbja &shté zvogéluar apo nuk ekziston. Humbja nga rénia né vleré
rimerret nése ka pasur njé ndryshim né vlerésimet e pérdorura pér pércaktimin e vlerés sé rikuperueshme. Humbja nga
rénia né vleré anulohet deri né até masé sa vlera kontabél e aktivit nuk tejkalon vlerén kontabél qé do & pércaktohej
duke i zbritur amortizimin, né qofté humbje nga rénia nuk ishte njohur.

i) Kuotat e shlyeshme

Fondi emeton kuota t& shlyeshme, me kérkesé t& investitorit. Kuotat klasifikohen si detyrime financiare. Cdo investitor qé
ka béré shlyerje t& kuotave t& tij, mund & ri-investojé né Fond népérmijet depozitimit t& mjeteve monetare ekuivalente me
vlerén e kuotave t& kérkuara. Kuotat jané té shlyeshme ¢do dité. Né momentin e kérkeses pér shlyerje, kuotat gé do t&
shlyhen mbarten né vleren e shlyerjes si detyrim i pagueshém né pasqyrén e pozicionit financiar te Fondit.

k) Vlera neto e aktiveve
Vlera neto e aktiveve éshté e barabarté me vlerén totale té aktiveve neto minus detyrimet e Fondit.

) Vlera e kuotes sé fondit

Vlera e njé kuote & fondit &shté e barabarté me vlerén neto & aseteve & pjesétuar me numrin e kuotave né datén e
raportimit. Bazuar né politikén e Fondit, vlera e njé kuote né nisjen e Fondit ishte e barabarté me 1,000 Lek.

m) Té ardhurat nga interesi

Té ardhurat nga interesi pérfshijné hyrjet nga kuponat e obligacioneve dhe interesat nga depozitat maturuara gjaté vitit
dhe nga interesat e llogarise rriedhese. Té ardhurat nga interesi njihen né bazé pérllogaritieje.

n) Tarifa e Shoqérisé Administruese

Fondi duhet t'i paguaijé Kompansé sé Administrimit njé tarifé prej 1.25% né vit (2014: 1.25%) té vlerés sé aseteve neto,
si shpenzim i cili llogaritet né baza ditore.
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o) Fitimi / humbje té realizuara

Fitim / humbja e realizuar njihet nga shitja e letrave me vleré dhe &shté llogaritur si diferencé midis ¢mimit t& ofruar dhe
vlerés sé principalit dhe interesit t& maturuar té letrave me vleré & blera me premium ose zbritje. Kéto dallime njihen né
fitim ose humbje kur ndodhin.

p) Fitimi / humbje té parealizuara

Fitimi / humbja e parealizuar njihet si diferencé midis kostos dhe vlerés sé drejté. Kur letrat me vleré shiten fitim / humbja
e parealizuar transferohet né fitim/ humbjen pér periudhén.

q) Krahasueshmeria
Té gjitha shumat jané raportuar ose paragitur me informacione krahasuese.

3. MANAXHIMI | RREZIKUT FINANCIAR

a) Pérmbledhje

Akfivitetet e Fondit e ekspozojné até ndaj njé shuméllojshmérie rrezigesh financiare: rrezikut t& tregut (duke pérfshiré
rrezikun e kémbimit valutor, rrezikun e normés sé interesit dhe rreziqe té tjera t& cmimeve), rrezikut t& kredisé dhe rrezikut
té likviditetit.

Fondi éshté i ekspozuar edhe ndaj rrezigeve operacionale 1 tilla si rreziku i kujdestarisé. Rreziku i kujdestarisé &shté
rreziku i humbijes sé letrave me vleré t& mbaijtura né kujdestari te shkaktuar nga neglizhenca e kujdestarit. Edhe pse eshte
vendosur njé kuadér i pérshtatshém ligjor gé eliminon rrezikun e humbjes sé vlerés sé letrave me vleré t& mbajtura nga
kujdestari, né rast t& déshtimit t& saj, aftésia e Fondit pér té transferuar letrat me vleré mund t& démtohet pérkohésisht.
Programi i pérgjithshém i menaxhimit té rrezikut té Fondit kérkon t& maksimizoje kthimin ge vien nga niveli i rrezikut pér
t& cilat Fondi éshté i ekspozuar dhe kérkon pér t& minimizuar efektet e mundshme negative mbi performancen financiare
t& Fondit.

Struktura e administrimit té rrezikut

Né bazé té ligjit nr. 10198, daté 10 dhjetor 2009 “Pér sipérmarriet e investimeve kolektive” Shogéria e Administrimit
ka pérfshiré né strukturén e saj, Njésiné e Menaxhimit t& Rrezikut, pérgjegjés pér administrimin e rrezikut dhe pér
raportimin né Késhillin e Administrimit. Politikat e menaxhimit t& rrezikut t& Fondit jané krijuar pér té identifikuar dhe
analizuar rreziget e hasura nga institucioni financiar, pér t& vendosur kufizime dhe kontrolle, dhe pér t& monitoruar
zbatimin e kétyre kontrolleve. Politikat e administrimit t& rrezikut rishikohen rregullisht pér t& reflektuar ndryshimet né
kushtet e tregut, produktet dhe shérbimet e ofruara. Fondi, pérmes standardeve dhe procedurave t& menaxhimit, synon
t& zhvilloj& njé miedis kontrolli konstruktiv dhe t& disiplinuar, né té cilin ¢do punonijés do kuptojé rolin dhe detyrimet
pérkatése.

b) Rreziku i kreditor

Rreziku i kreditor lidhet me mundésiné qé emetuesi i njé instrumenti financiar, pjesé e aseteve t& Fondit, t& mos jeté
né gjendije té shlyejé pjesérisht ose plotésisht t& gjitha detyrimet e tij, cka do té kishte njé impakt negative mbi vlerén
e aseteve t& Fondit. K&shilli i Administrimit i Fondit ka deleguar pérgjegjésiné pér administrimin e rrezikut kreditor
Menaxhimit, i cili 8shté pérgjegiés pér mbikéqyrien e rrezikut t& kredisé té Fondit. Investimet e Fondit jané né bono
thesari dhe obligacione t& Qeverisé sé Shqipérisé dhe pér kété arsye Fondi &shté i ekspozuar ndaj rrezikut té kredisé sé
Qeverisé sé& Shqipérisé. Fondi nuk pérfshin asnjé kolateral apo pérforcues t& tieré té rrezikut t& kredisg, e cila mund t&
reduktojé ekspozimin e Fondit. Ekspozimi maksimal ndaj rrezikut kreditor mé 31 dhjetor &shté vlera kontabél e aktiveve
financiare té pércaktuara mé poshté:
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31 Dhjetor 2015

31 Dhjetor 2014

Aktivet financiare me vleré & drejté pérmes fitimit

ose humbijes 27,641,883 20,868,825
Aktivet financiare t& mbajtura deri né maturim 20,326,499 29,316,386
Aktivet financiare t& vlefshme pér shitie 5,964,131

Paraja dhe ekuivalent? & saj 2,845,519 2,642,842
Totali 56,778,032 52,828,053

Cilésia e kredisé sé letrave me vleré t& investimeve sipas klasifikimit t& Standard and Poor jané té detajuara si mé poshté:

31 Dhjetor 2015

31 Dhjetor 2014

Vlerésimi i tanishém: B (Shqipéria)

53,932,513

50,185,211

31 dhjetor 2015

53,932,513

50,185,211

Me 31 Dhjetor 2015, alktivet e mbajtura nga Fondi nuk jane as me vonese as te zhvlresuara. ( 2014:nil)

c¢) Rreziku i likuiditetit

Rreziku i likviditetit &shté rreziku q& Fondi mund & mos jeté né gjendje & gjenerojé burime t& mjaftueshme t& parasé pér té
shlyer detyrimet e tij né ményré & ploté né kohén e duhur ose mund t& veprojé késhtu vetém né kushte gé jané materialisht
t& pafavorshme. Fondi mund te investojé né ményré periodike né instrumenta financiaré t& tregtueshme. Si rezultat, Fondi
mund t& mos jeté né gjendie t& likuidojé shpeijt investimet né kéto instrumenta né njé shumé t& afért me vlerén e tyre t& dreijté
pér t& pérmbushur kérkesat per likuiditet, ose t& jeté né gjendje tu pergjigjet ngjarjeve t& vecanta si pérkeqésimi i affésisé
kredimarrése & njé emetuesi t& vecanté. Fondi ka aftésiné t& marré hua afat-shkurtér pér t& mundésuar shlyerjen, pas miratimit
nga AMF dhe deri né limitin e pércaktuar nga Ligji. Nuk ka pasur hua t& kétij lloji gjaté vitit.

Né ményré qé t& menaxhojé likuiditetin e pérgjithshém t& Fondit, Shogeria Administruese ka aftésiné t& pezullojé térhegjet
nése kjo konsiderohet & jeté né interesin me t& miré té t& gjithé kontribuesve.

Né& mungesé & detyrimeve t& réndésishme financiare Shogéria Administruese e monitoron rrezikun e likuiditetit né bazé
flukseve monetare t& aktualizuara kontraktuale. Tabela e méposhtme analizon aktivet financiare dhe detyrimet e Fondit né
grupimet pérkatése t& maturimit bazuar né periudhén e mbetur né pasqyrén e pozicionit financiar deri né datén kontraktuale
t& maturimit. Shumat né tabelé jané flukset e parasé & aktualizuara kontraktuale mé 31 dhjetor 2015 dhe 2014:

31 Dhjetor 2015

3 deri 6 6 deri 12

Deri 1 1 deriné 3 . . .
muaj muaj muaj muaj Mbi 1 vit Totali
Aktivet
Aktivet financiare me vleré
t& drejté pérmes fitimit ose 975,682 1,884,971 4,765,222 4,890,393 15,125,615 27,641,883
humbijes
A'giV.e* financiare 8 3,870,210 436,998 254,659 1,814,178 13,950,454 20,326,499
mbaijtura deri né maturim
Aktivet financiare té
vlefshme pér shitje 5,964,131 5,964,131
Paraja dhe ekuivalents t& 2,845,519 _ _ ; - 2,845,519
parasé
Totali 7,691,411 2,321,969 5,019,881 6,704,571 35,040,200 56,778,032
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Detyrimet

Té pagueshme ndaj
Shoggrisé s& Administrimit 59,994 . - - = 59,994

Té pqgueshme ndaj

kgqtri uvesve dhe detyrime 84,394 - - - - 84,394
te tiera

Totali 144,388 - - - - 144,388
Rreziku i likviditetit 7,547,023 2,321,969 5,019,880 6,704,571 35,040,200 56,633,644
Akumulimi 7,547,023 9,868,992 14,888,872 21,593,443 56,633,644

31 dhjetor 2014

Deri 1 lderiné3 3derib 6 deri 12 Mbi 1 vit Totali

muaj muaj muaj muaj
Aktivet
Aktivet financiare me vleré
t& dreijté pérmes fitimit ose 105,663 2,220,967 3,296,911 4,826,272 10,419,013 20,868,825
humbjes
Aktivet financiare t&
mbaijtura deri né maturim 2,049,484 844,176 - 713,614 25,709,111 29,316,386
;gggiio dhe ekuivalenté 2,642,842 i i ) . 2,642,842
Totali 4,797,989 3,065,143 3,296,911 5,539,886 36,128,124 52,828,053
Detyrimet
Té pagueshme ndaj
Shoggrisé Administruese 55,826 . - - - 55,826
Té pagueshme ndaj
mbaitésve t& kuotave 210,398 . - - - 210,398
Totali 266,224 - - - - 266,224
Rreziku i likviditetit 4,531,765 3,065,143 3,296911 5,539,886 36,128,124 52,561,829
Akumulimi 4,531,765 7,596,908 10,893,819 16,433,705 52,561,829

d) Rreziku i tregut

Rreziku i tregut éshté rreziku gé ndryshimi né ¢mimet e tregut do té ndikojné né t& ardhurat e Fondit ose né vlerén e
instrumenteve financiare. Objektivi i administrimit t& rrezikut t& tregut éshté t& menaxhojé dhe kontrollojé ekspozimet
ndaj riskut t& tregut brenda parametrave t& pranueshém, ndérkohé qé optimizon kthimin nga rreziku.

Ekspozimi ndaj rrezikut t¢ monedhés sé huaj

Fondi nuk &shté i ekspozuar ndaj rrezikut t& valutés nése transaksionet né monedhé t& huaj mungojné. Fondi nuk ka hyré
né ndonjé shkémbim ose transaksion derivativ mé 31 Dhjetor 2015. Mé 31 dhjetor 2015 dhe 2014 nuk ka aktive ose
pasive financiare té cilat jané t& shprehura né monedhé té huaj.

Ekspozimi ndaj rrezikut t€ normés sé interesit

Rreziku kryesor ndaj t& cilit portofolet tregtare jané ekspozuar &shté rreziku i humbjes nga luhatija e flukseve t& ardhshme
t& parasé ose vlerés sé drejté t& instrumenteve financiare pér shkak t& njé ndryshimi né normat e interesit t& tregut
(diferencat mes vlerés aktuale t& aktiveve dhe detyrimeve neto). Rreziku i normés sé& interesit menaxhohet kryesisht
népérmijet monitorimit t& diferencave te normave té inferesit. Administrimi i rrezikut € normave té interesit kundreijt
hendekut t& limitit & normave t& interesit, kompletohet duke monitoruar ndjeshmériné e aktiveve dhe detyrimeve
financiare té Fondit pér skenaré té ndryshém standard dhe jo-standard té normave té interesit. Skenarét standardé &
cilét vlerésohen né ményré periodike, pérfshijné 100 piké bazé (pb) rénie ose ngritie paralele né t& gjitha kurbat e
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kthimit. Njé analizé e ndjeshmérisé t& Fondit né njé rritie ose rénie t& normave t& interesit té tregut (duke supozuar qé
nuk ka lévizje asimetrike t& kurbave t& kthimit si dhe njé gjendje t& pandryshueshme financiare) éshté si vijon:

2015

Normat e interesit Rénie 100 pbs Rritie 100 pbs
Efekti i fitim/ humbjes sé& vlerésuar

(né 000/Lek) 789,551 (789,551)
2014

Normat e interesit Rénie 100 pbs Rritie 100 pbs

Efekti i fitim/ humbjes sé vlerésuar
(né 000/Lek) 312,990 (312,990

4. MANAXHIMI | RREZIKUT TE KAPITALIT

Kapitali i Fondit pérfagésohet nga aktivet neto gé i atribuohen mbaijtésit té kuotave. Shuma e aktivit neto qé i atribuohet
mbaijtésit t& kuotave mund € ndryshojé né ményré té konsiderueshme né baza ditore, pasi Fondi i nénshtrohet investimeve
dhe térhegjeve ditore sipas gjykimit te mbaitésit te kuotes. Obijektivi i Fondit per sa i perket menaxhimit te kapitalit &shté
t& ruajé vazhdimesine e tij me géllim sigurimin e kthimit pér mbaitésin e kuotes, sigurimin e pérfitimeve pér palét e tjera
dhe ruaijtien e njé bazé t& forté kapitali pér t& mbéshtetur zhvillimin e aktiviteteve t& investimeve té Fondit. Pér té ruaijtur
strukturén e kapitalit, politika e Fondit do te performoje si mé poshté:

® Monitorimi i nivelit t& hyrjeve dhe térheqjeve ditore ne raport me situaten e cash-it duhet te mundesoje likuidimin
e kerkesave per brenda 7 ditéve nga dita e kerkeses se vlefshme.

e Shlyerja dhe emetimi i kuotave t& reja duhet kryer né pérputhje me ligjin dhe prospektin e Fondit. Kjo pérfshin
aftésiné pér t& kufizuar shlyerjet dhe per t& kérkuar nje minimum investimi ne Fond.

5. STRATEGIJIA E INVESTIMIT

Strategjia e investimeve té akfiveve t& Fondit Raiffeisen Prestigi mbéshtetet né ligjin nr. 10198 “Pér sipérmarrijet e
investimeve kolektive” dhe rregulloret e dala né zbatim té tij, si dhe né politikén e brendshme té investimit t& Shoqgérisé
administruese, propozuar nga Komiteti i Investimit dhe miratuar nga Keshilli i Administrimit i Shogérisé Administruese.

a) Kuadri ligjor

Né lidhje me investimet e aktiveve t& Fondit, Shogéria Administruese Raiffeisen INVEST — Shogéri Administruese e
Fondeve té Pensionit dhe Sipérmarrjeve té Investimeve Kolektive sh.a. i pérmbahet ligjit nr.10198, date 10 dhjetor 2009
“Pér sipérmarriet e investimeve kolektive” dhe perspektivés sé Fondit.

(i) Investimet e lejuara

Sipas ligjit nr.10198, daté 10.12.2009 “Pér sipérmarriet e investimeve kolektive”, portofoli i Fondit mund &
pérbéhet nga:
e tituj t& transferueshém dhe instrumente t& tregut t& parasé, qé tregtohen né tregje t& rregulluara ose né njé bursé
titujsh né Republikén e Shqipérisg, né njé shtet t& Bashkimit Europian apo né ¢do shtet tjetér t& lejuar nga AMF-jq;

e kuota t& fondeve t& investimit apo aksione t& shogérive t& investimit, t& licencuara sipas ligjit nr.10198, daté
10.12.2009 “Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive”, si dhe nga kuota ose aksione t& sipérmarrjeve kolektive
t& investimit, 1& licencuara né pérputhje me standardet e Bashkimit Europian;

¢ depozita né institucione kreditimi, t& regjistruara né Republikén e Shqipérisé, né njé nga shtetet anétare té BE-
sé ose né ¢do shtet t& lejuar nga AMF-jq, t& cilat mund té térhigen menjéheré ose gé kané afat maturimi jo mé
shumé sé& 12 mugqj;
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® instrumente financiare derivative ;

® instrumente té tjera té tregut té parasé.

Pér secilin prej keyre instrumenteve, shogéria administruese duhet & respektojé kufizimet e investimit t& parashikuara
né Ligjin nr.10198, daté 10.12.2009 “Pér sipérmarriet e investimeve kolektive”, si dhe ato té parashikuara né politikén
e brendshme pér manaxhimin e rrezikut.

(ii) Kufizimet e investimit dhe kufiri i lejuar

Fondi nuk mund & investojé mé shumé se 20 % t& aseteve & saj né depozita né t& nj&jtin institucion depozitues. Fondi nuk
mund 18 investojé mé shumé se 5 % té aseteve t& saj né tituj dhe instrumente 1& tregut t& parasé t& njé emetuesi & vetém.
Kufiri 5 %, mund te rritet deri ne:

a) 10 %. Né kété rast, vlera totale e fitujve ose instrumenteve t& tregut t& parasé, gé mban Fondi te disa emetues, ku pér
secilin ka investuar mbi 5 pér qind t& aseteve, nuk duhet t& tejkalojé 40 pér gind & vlerés totale t& aseteve t& fondit;

b) 35 % né rastin e titujve dhe & instrumenteve & tregut t& parasg, t& emetuara ose & garantuara nga geveria dhe
autoritetet vendore t& Republikés sé Shqipérisé, shteteve t& Bashkimit Europian, shteteve t€ tiera & lejuara nga AMF-ja,
ose nga organizma publiké ndérkombétarg, né té cilét bé&jné pjesé njé ose mé shumé shtete t& Bashkimit Europian;

c) 100 % me miratimin e AMF-s&, sipas disa kushteve te percaktuara ne Ligj.

d) 25 % né rastin e disa obligacioneve t& vecanta, t& emetuara nga institucionet kredituese t& licencuara, 1€ cilat e kané
seliné e regjistruar né Republikén e Shqipérisé, apo né njé shtet t& Bashkimit Europian apo t€ lejuara nga AMF-ja. Kur
Fondi investon mé shumé se 5 % t& aseteve né kéto lloj obligacionesh t& emetuara nga njé emetues i vetém, atéheré
vlera totale e kétij investimi nuk tejkalon 80 % té& vlerés totale t& aseteve té sipérmarries kolektive me oferté publike;

Ekspozimi ndaj rrezigeve té palés tietér i Fondit né njé transaksion me instrumente derivativ né njé treg & rregulluar nuk duhet
te tejkaloje 10 % t& asefeve t& tij, kur pala tietér &shté njé institucion i licencuar kreditimi ose 5 % té asefeve, né rastet e tjera.

Fondi mund t& investojé deri né 30 % t& asefeve & tij né kuota apo aksione t& njé forme tjetér t& sipérmarrjeve & investimeve
kolektive.Asetet e Fondit mund t& investohen deri né 100% né letra me vleré t& emetuara ose garantuara nga Qeveria e
Republikés s& Shqiperisé.

Shogéria Administuese i manaxhon aktivet e Fondit sipas parimit & sigurisé afatgjaté dhe t& njé kthimi t& pérshtatshém
nga investimi, duke ruajtur njé raport optimal mes rrities sé& kursimeve pér investime dhe riskut t& marré pérsipér. Objektivat
afatgjaté pér shpérndarjen e aktiveve té Fondit jané si mé poshté:

Klasa Objektivi
Tituj t& emetuar dhe garantuar nga geveria e Republikés sé&

Shqipérisé 90%
Tituj t& emetuar dhe garantuar nga shtefe t& BE-s& 0%
Depozita bankare 5%

Tituj & emetuar dhe garantuar nga autoritetet vendore dhe
korporata t& Republikés s& Shqipérisé 0%

Tituj t& transferueshém dhe instrumente & tjeré fi-nanciaré t&
borxhit gé tregétohen né tregje t& rregulluara, né njé shtet t&

Bashkimit Europian apo né ¢do shtet tjetér & lejuar nga AMF-ja 0%
Units in another collective investment undertaking 5%
Financial derivatives 0%

Mé 31 Dhjetor 2015, pér t& mbrojtur anétarét e Fondit nga rrezikut t& kursit t& kémbimit dhe duke pasur parasysh se tregu i
letrave me vleré shqiptare éshté ende né zhvillim dhe mungon njé bursé e pérshtatshme, portofoli pérbéhet nga bono thesari
dhe obligacione geveritare & léshuara nga Qeveria Shqjiptare.
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b) Politika e brendshme e investimeve té Shoqérisé sé Administrimit

Rreziku né investime ndérmerret vetém nga anétaré té Fondit dhe jo nga Shoqgéria Administruese. Pér t& minimizuar kété
rrezik, Shogéria Administruese ka pérfshiré né strukturén e saj organizative, Komitetin e Investimeve, i cili propozon
politikat pér alokimin e pasurive dhe investimeve dhe njé Njési pér Menaxhimin e rrezikut i cili kryen kontrollin sasior

dhe cilésor t& t& gjitha rrezigeve t& lidhura me Fondin.

Pasqyra e strukturés sé investimeve mé 31 dhjetor 2015 dhe 2014 paragjitet si mé poshté:

[shumat né mijé lek, pérvec rasteve kur tregohet ndryshe)

Vlera né datén e raportimit
31 dhjetor 2015

Pjesa ndaij totalit té aktiveve
té fondit %

Obligacione Qeveritare 43,462,970 77%
Bono thesari 10,469,543 18%
Paraja dhe ekuivalenté t& saj 2,161,806 4%
Repo 683,713 1%
Totali 56,778,032 100%

Vlera né datén e raportimit
31 dhjetor 2014

Pjesa ndaij totalit té aktiveve
té fondit %

Obligacione Qeveritare 42,690,943 81%
Bono thesari 7,494,268 14%
Paraja dhe ekuivalenté t& saj 1,981,965 4%
Repo 660,877 1%
Totali 52,828,053 100%

6. VLERA E DREJTE E AKTIVEVE DHE
DETYRIMEVE FINANCIARE

Duke filluar nga 1 janar 2014 Fondi ka adoptuar SNRF 13 né lidhje me dhénien e informacioneve shpjeguese rreth
shkallés se besueshmérisé sé matjeve té vlerés sé dreijté. Kjo kérkon gé Fondi & klasifikoje, pér géllime t& shpalosies,
matiet e vlerés sé& drejté duke pérdorur njé hierarki t& vlerés s& drejté e cila reflekton réndésiné e t& dhénave t&é pérdorura
né kryerjen e matjeve.

Pércaktimi i Vierés sé drejté

Pércaktimi i vlerés sé drejté t& aktiveve dhe detyrimeve financiare té tregtuara né tregje aktive bazohet tek ¢mimet
e kuotuara t& tregut ose né ¢mimet e shitésit. Vlera e drejté e instrumenteve té tjera financiare pércaktohet pérmes
teknikave té vlerésimit. Teknikat e vlerésimit pérfshijné teknikén e vlerés aktuale neto, metodén e skontimit té flukseve
monetare, krahasimin me instrumente t& ngjashme pér t& cilat ka ¢gmime tregu dhe modelet e vlerésimit.

Fondi e mat vlerén e drejté duke pérdorur Nivelin 2 t& hierarkisé sé vlerés sé drejté, i cili reflekton réndésiné e elementeve
t& pérdorur né realizimin e vlerésimit, qé shpjegohet si mé poshté:

e Niveli 2: Teknikat e vlerésimit t& bazuara né elemetet e vézhgueshém, né ményré direkte ose jo direkte (p.sh.
qé rriedhin nga ¢mimet). Kjo kategori pérfshin instrumente té vlerésuar népérmjet cmimeve té instrumenteve té
ngjashém t& kuotuar né tregje aktive; cmimet e kuotuar t& instrumenteve & njéjta ose t& ngjashme né tregje jo
shumé aktive; ose teknika té tiera vlerésimi, ku t& gjithé elementet e réndésishme vézhgohen né ményré direkte
ose jo direkte nga t& dhénat e tregut.

Vlera e drejté e aktiveve dhe detyrimeve financiare gé tregtohen né tregje aktive bazohet né gmimet e kuotuara té tregut
ose né ¢cmimet e kuotuara té shitésit. Pér instrumentet financiare qé nuk tregtohen né ményré t& vazhdueshme dhe qé
nuk kané transparencé né ¢mime, vlera e dreijté éshté mé pak objektive dhe kérkon nivele t& ndryshme t& gjykimit, né
varési & likviditetit, pérgendrimit, pasigurisé sé& faktoréve t& tregut, supozimeve mbi ¢cmimet dhe rrezigeve té tiera qé
ndikojné né instrument.
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Paraja dhe ekuivalentet e saj

Paraja dhe ekuivalente e saj pérfshijné parané né arké, llogarité rriedhése dhe depozitat me bankat rezidente. Sikurse
kéto gjendje jané afatshkurtra, vlera e drejté e tyre &shté pothuajse e barabarté me vlerén e mbetur.

Investimet né lefra me vieré

Investimet né letra me vleré pérfshijné bono thesari dhe obligacione t& geverisé. Vlera e drejté e tyre llogaritet duke
pérdorur modelin e flukseve t& skontuara té parave bazuar né normén e brendshme aktuale t& kthimit e pérshtatshme
pér maturitetin e mbetur. Investimet né letrat me vlére jané mbaijtur me vlerén e drejté.

Tabela e méposhtme analizon né kuadér t& hierarkisé sé vlerés sé drejté aktivet financiare t& Fondit (n& bazé t& klasés)
i matur me vlerén e drejté mé 31 dhjetor 2015.

Té gjitha matiet e vlerés sé drejté t& publikuara jané matie te vlerés sé drejté periodike.

[shumat né mijé lek, pérvec rasteve kur tregohet ndryshe)

31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Aktivet financiare me vleré & drejté pérmes fitimit
ose humbijes 27,641,883 20,868,825
Aktivet financiare t& mbajtura deri né maturim 20,326,499 29,316,386
Aktivet financiare t& vlefshme pér shitje 5,964,131 -
Paraja dhe ekuivalenté t& parasé 2,845,519 2,642,842
Totali 56,778,032 52,828,053

Vlerésimet jané pérgatitur dhe shqyrtuar né baza mujore nga vlerésimi i Menaxherit té rrezikut qé raporton dhe i
jep rekomandime shogérisé administruese né bazé mujore, né pérputhje me vlerésimet mujore qé jané dhéné pér
investitorét. Menaxheri i rrezikut konsideron pérshtatshmériné e modelit 1€ vlerésimit, t& dhénat hyrése kryesore si dhe
rezultatin e vlerésimit duke pérdorur metoda t& ndryshme & vlerésimit dhe teknika pérgjithésisht t& njohura si standarde
né kuadér té industrisé. Menaxheri i rrezikut mund té kryejé testimin pérséri duke marré né konsideraté rezultatet aktuale
t& modeleve t& ndryshme dhe se si ata historikisht jang né njé linjé me transaksionet aktuale & tregut. Gjithashtu banka
kujdestare éshté pérgjegjése pér shqyrtimin e rivlerésimeve pérmes njé procedure t& pérditshme konfirmimi.

7. VLERESIMET DHE GJYKIMET KRITIKE
KONTABEL

Fondi bén vlerésime dhe supozime té cilat ndikojné shumat e raportuara & aktiveve dhe detyrimeve brenda vitit té
ardhshém financiar. Vlerésimet dhe gjykimet rishikohen vazhdimisht dhe bazohen né eksperiencén dhe faktorét e tierg,
duke pérfshiré pritiet e ngjarjeve t& ardhshme t& cilat besohet t& jené t& arsyeshme duke marré né konsideraté rrethanat.

Vlera e drejté e investimeve e pakuotuar né njé treg aktiv

Vlerat e drejta té letrave me vleré qé nuk jané té kuotuara né njé treg aktiv pércaktohen duke pérdorur teknika vlerésimi,
kryesisht t& ardhurat shuméfishe, flukset e parasé t& skontuara dhe transaksioneve t& kohéve t& fundit t& krahasueshme.
Modelet e pérdorura pér t& pércaktuar vlerat e drejta jané & vlefshme dhe t& rishikohen periodikisht nga Shogéria
Administruese. Inputet né modele me t& ardhurat e shuméfishta pérfshijné té dhéna té vézhgueshme , sic jané shuméfisha
t& t& ardhurave t& kompanive té krahasueshme me kompaniné pérkatése & portofolit , dhe t& dhéna t& pavézhgueshme,
t& tilla si t& ardhurat e parashikuara pér kompaniné portofolit. N& modelet e skontuara 1& flukseve monetare, inputet jo
t& vézhgueshme jané flukset e parasé t& projektuara t& kompanisé pérkatése portofolit dhe primit té rrezikut pér likuiditet
dhe rrezikun e kreditit g& jané t& pérfshira né normén e skontimit . Menaxhimi pérdor modele pér t& rregulluar kthimin
e kapitalit neto t& vézhguar pér té reflektuar strukturén aktuale t& financimit t& borxhit / kapitalit neto t& investimeve t&
vlerésuara t& kapitalit. Modelet jané & kalibruar nga mbrapa- testimit pér rezultatet aktuale/ ¢mimet e daljes t& arritura
pér & siguruar gé rezultatet jané & besueshme.
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Statusi i entitetit té investimeve

Né pércaktimin e statusit t& Fondit si njé entitet t& investimit né pérputhje me SNRF 10, Shogéria Administruese konsideron
faktet e méposhtme:

a) a)Fondi ka grumbulluar asete monetare nga investitoret e tij ne menyre qe te rrise investimet financiare dhe pér t&
ofruar shérbime t& menaxhimit né lidhje me kéto investime;

b) Fondi ka pér géllim & gjenerojé kapitale dhe kthime né & ardhura nga investimet te cilat do & shpérndahen né
pérputhje me kérkesat e kontribuesit; dhe

c) Fondi vleréson performancén e investimeve mbi bazén e vlerés sé drejté (pérveg atyre t& mbajtura deri né maturim), né
pérputhje me politikat e pércaktuara né kéto pasqyra financiare. Edhe pse Fondi plotéson té tre kriteret pércaktuese,
Shogéria Administruese e ka vlerésuar gjithashtu géllimin e biznesit t& Fondit, strategijité e investimit pér investimet
financiare, natyrén e ¢cdo & ardhure nga investimet dhe modelet e vlerés sé dreité. Shogéria Administruese béri kété
vlerésim pér & pércaktuar nése fusha té tiera t& gjykimit do t& ekzistojné né lidhje me karakteristikat tipike t& njé njésie

ekonomike t& investimit kundrejt atyre t& Fondit.

8. TE ARDHURAT NGA INTERESI

Té ardhurat nga interesi pérbehen si mé poshté:

[shumat né mijé lek, pérvec rasteve kur tregohet ndryshe)

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2015

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2014

Obligacione & Qeverisé 3,141,491 3,135,361
Té ardhurat nga interesi i depozitave 33,257 79,766
'I(;é?d%rjriéutr:tﬂ:?s interesi i llogarive rriedhése dhe te 13 267
Té ardhurat nga interesi i Repos 13,917

Totali 3,188,678 3,215,394

9. NDRYSHIME TE TJERA NETO NE VLEREN

E DREJTE

[shumat né mijé lek, pérvec rasteve kur tregohet ndryshe)

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2015

Viti i mbyllur mé
31 dhjetor 2014

Aktive financiare te mbajtura pér tregtimin me vlerén

e drejté népérmijet fitimit ose humbijes, t& vlefshme pér 1,078,423 (489,698)
shitje dhe te mbajtura deri ne maturim

Ndryshimi total né vlerén e drejté té

aktiveve financiare 1,078,423 (489,698)
Fitime te realizuara nga investimet 163,817 670,237
Humbije te realizuara nga investimet (52,755) (128,128)
Fitime te parealizuara nga investimet 1,184,051 330,364
Humbije te parealizuara nga investimet (689,112) (820,062)
Ndryshimi total né vlerén e drejté té

aktiveve financiare 606,001 5241
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10. AKTIVE FINANCIARE TE MBAJTURA
ME VLERE TE DREJTE NEPERMJET FITIMIT
OSE HUMBJES

Aktivet financiare me vleré & drejté pérmes fitimit ose humbijes jané paraqitur si mé poshté:

(in thousands of Lek)

Afatgjata 31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014

Obligacione Qeveritare 17,172,340 14,462,308
17,172,340 14,462,308

Afatshkurtra

Bono Thesari 10,469,543 6,406,517
10,469,543 6,406,517

Totali 27,641,883 20,868,825

Aktivet financiare me vleré té drejté népérmiet fitimit ose humbjes mund t& detajohen pérsa i pérket kategorive si né vijim:

Nomiore  Primibritie) e lntersii drolt fm  Market value

/(humbije)
Bono thesari 10,605,610 292.507 156,440 10,469,543
Obligacione Qeveritare 16,255,072 300,117 282,454 334,697 17,172,340
31 Dhjetor 2015 26,860,682 7,610 282,454 491,137 27,641,883
Vlera  Primi /(zbritja) e . Interesi i drei\lg?i:n(: Market value

Nominale paamortizuar pérllogaritur /(humbie)
Bono thesari 6,527,760 (117,670) (3,573) 6,406,517
Obligacione Qeveritare 13,067,466 1,632,693 248,274 (486,125) 14,462,308
31 Dhjetor 2014 19,595,226 1,515,023 248,274 (489,698) 20,868,825

Lévizjet né vleré nominale t& aktiveve financiare me vleré t& drejté népérmiet fitimit ose humbjes mé 31 dhjetor 2015 she

2014 jané paragqitur mé poshté:

Bono Thesari

31 Dhjetor 2015

31 Dhjetor 2014

Mé 1 janar 6,527,760 3,605,325
Blerje gjaté vitit 15,050,610 6,527,760
Té maturuara gjaté vitit (10,927,760) (3,605,325)
Mé 31 dhjetor 10,605,610 6,527,760

Obligacione Qeveritare

31 Dhjetor 2015

31 Dhjetor 2014

Mé 1 janar 13,067,466 10,620,303
Blerje gjaté vitit 12,392,522 12,382,257
Té maturuara gjaté vitit (2,204,917) (2,935,094)
Mé 31 dhjetor 16,255,071 13,067,466
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11. AKTIVE FINANCIARE TE MBAJTURA DERI
NE MATURIM

Aktivet financiare t& mbajtura deri né maturim mund t& detajohen pérsa i pérket maturimit si mé poshté:

Afatgjata 31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Obligacione Qeveritare 20,326,499 28,228,635
20,326,499 28,228,635

Afatshkurira
Bono thesari - 1,087,751
= 1,087,751
Totali 20,326,499 29,316,386

Aktivet financiare t& mbajtura deri né maturim mund t& detajohen pérsa i pérket maturimit si mé poshté:

Primi/(zbritja) e Interesi i
Vlera Nominale paamortizuar pérllogaritur  Vlera e tregut
Obligacione Qeveritare 19,903,850 4,634 418,015 20,326,499
31 Dhjetor 2015 19,903,850 4,634 418,015 20,326,499
Primi/(zbritja) e Interesi i
Vlera Nominale paamortizuar pérllogaritur Vlera e tregut
Bono thesari 1,091,770 (4,019) : 1,087,751
Obligacione Qeveritare 27,630,773 6,958 590,904 28,228,635
31 Dhjetor 2014 28,722,543 2,939 590,904 29,316,386

Lévizjet né vleré nominale t& aktiveve financiare t& mbaijtura deri né maturim mé 31 dhjetor 2015 jané paragitur mé poshté:

Bono thesari 31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Mé 1 janar 1,091,770 1,000,000
Blerje gjaté vitit - 1,091,770
Té maturuara gjaté vitit (1,091,770) (1,000,000)
Mé 31 dhjetor - 1,091,770
Obligacione geveritare 31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Mé 1 janar 27,630,773 23,896,173
Blerje gjaté vitit 4,464,600
Té maturuara gjaté vitit (7,726,923) (730,000)
Mé 31 dhjetor 19,903,850 27,630,773

12. AKTIVE FINANCIARE TE VLEFSHME
PER SHITJE

Aktivet financiare t& vlefshme per shitje mund t& detajohen pérsa i pérket maturimit si mé poshté:

Afatgjata 31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014

Obligacione Qeveritare 5,964,131

Totali 5,964,131 -
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Aktivet financiare t& vlefshme pér shitie mund té detajohen pérsa i pérket maturimit si mé poshté:

q Vlera e drejté fitim Interesi i
Vlera Nominale /(humbie) pérllogaritur Vlera e tregut
Obligacione Qeveritare 5,277,599 583,485 103,048 5,964,131
31 Dhjetor 2015 5,277,599 583,485 103,048 5,964,131

Lévizjet né vleré nominale t& aktiveve financiare t& t& vlefshme pér shitie mé 31 dhjetor 2015 jané paragitur mé poshté

Obligacione geveritare 31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Mé 1 janar
Blerje gjaté vitit 5,277,599

Té maturuara gjaté vitit
Mé 31 dhjetor 5,277,599 -

13. PARAJA DHE EKUIVALENTE TE SAJ

Pér géllime t& pasqyrés sé flukseve parasé, paraja dhe ekuivalentet e saj pérfshijné tepricat e méposhtme me maturim
origjinal prej mé pak se 90 dité:
[shumat né mijé lek, pérvec rasteve kur tregohet ndryshe)

31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Llogarité rriedhése me banken kujdestare 24,735 17,435
Total i llogarive rriedhése 24,735 17,435
Depozita 2,137,000 1,964,000
Repo 683,680 660,633
Interesi i perllogaritur 104 774
Totali i depozitave dhe repo 2,820,784 2,625,407
Totali i parasé ekuivalenté té saj 2,845,519 2,642,842

14. DETYRIME TE TJERA

Detyrimet e tjera pérfshijné tatimin né burim mbi t& ardhurat personale t& mbaijtur nga Shoqgéria Administruse né lidhje
me pérfitimet kapitale nga térhgjet e kontributoreve gjate muaijit Dhijetor. Shogéria administruese vepron si agjent
mbledhés pér Fondin, sipas ligjit nr. 8438 “Tatimi mbi te ardhurat” i datés 28.12.1998.
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15. AKTIVET NETO QE | ATRIBUOHEN
MBAJTESVE TE KUOTAVE

[shumat né mijé lek, pérvec rasteve kur tregohet ndryshe)

31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Kapitali i pérkushtuar 52,548,056 42,593,056
Kontributet kapitale kumulative 14,514,599 23,754,559
Pagesa t& kapitalit kumulative (14,110,164) (16,421,072)
Ilfgtr:’trlbutet kumulative té kapitalit 52,952,491 49,926,543
Fitimet e parealizuara neto kumulative 1,189,487 (489,698)
Fitimet e realizuara neto kumulative 3,188,678 3,757,504
Shpenzime t& tiera neto kumulative (697,012) (646,293)
Rritja e aktiveve neto qé i
atribuohet kontribuesve 3,681,151 2,621,513
Totali i aktiveve neto qé i
atribuohet kontribuesve 56,633,642 52,548,056
Numri i njésive té fondit 43,918 43,521
Aktivet pér njési 1,290 1,207

16. PALET E LIDHURA

Palét konsiderohen si t& lidhura né qofté se njgra palé ka aftésiné pér t& kontrolluar palén tjetér ose t& ushtrojé ndikim
t& réndésishém mbi palén tietér né marrjen e vendimeve financiare ose operacionale.

Palét e lidhura t& Fondit jané Raiffeisen INVEST - Shogéri Administruese e Fondeve té Pensionit dhe Sipérmarrjeve t&
Investimeve Kolektive sh.a, e cila menaxhon Fondin, banka kujdestare e Fondit dhe Raiffeisen Bank sh.a. si aksionar i
vetém i shogérisé administruese. Q& nga dhe pér vitin gé pérfundon mé 31 dhjetor 2015 dhe 2014 Fondi ka hyré né
transaksionet dhe balancat e méposhtme me palét e lidhura me té:

[shumat né mijé lek, pérvec rasteve kur tregohet ndryshe)

Paraja dhe ekuivalenté té parasé 31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Llogari rriedhése ne Bankén Kujdestare 24,735 17,435
Totali 24,735 17,435
Depozita December 31, 2015 December 31, 2014
Depozita me Raiffeisen Bank sha 492,000 1,964,000
Interesi i pérllogaritur - 530
Totali 492,000 1,964,530

Detyrime ndaj Shoqérisé

administruese

December 31, 2015

December 31, 2014

Tarifé e pagueshme ndaj Shogérisé

administruese

59,994

55,826

Totali

59,994

55,826
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Té ardhura

Viti i mbyllur 31 dhjetor 2015

Viti i mbyllur 31 dhjetor 2014

Té ardhura nga interesat nga depozitat

me & maturuara brenda vitit dhe - 530
llogarité rriedhése

Totali - 530
Shpenzime Viti i mbyllur 31 dhjetor 2015  Viti i mbyllur 31 dhjetor 2014
Tarifa e Shoqgérisé administruese 697,012 646,292
Totali 697,012 646,292

17. NGJARJE PAS DATES SE BILANCIT

Nuk ka ngjarje pasuese pas datés sé raportimit g& mund & kérkojné ose rregullim ose prezantim shtesé né pasqyrat

financiare.
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Pasqyrat Financiare

Pasqyra e fitim ose humbjes dhe té ardhurave té tjera pérmbledhése
pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2015

[shumat né mijé Lek)

Té ardhura Shénime 31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Té ardhura nga inferesi 8 457,470 482,878
Ndryshime 18 tiera né vlerén e drejté t& akfiveve financiare

& mbaijtura né vlerén e dreijté népermiet fitimit ose humbijes 9 (69,348) (11,145)
Té ardhura t& tjera 2,208 105
Totali i t& ardhurave neto 390,150 471,838
Shpenzime

Tarifa e Shogérisé Administruese (160,551) (150,822)
Shpenzime té tjera operacionale (69)

Humbje neto nga kursi i kémbimit 10 (128,343) (94,490)
Totali i shpenzimeve (288,963) (245,312)
Rritja né aktivet neto gé i atribuohen mbaijtésve

te kuotave nga aktiviteti i investimit 101,187 226,526

Shénimet nga fagja 9 né 31 jané pjesé pérbérése e kétyre pasqyrave financiare.

Pasqyra e pozicionit financiar mé 31 dhjetor 2015

[shumat né mijé Lek)

AKTIVET Shénime 31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Aldive financiare me vieré t& drejté népérmiet fitimit ose humbjes 11 7,064,668 5,380,728
Aktive financiare t& mbajtura deri né maturim 12 337,933 4,474,080
Kuota né fonde investimi 13 682,140 589,190
Paraja dhe ekuivalenté & saj 14 2,287,775 769,191
Llogari t& arkétueshme 1é tjera - 106
TOTALI 10,372,516 11,213,295
DETYRIMET

Detyrime ndaj Shogérisé Administruese 13,270 14,211
Detyrime pér daljet nga fondi 1,629 10,425
Detyrime té tjera 15 2,109 938
Totali i detyrimeve afatshkurtra 17,008 25,574
TOTALI | DETYRIMEVE 17,008 25,574
AKTIVET NETO QE | ATRIBUOHEN MBAJTESVE TE

KUOTAVE 16 10,355,508 11,187,721
Numri i kuotave té emetuara té Fondit 688,459 744,638
AKTIVET NETO PER NJESI 15,042 15,024

Kéto pasqyra Finonciore_jqné miratuar mé 15 mars 2016 né emér & Fondit nga Késhilli i Administrimit t& Raiffeisen INVEST
— Shoqgri AdministryeSe’e Fondeve t& Pensionit dhe Sipérmarrieve té Investimeve Kolekfive sh.a. dhe u firmosén nga:

i r l)
Vg /‘.-’ %l . &I\
— Oy
Y s P [T
Adminis’h{:for i Pérgjithshém Zv.AdministF_ryﬁ]T% e Pé‘#g]irhshme
Resmi HIBRAJ L Edlira KONINI

Shénimet nga fagja 9 né 31 jané pjesé pérbérése e kétyre pasqyrave financiare.
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Pasqyra e ndryshimeve né kapital pér aktivet neto qé i atribuohen
mbaijtésve té njésive pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2015

[shumat né mijé lek)

Viti i mbyllur né

Viti i mbyllur né

Sh&nime 31 dhjetor 2015 31 dhjetor 2014
?l}iﬁireto qé i afribuohen kontribuesve mé 11,187,722 7,735,486
Kontribute 3,055,878 6,731,255
Rri.t'a neto nga transaksionet e (3,989,278) (3,505,545)
shitblerjes sé kuotave
Rritja neto nga transaksionet 10,254,322 10,961,196
Rri'r[c:'né aktivet neto qé i_c.rr'ibuoh_eq 101,187 226,527
kontribuesve nga aktiviteti i investimit
Aktive neto qé i atribuohen
mbaijtésve té kuotave 16 10,355,508 11,187,721
NUMRI | KUOTAVE TE INVESTIMIT
Kuota t& emetuara mbi bazén e kontributeve 202,118 455,118
KgoFfo. t& térhequra pér shkak t& pagesave t& (258,296) (242,571)
pertitimeve
RRITJE NE NUMRIN E KUOTAVE T
FONDIT 16 (56,178) 212,547

Shénimet nga fagja 9 né 31 jané pjesé pérbérése e kétyre pasqyrave financiare.
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Pasqyra e flukseve té parasé pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2015

([shumat né mijé mijé lek)

Viti i mbyllur né

Viti i mbyllur né

Notes 31 dhjetor 2015 31 dhjetor 2014
Flukset e parasé nga aktiviteti
operacional
Rritja né shumén qé i atribuohet
konfribuesve 101,187 226,526
Rregullime pér:
Fitime 1& parealizuara nga rivlerésimi i akfiveve
financiare t& mbajtura né vlerén e dreijté népérmiet (65,210) (37,063)
fitimit dhe humbjes
Té ardhura nga interesi 8 (457,470) (482,878)
Tarifa e Shogérisé Administruese 160,551 150,822
Flukset e parasé t&é pérdorura né
aktivitetet operacionale (RS2 (144,593)
Rrifja né ak’{iyet. financiare me vierén e drejté (1,628,614) (2,038,518)
népérmiet fitimit ose humbjes
U‘I‘]e / (rrifio) né aktivet financiare & mbajtura deri (4,208, 464) (68,240)
né maturim
Rrifia ne Investimet ne kuota (125,840) (560,560)
(Ulja) / rritia nefo né detyrimet ndaj Shoggrisé (941 4676
Adminisfruese !
(Ulia) / rritia neto né detyrimet e fiera (1,182) 572
Flukset e parasé nga /(1€ pérdorura) né
akdivitetet operacionale 2,190,944 (3,706,663)
Inferesi i arkétuar 423,026 457,783
Tarifa e paguar e Shogérisé Adminisiruese (161,986) (146,146)
Flukset e parasé neto nga /(té
pérdorura) né aktivitetet operacionale (2,451,984) (3,395,026
Flukset e parasé nga aktivitetet
financuese
Konfribute marré nga mbaitésit e njésive 3,055,878 6,731,255
Konfributet & paguara mbaitésive 18 njésive (3,989,278) (3,523,731)
Flukset e parasé neto (& pérdorura) /
nga aktivitetet financuese (933,400} 3,207,524
Rritie neto né e flukset e parasé 1,518,584 (187,502)
Paraja dhe ekuivalenté 1& saj né fillim t& vitit 14 769,191 956,693
Paraja dhe ekuivalenté 1€ saj né fund t& 14 2,287,775 769,191

vitit

Shénimet nga fagja 9 né 31 jané pjesé pérbérése e kétyre pasqyrave financiare.
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1. HYRIJE

Fondi i investimit Raiffeisen Invest Euro (“Fondi”) &shté njé fond investimi me oferté publike i licensuar nga Autoriteti i
Mbykqyries Financiare ("AMF”) bazuar né ligjin nr. 10198 mé daté 10 dhjetor 2009 “Pér sipérmarrijet e investimeve
kolektive” dhe bazuar né vendimin nr. 180 mé daté 13 dhjetor 2011.

Aktivitetet investuese & fondit manaxhohen nga Raiffeisen INVEST sh.a — Shogéri Administruese e Fondeve t& Pensionit dhe
Sipérmarrjeve té Investimeve Kolektive (“Shogéria Administruese”).

Objektivi i Fondit éshté qé ti japé investitorit njé kthim nga investimi né pérputhje me njé menaxhim & kujdesshém t&
portofolit, duke ruaijtur nivelin e kapitalit dhe t& likuiditetit t& nevojshém.

Te ardhurat nga investimi ne Fond jané subjekt i tatimit mbi t& ardhurat personale dhe lidhen me té ardhurat kapitale te
kontribuesve té cilat tatohen né normén 15%. Shogéria e Administrimit vepron si njé agjent mbledhés né emér té Fondeve.

Fondi i ofron investimin ne kuota njé grupi 1€ gjeré investitorésh té cilét jané kryesisht individé.

Mbéshtetur né Ligjin nr. 10197, daté 10.12.2009, Autoriteti i Mbikéqyrijes Financiare ka miratuar First Investment Bank
Albania sh.a. si banké depozitare e Fondit t& Investimit Raiffeisen Invest Euro (“Depozitari”). Shogéria Administruese dhe
Depozitari do t& mbajné aktivet, veprimet dhe regjistrimet e veta t& ndara nga aktivet, veprimet dhe regjistrimet kontabél
t& Fondit t& Investimit Raiffeisen Invest Euro.

Kéto pasqyra financiare jané autorizuar pér publikim nga Bordi i Drejtoréve mé 15 mars 2016.

Késhilli i Administrimit si organi géndror i Shoqgérisé pérbéhet nga 8 antaré si mé poshté:

Z. Serge GUAY Kryetar i Késhillit t& Administrimit

Znj. Christa GEYER Zv/Kryetare e Késhillit t& Administrimit
Znj. Donalda GJORGA Anétare e Késhillit t& Administrimit
Znj. Alda SHEHU Anétare e Késhillit t& Administrimit

Zj. Barbora VALKOVA Anétare e Késhillit t& Administrimit

Zj. Vanita NIKOLLA Anétare e Késhillit t& Administrimit

Z. Resmi HIBRAJ Anétar i Késhillit t8 Administrimit

Znj. Edlira KONINI Anétare e Késhillit t& Administrimit

Administrators:

Mr. Resmi Hibraj General Administrator
Mrs Edlira Konini Deputy General Administrator

2. PERMBLEDHJE E POLITIKAVE TE
RENDESISHME KONTABEL

a) Bazat e pérgatitjes
Pasqyrat financiare t& Fondit Raiffeisen Invest Euro jané pérgatitur mbi njé bazé vijimésie dhe né pérputhje me Standardet
Ndérkombétare t& Raportimit Financiar (SNRF).

Pasqyrat financiare jané pérgatitur nén parimin e kostos historike, si¢ modifikohen nga rivlerésimi i aktiveve financiare
dhe pasiveve financiare me vleré & drejté népérmiet fitimit ose humbjes.

Kéto pasqyra financiare jané paragitur né Lek Shqiptar (“Lek”), nése nuk &shté shprehur ndryshe.
Nése nuk éshté shénuar, informacioni financiar i raportuar né Lek &shté rrumbullakosur né mijéshen mé t& afért.

Pérgatitia e pasqyrave financiare né pérputhje me SNRF kérkon pérdorimin e vlerésimeve kontabél kritike. Ajo gjithashtu
kérkon gé Shogéria Administruese té ushtrojné gjykimin e saj né procesin e zbatimit t& politikave kontabél pér Fondin.
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Ndryshimet né supozime mund té keté njé ndikim t& réndésishém né pasqyrat financiare né periudhén qé supozimet
kané ndryshuar. Manaxhimi beson se supozimet e aplikuara jané té pérshtatshme dhe se pér kété arsye pasqyrat
financiare t& Fondit paragesin gjendjen financiare dhe rezultatet né ményré t& drejté. Zonat qé pérfshijné njé shkallé
mé t& larté t& gjykimit ose kompleksitetit, apo fushat ku supozimet dhe vlerésimet jané t& réndésishme pér pasqyrat
financiare jané paragitur né Shénimin 7.

b) Standarde dhe Interpretime né fuqi pér periudhén raportuese

Ndryshimet e méposhtme t& standardeve ekzistuese té publikuara nga Bordi i Standardeve Ndérkombétare té
Kontabilitetit dhe interpretimet e publikuara nga Komiteti i Interpretimeve t& Raportimeve Financiare Ndérkombétare
jané né fuqi pér periudhén raportuese:

¢ Ndryshimet né SNK 19 “Pérfitimet e punonjésve” - Planet e pérfitimit t& Pércaktuara: Kontributet e
Punonijésve (né fuqi pér periudhat vietore gé fillojné mé ose pas datés 1 korrik 2014);

¢ Ndryshimet né standardet e ndryshme “Pérmirésimet né SNRF (té ciklit 2010-2012)" rezultojné
nga projekti vietor i pérmirésimit t& SNRF-ve (SNRF 2, SNRF 3, SNRF 8, SNRF 13, SNK 16, SNK 24 dhe SNK
38) kryesisht me qgéllim gé t& shmangen mospérputhjet dhe t& qartésohen formulimet (ndryshimet duhet té
zbatohen pér periudhat vietore gé fillojné mé ose pas datés 1 korrik 2014);

¢ Ndryshimet né standardet e ndryshme “Pérmirésimet né SNRF (té ciklit 2011-2013)" rezultojné
nga projekti vietor i pérmirésimit t& SNRF-ve (SNRF 1, SNRF 3, SNRF 13 dhe SNK 40) kryesisht me géllim gé t&
shmangin mospérputhjet dhe t& qartésohen formulimet (ndryshimet duhet t& zbatohen pér periudhat vietore qé
fillojné mé ose pas datés 1 korrik 2014).

Kéto ndryshime né standardet dhe interpretimet ekzistuese nuk kané ndikuar né politikat kontabél, pozicionin financiar
dhe performancén e Fondit.

c) Standarde dhe interpretime né publikim akoma jo né fuqi

Né datén e autorizimit t& kétyre pasqyrave financiare, standardet, pérmirésimet dhe interpretimet e méposhtme ishin
publikuar por akoma nuk ishin né fuqi. Asnjé prej tyre nuk pritet t& keté efekt t& ndjeshém né pasqyrat e Fondit.

¢ SNRF 9 “Instrumentat financiare” (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés 1 janar

2018),
¢ SNRF 14 “Llogarité e shtyra t& Rregullatorit” (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés
1 janar 2016),

¢ SNFR 15 “Te ardhura nga kontratat me klientét” (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas
datés 1 janar 2017),

* SNRF 16 “Qiraté” (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés 1 janar 2019),

* Ndryshime né SNRF 10 “Pasqyrat financiare & konsoliduara” dhe SNK 28 “Investime né
pjesémarrje dhe sipérmarrje te perbashkéta”- Shitja apo kontributi i pasurive ndérmiet nje investitori
dhe bashképunetori té tij ose sipérmarrje t& pérbashkét (efektiv pér periudhat vietore qé fillojné mé apo pas
datés 1 janar 2016),

¢ Ndryshime né SNRF 10 “Pasqyrat financiare t€ konsoliduara” dhe SNRF 12 “Dhénia e
informacioneve shpjeguese pér pérfshirje me entitete té tjera” dhe SNK 28 “Investime ne
piesémarrje dhe sipérmarrje té pérbashkéta” - Subjektet e investimeve: Pérjashtim konsolidimi (efektiv
pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés 1 janar 2016),

* Ndryshime né SNRF 11 “Marréveshjet e pérbashkéta” - Kontabiliteti pér blerjet e interesave né
operacionet e perbashkéta (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés 1 janar 2016),

¢ Ndryshime né SNK 1 “Paragqitja e pasqyrave financiare” - Iniciativat e zbulimit (efektiv pér periudhat
vietore qé fillojné mé apo pas datés 1 janar 2016),

e Ndryshimet né SNK 7 “Pasqyra e Fluksit t& Paras&” - Nisma Pér Paragitie (efektive pér periudhat
vietore qgé fillojné mé ose pas 1 janar 2017),

¢ Ndryshime né SNK 12 “Tatimet mbi t& ardhurat”, - Njohja e aktiveve tatimore & shtyra pér Humbjet
e Parealizuara (efektive pér vietore periudhat gé fillojné mé ose pas datés 1 janar 2017)
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¢ Ndryshime né SNK 16 “Prona, Impiantet dhe Pajisjet” dhe SNK 38 “Aktive jo-materiale” -
Sqarim i metodave t& pranueshme t& zhvleresimit dhe amortizimit (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé
apo pas datés 1 janar 2016),

¢ Ndryshime né SNK 16 “Prona, Impiantet dhe Pajisjet” dhe SNK 41 “Agrobiznesi” - Agrobiznes:
Bimét bartesi (efektiv pér periudhat vietore qé fillojné mé apo pas datés 1 janar 2016),

¢ Ndryshime né SNK 27 “Pasqyrat financiare individuale” - Metoda e kapitalit né pasqyrat financiare
individuale (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés 1 janar 2016),

¢ Ndryshime né disa standarde “Pérmirésimet e SNRF-ve (2012-2014)” gé rezultojné nga projekti
i pérmirésimit vijetor t& SNRF-ve (SNRF 5,SNRF 7, SNRF13, SNK 19, SNK 34) kryesisht me géllim hegjen e
mospérputhjeve dhe sqarimin e fjaléve (ndryshimet duhet t& aplikohen pér periudhat vietore gé fillojné meé apo
pas datés 1 janar 2016).

Fondi ka zgjedhur t& mos adoptojé kéto standarte, rishqyrtime dhe interpretime pérpara datés sé tyre efektive. Dreitimi
parashikon se adoptimi i kétyre standarteve nuk do t& keté impakt material né pasqyrat financiare té Fondit né periudhén
fillestare t& zbatimit nga Fondi.

d) Entiteti i investimit dhe konsolidimi

Fondi ka investitoré t& shumté jo t& lidhur dhe mban portofol investimesh & shumta. Fondi &shté caktuar gé & plotésojé
pérkufizimin e njé entiteti investimesh sipas SNRF 10, ndérsa kushtet e méposhtme ekzistojné:

(a) Fondi mbledh asete me géllim gé t'ju sigurojé investitoréve shérbime profesionale t& menaxhimit t& investimeve.

(b) Qéllimi i biznesit t& Fondit, i cili u &shté komunikuar direkt investitoreve, &shté t& investojé asetet me géllim
pérfitimin e t& ardhurave nga kapitali dhe t& ardhurave nga investimet.

(c) Investimet jané t& matura dhe vlerésuar mbi bazén e vlerés sé drejté.

e) Aktivet dhe detyrimet financiare

i Njohja

Aktivet financiare njihen né pasqyrén e pozicionit financiar né ditén kur entiteti béhet palé kontraktuale né lidhje me njé
instrument né pérputhje me blerjen e rregullt t& tij. Njé ményré e rregullt blerjeje ose shitjeje e njé instrumenti financiar
njeh si daté kontabilizimi t& aktivit, datén e shlyerjes. Dita e shlyerjes &shté dita kur aktivi i l&évrohet entitetit. Dita e
shlyerjes i referohet a) njohijes sé& aktivit né ditén kur ai merret nga entiteti b) ¢'regjistrimit t& aktivit dhe njohjes sé fitimit/
humbjes neto nga shitja né diten kur ai livrohet/dérgohet nga entiteti. Kur aplikohet dita e shlyerjes, entiteti kontabilizon
¢do ndryshim né vlerén e dreité t& aktivit gjaté periudhés midis datés sé tregtimit dhe datés sé shlyerjes. Me fjalé t& tiera,
ndryshimi né vleré nuk njihet pér aktivet t& mbaijtura me kosto ose kosto t& amortizuar; por njihet si fitim ose humbije
pér aktivet e klasifikuar si aktive financiare t& mbajtura me vlerén e drejté népérmiet fitimit ose humbjes; dhe njihet né
pasqyrén e fitimit ose humbjes dhe t& ardhurave pérmbledhése pér aktivet e vlefshme pér shitje.

Detyrimet njihen fillimisht né datén kur entiteti béhet palé e kontratés.

i C’regjistrimi

Fondi ¢'rregjistron njé aktiv financiar kur mbarojné & drejtat kontraktuale té flukseve t& parase nga aktivi financiar, ose
kur t& drejtat pér té arkétuar flukse monetare kontraktuale t& aktivit financiar jané transferuar né njé transaksion me té
cilin transferohen kryesisht té gjitha rreziqet dhe pérfitimet e pronésisé sé aktiv financiar. Fondi nuk njeh njé detyrim
financiar kur detyrimet kontraktuale jané pérmbushur, ndérpreré apo kané pérfunduar.

Fondi merr pjesé né transaksione me ané t& & cilave transferon aktive t& njohura né pasqyrén e pozicionit financiar,
por mban né t& gjitha ose kryesisht né & gjitha rreziget dhe pérfitimet e aktivit t& transferuar, ose njé pjesé té tyre.
Nése t& gjitha ose kryesisht t& gjitha rreziget dhe pérfitimet mbahen, atéheré aktivet e transferuara nuk ¢regijistrohen
nga pasqyra e pozicionit financiar. Né transaksionet né t& cilat Fondi as nuk mban dhe as nuk transferon rreziget dhe
pérfitimet e pronésisé mbi aktivet financiare, aktivi ¢c'regjistrohet nése kontrolli mbi to humbet.

i Matja e vlerés sé drejté

Pas njohies fillestare t& gjitha aktivet financiare (pérvec atyre t& mbajtura deri né maturitet) maten me vlerén e dreité.
Pérkufizimi i vlerés sé dreité t& aktiveve dhe detyrimeve financiare éshté pércaktuar duke pérdorur teknika & vlergsimit.
Metodat e vlerésimit pérfshijné teknikén e vlerés aktuale neto, metodén e flukseve monetare t& skontuara dhe krahasimin
me instrumente 1& tjeré t& ngjashém, pér t& cilat ekzistojné ¢mime tregu dhe metoda vlerésimi. Ndryshimet né vlerén e
drejté jané njohur menjéheré né pasqyrén pérmbledhése té té ardhurave.



iv Identifikimi dhe matja e zhvlerésimit

Né ¢do daté raportimi Fondi vleréson, nése ka njé evidencé objektive qé aktivet financiare, t& cilat nuk mbahen me
vlerén e dreijté pérmes fitim - humbjes, jané zhvlerésuar. Aktivet financiare zhvlerésohen kur evidenca objektive paraget
gé njé ngjarje gé sjell humbje ka ndodhur pas njohies fillestare t& aktivit dhe gé& ngjarja gé sjell humbje ka ndikim né
flukset e ardhshme t& parasé sé aktivit, t& cilat mund t& maten me besueshméri.

v Investime té mbajtura deri né maturim

Investimet e mbaitura deri né maturim jané aktive financiare me pagesa fikse ose t& pércaktuara dhe maturitet té fiksuar
qé Shoqéria ka synimin e qarté dhe aftésiné pér t& mbaijtur deri né maturim, dhe 1& cilat nuk jangé pércaktuar me vleré
t& drejté népérmiet fitimit ose humbjes ose né dispozicion pér shitje. Investimet e mbaijtura deri né maturim mbahen me
koston e amortizuar duke pérdorur metodén e interesit efektiv. Cdo shitje ose riklasifikim i shumave t& konsiderueshme
t& investimeve t& mbaijtura deri né maturim qé& nuk jané afér maturimit t& tyre do t& rezultonte né riklasifikimin e té gjithé
investimeve t& mbaijtura deri né maturim si t& disponueshme pér shitie, dhe do & parandalonte Kompaniné t& klasifikonte
letrat me vleré pér géllime investimi si instrumenta t& mbajtura deri né maturim pér periudhén aktuale dhe gjaté dy viteve
financiare pasuese.

vi Investimeve té€ mbajtura me vlerén e drejté népérmjet fitimit ose humbjes

Fondi mban disa instrumenta me vlerén e drejté, me ndryshimet e vlerés sé drejté t& njohura menjéheré né fitim ose
humbie, sic pérshkruhet né politikén kontabél 2 (c] (iii). Njé prezantim té detajuar t& matjeve té vlerés sé drejté paragiten
né shénimin 6 dhe 7.

f) Paraja dhe ekuivalenté té saj

Paraja dhe ekuivalentéte saj pérfshijné aktive financiare me shkallé likuiditeti & larté, me maturitet mé t& vogél se tre muaij,
té cilat nuk ndikohen shumé nga ndryshimet né vlerén e dreijté dhe pérdoren nga Fondi pér administrimin e angazhimeve
afatshkurtra. Paraja dhe ekuivalentét e saj mbahen né pasqyrén e pozicionit financiar me kosto t& amortizuar.

g) Llogarité e arkétueshme

Llogarité e arkétueshme nijihen né fillim né pasqyrén e pozicionit financiar me vlerén e drejté dhe maten né vazhdim me
kosto t& amortizuar, duke i zbritur zhvlerésimin.

h) Llogari té pagueshme dhe té tjera

Llogarité e pagueshme dhe t& tiera jané paragitur me kosto t& amortizuar.

i) Rénia né vleré e aktiveve jo-financiare

Vlera kontabél e aktiveve jo-financiare t& Fondit rishikohet né ¢do daté raportimi pér t& pércaktuar nése ka evidenca
pér zhvlerésim. Nése ka evidenca 1é tilla atéheré vlerésohet vlera e rikuperueshme e aktivit. Njé humbje nga rénia né
vleré njihet nése vlera kontabél e njé akfivi ose e njésisé gjeneruese t& parasé tejkalon vlerén e rikuperueshme. Njé njési
gieneruese e parasé éshté grupi mé i vogél i identifikueshém i aktiveve qé gjeneron flukse monetare gé jané té pavarura
nga aktivet dhe grupet e tiera. Humbjet nga rénia né vleré njihen né fitim ose humbje. Shuma e rikuperueshme e njé aktivi
ose e njésisé gjeneruese t& parasé &shté mé e madhe se vlera e tij né pérdorim dhe se vlera e drejté minus kostot e shitjes.
N& vlerésimin e vlerés né pérdorim, flukset e ardhshme t& parasé jané skontuar né vlerén e tyre aktuale duke pérdorur njé
normé skontimi para taksave qé reflekton vlerésimin aktual té tregut pér vlerén né kohé & parasé dhe rreziget specifike pér
aktivin. Humbjet nga zhvlerésimi & njohura né periudhat e méparshme vlerésohen né ¢do daté raportimi pér té paré nése
humbija éshté zvogéluar apo nuk ekziston. Humbja nga rénia né vleré rimerret nése ka pasur njé ndryshim né vlerésimet
e pérdorura pér pércaktimin e vlerés sé rikuperueshme. Humbja nga rénia né vleré anulohet deri né até masé sa vlera
kontabél e aktivit nuk tejkalon vlerén kontabél gé do t& pércaktohej duke i zbritur amortizimin, né gofté humbje nga rénia
nuk ishte njohur.

i) Kuotat e shlyeshme

Fondi emeton kuota te shlyeshme, me kerkese te investitorit. Kuotat klasifikohen si detyrime financiare. Cdo investitor qe
ka bere shlyerje te kuotave te tij, mund te ri-investoje ne Fond nepermijet depozitimit te mjeteve monetare ekuivalente
me vleren e kuotave te kerkuara. Kuotat jané té shlyeshme cdo dité. Ne momentin e kerkeses per shlyerje, kuotat qé
do te shlyhen mbarten né vleren e shlyerjes si detyrim i pagueshém né pasqyrén e pozicionit financiar te Fondit. Vlera
neto e aktiveve.
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k) Vlera neto e aseteve
Vlera neto e aseteve éshté e barabarté me vlerén totale t& aktiveve neto minus detyrimet e Fondit.

) Vlera e kuotés sé Fondit

Vlera e njé kuote t& Fondit &shté e barabarté me vlerén neto & aseteve t& pjesétuar me numrin e kuotave né datén e
raportimit. Bazuar né politikén e Fondit, vlera e njé kuote né nisjen e Fondit ishte e barabarté me 100 Euro.

m) Investimet ne kuota

Investimet né kuota jané investime né kuota & fondeve té tjera t& investimit, t& cilét nga ana e tyre kané njé portofol t&
pérgéndruar né obligacione dhe t& diversifikuar sipas sektoreve, hapésirés gjeografike etj. Qéllimi i investimit né kété
lloj instrumenti &shté pér t& pérfituar t& ardhura nga rivleresimi i gmimit t& kuotés.Investimi njihet fillimisht me kosto, duke
pérfshire kostot e transaksionit,dhe mé pas vlerésohet né vlerén e dreité t& pérditesuar pér t& pasqyruar kushtet e tregut
né fund té periudhés raportuese. ‘Vlera e drejte e investimeve &shté ¢mimi qé do t& marret nga shitja e aktivit né njé
transaksion té rregullt, pa zbritje té kostove & transaksionit.

n) Té ardhurat nga interesi

Té ardhurat nga interesi pérfshijné hyrjet nga kuponat e obligacioneve dhe interesat nga depozitat maturuara gjaté vitit
dhe nga interesat e llogarise rriedhese. Té ardhurat nga interesi njihen né bazé pérllogaritieje.

o) Tarifa e shoqérisé administruese

Fondi duhet t'i paguajé Shoggrisé s& Administrimitnjé tarifé prej 1.5% né vit (2014: 1.5%) & vlerés s& aseteve neto, si
shpenzim i cili llogaritet né baza ditore.

p) Fitimi / humbje t€ realizuara

Fitim / humbjet e realizuara njihen nga shitja e letrave me vleré ose kuotave dhe jané llogaritur si diferencé midis cmimit
t& ofruar dhe vlerés sé principalit dhe interesit & maturuar té letrave me vleré té blera me premium ose zbritie dhe si
diference e ¢mimit & blerjes dhe & shitjes pér kuotat. Kéto dallime njihen né fitim ose humbje kur ndodhin.

q) Fitimi / humbje té parealizuara

Fitimi / humbja e parealizuar njihet si diferencé midis kostos dhe vlerés sé& drejté. Kur letrat me vleré/kuotat shiten fitim
/ humbija e parealizuar transferohet né fitim/ humbjen pér periudhén.

r) Krahasueshméria
Té gjitha shumat jané raportuar ose paraqitur me informacione krahasuese.

3. MANAXHIMI | RREZIKUT FINANCIAR

a) Pérmbledhje

Aktivitetet e Fondit e ekspozojné até ndaj njé shuméllojshmérie rrezigesh financiare: rrezikut t& tregut (duke pérfshiré rrezikun
e kémbimit valutor, rrezikun e normés sé interesit dhe rrezige té tiera t& ¢mimeve), rrezikut té kredisé dhe rrezikut té likuiditetit.

Fondi &shté i ekspozuar edhe ndaj rrezigeve operacionale 18 tilla si rreziku i kujdestarisé. Rreziku i kujdestarisé éshté rreziku
i humbijes sé letrave me vleré t& mbaijtura né kujdestari te shkaktuar nga neglizhenca e kujdestarit. Edhe pse eshte vendosur
njé kuadér i pérshtatshém ligjor gé eliminon rrezikun e humbjes sé vlerés sé letrave me vleré t& mbajtura nga kujdestari,
né rast t& déshtimit t& saj, aftésia e Fondit pér t& transferuar letrat me vleré mund t& démtohet pérkohésisht. Programi i
pérgjithshém i menaxhimit t& rrezikut t& Fondit kérkon t& maksimizoje kthimin ge vien nga niveli i rrezikut pér & cilat Fondi
éshté i ekspozuar dhe kérkon pér t& minimizuar efektet e mundshme negative mbi performancen financiare & Fondit.

Struktura e administrimit té rrezikut

Né bazé t€ ligjit nr. 10198, daté 10 dhjetor 2009 “Pér sipérmarriet e investimeve kolektive” Shogéria e Administrimit ka
pérfshiré né strukturén e saj, Njésiné e Menaxhimit t& Rrezikut, pérgjegjés pér administrimin e rrezikut dhe pér raportimin



Page 215

né Bordin e Administrimit. Politikat e menaxhimit & rrezikut t& Fondit jané krijuar pér & identifikuar dhe analizuar rreziget
e hasura nga institucioni financiar, pér t& vendosur kufizime dhe kontrolle, dhe pér t& monitoruar zbatimin e kétyre
kontrolleve. Politikat e administrimit té rrezikut rishikohen rregullisht pér té reflektuar ndryshimet né kushtet e tregut, produktet
dhe shérbimet e ofruara. Fondi, pérmes standardeve dhe procedurave t& menaxhimit, synon t& zhvillojé njé mjedis kontrolli
konstruktiv dhe t& disiplinuar, né t& cilin ¢do punonjés do kuptojé rolin dhe detyrimet pérkatése.

(b) Rreziku kreditor

Rreziku i kreditor lidhet me mundésiné qé emetuesi i njé instrumenti financiar, pjesé e aseteve té Fondit, & mos jeté né gjendje
t& shlyejé pjesérisht ose plotésisht t& gjitha detyrimet e tij, cka do t& kishte njé impakt negative mbi vlerén e aseteve & Fondit.
Késhilli i Administrimit i Fondit ka deleguar pérgjegjésiné pér administrimin e rrezikut kreditor Menaxhimit, i cili éshté
pérgjegiés pér mbikéqyrien e rrezikut & kredisé & Fondit. Fondi nuk pérfshin asnjé kolateral apo pérforcues té tieré t& rrezikut
t& kredisé, e cila mund té reduktojé ekspozimin e Fondit. Ekspozimi maksimal ndaj rrezikut kreditor mé 31 dhjetor &shté vlera
kontabél e aktiveve financiare t& pércaktuara mé poshté:

31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Aktivet financiare me vleré t& drejté pérmes fitimit
ose humbjes 7,064,668 5,380,728
Paraja dhe ekuivalent? t& saj 2,287,775 769,191
Kuota né fonde investimi 682,140 589,190
Aktivet financiare t& mbajtura deri né maturim 337,933 4,474,080
Totali 10,372,516 11,213,189

Mé 31 dhjetor 2015, aktivet e mbajtura nga Fondi nuk jané as me vonesé e as t& zhvlerésuara (2014: nuk ka).

c¢) Rreziku i likviditetit

Rreziku i likuiditetit &shté rreziku gqé Fondi mund t& mos jeté né gjendje & gjenerojé burime t& mjaftueshme t& parasé
pér t& shlyer detyrimet e tij né ményré t& ploté né kohén e duhur ose mund t& veprojé késhtu vetém né kushte gé jané
materialisht t& pafavorshme. Fondi mund te investojé né ményré periodike né instrumenta financiaré t& tregtueshme. Si
rezultat, Fondi mund t& mos jeté né gjendje té likuidojé shpejté investimet né kéto instrumenta né njé shumé t& afért me
vlerén e tyre t& drejté pér t& pérmbushur kérkesat per likuiditet, ose té jeté né gjendije tu pergijigjet ngjarjeve t& vecanta
si pérkeqésimi i aftésisé kredimarrése t& njé emetuesi t& vecanté. Fondi ka aftésing t& marré hua afat-shkurtér pér t&
mundésuar shlyerjen. Nuk ka pasur hua té kétij lloji gjaté vitit.

Né ményré gé t& menaxhojé likuiditetin e pérgjithshém t& Fondit, Shogeria Administruese ka aftésing t& pezullojé
térhegjet nése kjo konsiderohet t& jeté né interesin me t& miré té té gjithé kontribuesve. N& mungesé té detyrimeve
t& réndésishme financiare Shoqgéria Administruese e monitoron rrezikun e likuiditetit né bazé flukseve monetare té
aktualizuara kontraktuale. Tabela e méposhtme analizon aktivet financiare dhe detyrimet e Fondit né grupimet pérkatése
t& maturimit bazuar né periudhén e mbetur né pasqyrén e pozicionit financiar deri né datén kontraktuale t& maturimit.
Shumat né tabelé jané flukset e parasé kontraktuale te aktualizuara mé 31 dhjetor 2015 dhe 2014:

31 Dhjetor 2015

Deri 1 Tderiné3 3derib 6 deri 12 P .
muai muai muqi muai Mbl 1 vit TOI‘GII
Aktivet
Akéivet finqncicr? me vleré
té drejté pérmes fitimit ose - - - 5,133,951
humbjes 1,930,716 7,064,668
Aktivet financiare té
mbaitura deri né maturim ) : 337,933 ) ) 337,933
Kuota ne fonde investimi - - - - 682,140 682,140
Paraja dhe ekuivalenté té 2287 775 . B . . 2287775

parasé
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Totali 2,287,775 - 337933 1,930,716 5,816,092 10,372,516
Detyrimet
Té pagueshme
ndaj Shoggérisé sé (13,270) - - - - (13.270)
Administrimit
Té pagueshme ndaj
konrriguesve dhe detyrime (3,738) - - - - (3738)
té tjera
Totali (17,008) - - - - (17008)
Rreziku i likuviditetit 2,270,767 - 337933 1,930,716 5,816,092 10.355.508
Akumulimi 2,270,767 2,270,767 2,608,700 4,539,416 10,355,508
31 Dhjetor 2014
Deri 1 1deriné3 3derib 6 deri 12 P .
muaj muaj muaj muaj Mbi 1 vit Totali
Aktivet
Aktivet financiare me vleré
t& drejté pérmes fitimit ose - - - 2,379,017 3,001,710 5,380,728
humbies
Aktivet financiare t& 351 536 4,474,080
mbaijtura deri né maturim . . T 4,122,545 ! 4 ’
Kuota ne fonde investimi - - - - 589,190 589,190
Paraja dhe ekuivalenté 769 191 . . . . 769.191
té saj ’ ’
Totali 769,297 - - 6,501,562 3,942,436 11,213,189
Detyrimet
Té pagueshme ndaj
Shogérisé Administruese (14211) i . - . (14,211)
Té pagueshme ndaj
mbaijtésve t& kuotave (10,424) . . - - (10,424)
Totali (24,635) - - - - (24,635)
Rreziku i likuiditetit 744,556 - - 6,501,562 3,942,436 11,188,554
Akumulimi 744,556 744,556 744,556 7,246,118 11,188,554

d) Rreziku i tregut

Rreziku i tregut &shté rreziku qé ndryshimi né ¢mimet e tregut do t& ndikojné né t& ardhurat e Fondit ose né vlerén e
instrumenteve financiare. Objektivi i administrimit t& rrezikut t& tregut &shté t& menaxhojé dhe kontrollojé ekspozimet
ndaj riskut té tregut brenda parametrave & pranueshém, ndérkohé qé optimizon kthimin nga rreziku.

Ekspozimi ndaj rrezikut t¢ monedhés sé huaj

Fondi nuk éshté i ekspozuar ndaj rrezikut té valutés nése transaksionet né nje monedhé t& ndryshme nga monedha baze
e Fondit (Euro) mungoijné. Fondi nuk ka hyré né ndonjé shkémbim ose transaksion derivativ mé 31 dhjetor 2015. Mé
31 dhjetor 2015 dhe 2014 nuk ka aktive ose pasive financiare té cilat jané t& shprehura né monedhé té ndryshme nga
monedha bazé e Fondit (Euro)

Ekspozimi ndaj rrezikut t€ normés sé interesit

Rreziku kryesor ndaj t€ cilit portofolet tregtare jané ekspozuar éshté rreziku i humbjes nga luhatja e flukseve t& ardhshme
t& parasé ose vlerés sé drejté t& instrumenteve financiare pér shkak t& njé ndryshimi né normat e interesit t& tregut
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(diferencat mes vlerés aktuale t& aktiveve dhe detyrimeve neto). Rreziku i normés sé interesit manaxhohet kryesisht
népérmijet monitorimit té té diferencave te normave té interesit. Administrimi i rrezikut t& normave té interesit kundrejt
hendekut t& limitit & normave t& interesit, kompletohet duke monitoruar ndjeshmériné e aktiveve dhe detyrimeve
financiare té Fondit pér skenaré té ndryshém standard dhe jo-standard té normave té interesit. Skenarét standardé &
cilét vlerésohen né ményré periodike, pérfshijné 100 piké bazé (pb) rénie ose ngritje paralele né t& gjitha kurbat e
kthimit. Njé analizé e ndjeshmérisé t& Fondit né njé rritie ose rénie t& normave té interesit té tregut (duke supozuar qé
nuk ka l&vizje asimetrike t& kurbave t& kthimit si dhe njé gjendje t& pandryshueshme financiare) &shté si vijon:

2015

Normat e interesit Rénie 100 pb Rritie 100 pb
Efekti i fitim/ humbjes sé& vlerésuar

(né 000/Lek) 1,836 (1,836)
2014

Normat e interesit Rénie 100 pb Rritie 100 pb

Efekti i fitim/ humbjes sé& vlerésuar]

(né 000/Lek) 144,207 (144,207)

4. MANAXHIMI | RREZIKUT TE KAPITALIT

Kapitali i Fondit pérfagésohet nga aktivet neto qé i atribuohen mbaitésit t& kuotave. Shuma e aktivit neto qé i atribuohet
mbaijtésit t& kuotave mund t& ndryshojé né ményré té konsiderueshme né baza ditore, pasi Fondi i nénshtrohet investimeve
dhe térhegjeve ditore sipas gjykimit te mbaijtésit te kuotes. Objektivi i Fondit pérsa i pérket menaxhimit t& kapitalit éshté
té ruajé vazhdimesine e tij me géllim sigurimin e kthimit pér mbaijtésin e kuotes, sigurimin e pérfitimeve pér palét e tiera
dhe ruaijtien e njé bazé t& forté kapitali pér t& mbéshtetur zhvillimin e aktiviteteve t& investimeve t& Fondit. Pér t& ruaijtur
strukturén e kapitalit, politika e Fondit do te performoje si mé poshté:

*  Monitorimi i nivelit t& hyrjeve dhe térhegjeve ditore né raport me situatén e likuiditetit duhet t& mundesojé
likuidimin e kerkesave brenda 7 ditéve nga dita e kérkesés sé vlefshme.

¢ Shlyerja dhe emetimi i kuotave t& reja duhet kryer né pérputhje me ligjin dhe prospektin e Fondit. Kjo pérfshin
aftésiné pér té kufizuar shlyerjet dhe per & kérkuar nje minimum investimi ne Fond. Administratoret e Shogérise
Administruese monitorojne kapitalin né bazé t& vlerés sé aktiveve neto gé i atribuohen mbaitésve t& kuotave.

5. STRATEGIJIA E INVESTIMIT

Strategjia e investimeve t& aktiveve t& Fondit Raiffeisen Invest Euro mbéshtetet né ligjin nr. 10198 “Pér sipérmarrjet e
investimeve kolektive” dhe rregulloret e dala né zbatim t& tij, si dhe né politikén e brendshme té investimit t& Shogérisé
administruese, propozuar nga Komiteti i Investimit dhe miratuar nga Keshilli i Administrimit i Shogérisé administruese.

a) Kuadri ligjor

Né lidhje me investimet e aktiveve t& Fondit, Shogéria Administruese Raiffeisen INVEST — Shogéri Administruese e
Fondeve té Pensionit dhe Sipérmarrjeve & Investimeve Kolektive sh.a. i pérmbahet ligjit nr.10198, date 10 dhjetor 2009
“Pér sipérmarrijet e investimeve kolektive” dhe perspektivés sé Fondit.

(i) Investimet e lejuara
Sipas ligjit nr.10198, daté 10.12.2009 “Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive”, portofoli i Fondit mund & pérbéhet nga:
® tituj 1& transferueshém dhe instrumente té tregut t& parasg, gé tregtohen né tregje té rregulluara ose né njé bursé
titujsh né Republikén e Shqipérisg, né njé shtet t& Bashkimit Europian apo né ¢do shtet tietér t& lejuar nga AMF-jq;

* kuota & fondeve t& investimit apo aksione t& shoggrive t& investimit, t& ligencuara sipas ligjit nr.10198, daté
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10.12.2009 “Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive”, si dhe nga kuota ose aksione té sipérmarrjeve kolektive
t& investimit, t& licencuara né pérputhje me standardet e Bashkimit Europian;

e depozita né institucione kreditimi, t& regjistruara né Republikén e Shqipérisé, né njé nga shtetet anétare té BE-
sé ose né ¢do shtet t& lejuar nga AMF-ja, té cilat mund té térhigen menjéheré ose qé kané afat maturimi jo mé
shumé sé 12 mugqj;

® instrumente financiare derivative ;

® instrumente té tjera té tregut t& parase.

Pér secilin prej keyre instrumenteve, shogéria administruese duhet t& respekiojé kufizimet e investimit t& parashikuara
né Ligjin nr.10198, daté 10.12.2009 “Pér sipérmarrijet e investimeve kolektive”, si dhe ato té parashikuara né politikén
e brendshme pér manaxhimin e rrezikut.

(ii, Kufizimet e investimit dhe kufiri i lejuar

Fondi nuk mund t& investojé mé shumé se 20 pér qind té aktiveve t& saj né depozita né té njéjtin institucion depozitues.
Fondi nuk mund té investojé mé shumé se 5 pér qind té aktiveve t& saj né titu] dhe instrumente té tregut t& parasé t& njé
emetuesi t& vetém. Kufiri 5 pér qind, mund té rritet deri né:

a) 10 pér gind. N& kété rast, vlera fotale e titujve ose instrumenteve 1& tregut t& parasé, gé mban Fondi te disa emetues,
ku pér secilin ka investuar mbi 5 pér gind t& aseteve, nuk duhet t& tejkalojé 40 pér qind & vlerés totale t& aseteve t&
fondit;

b) 35 pér qind né rastin e titujve dhe t& instrumenteve t& tregut t& parasé, t& emetuara ose & garantuara nga geveria dhe
autoritetet vendore & Republikés s& Shqipérisg, shteteve t& Bashkimit Europian, shteteve té tiera té lejuara nga AMF-ja,
ose nga organizma publiké ndérkombétarg, né t& cilét béjné pjesé njé ose mé shumé shtete t& Bashkimit Europian;

¢) 100 pér gind me miratimin e AMF-s&, sipas disa kushteve te percaktuara ne Lig;.

d) 25 pér qind né rastin e disa obligacioneve té vecanta, t& emetuara nga institucionet kredituese té licencuara, té cilat e
kané seliné e regjistruar né Republikén e Shqipérisé, apo né njé shtet t& Bashkimit Europian apo 1€ lejuara nga AMF-
ja. Kur Fondi investon mé shumé se 5 pér qind t& aseteve né kéto lloj obligacionesh t& emetuara nga njé emetues i
vetém, atéheré vlera totale e kétij investimi nuk tejkalon 80 pér qind té vlerés totale té aktiveve 1€ sipérmarries kolektive
me oferté publike;

Ekspozimi ndaj rrezigeve t& palés tiefér i Fondit né njé transaksion me instrumente derivativ né njé treg € rregulluar nuk duhet te
tejkaloje10 pér qind & aseteve té tij, kur pala tietér éshté njé institucion i licencuar kreditimi ose 5 pér gind té aseteve, né rastet e tiera.
Fondi mund t& investojé deri né 30 pér qind t& aseteve té tij né kuota apo aksione & njé forme tjetér & sipérmarrjeve t&
investimeve kolektive. Shogéria Administuese i manaxhon aktivet e Fondit sipas parimit t& sigurisé afatgjaté dhe t& njg kthimi
t& pérshtatshém nga investimi, duke ruajtur njé raport optimal mes rrities s& kursimeve pér investime dhe riskut t& marré
pérsipér. Objekfivat afatgjaté pér shpérdarjen e aktiveve t& Fondit jané si mé poshté:

Klasa Obijective

Tituj t& emetuar dhe garantuar nga Qeveria e Republikés sé
Shqiperisé dhe autoritetet vendore shqiptare 55%

Tituj 18 transferueshém dhe instrumente 1€ tieré financiaré & borxhit &

tregétohen né fregje t& rregulluara ose burse titujsh né Republikén e

Shqipérisé, né njé shtet t& Bashkimit Europian apo né ¢do shtet

tietér té lejuar nga AMF-ja 25%

Tituj t& emetuar dhe garantuar nga shtete dhe autoritete t&
Bashkimit Europian, nga organizma publike nderkombetare ose

nga ¢do shtet i lejuar nga AMF-ja 10%
Depozita bankare ose certifikata depozite 5%
Kuota té fondeve t& investimit 5%
Derivate financiare 0%

Kéto objektiva jané orientuese dhe mund t& ndryshojné ne varési té kushteve té tregut dhe politikés sé investimit.
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b) Politika e brendshme e investimeve té Shoqérisé sé Administrimit

Rreziku né investime ndérmerret vetém nga anétaré t& Fondit dhe jo nga Shogéria Administruese. Pér t& minimizuar kété
rrezik, Shogéria Administruese ka pérfshiré né strukturén e saj organizative, Komitetin e Investimeve, i cili propozon
politikat pér alokimin e pasurive dhe investimeve dhe njé Njési pér Menaxhimin e rrezikut e cila kryen kontrollin sasior
dhe cilésor té t& gjitha rreziqeve té lidhura me Fondin. Nuk lejohen t& gjitha ato investimet, norma e kthimit e té cilave,
&shté nén nivelin e tregut, sepse kjo do 1& rrezikojé ekuilibrin e lidhjes investime - rrezik.

Pasqyra e strukturés sé investimeve mé 31 dhjetor 2015 dhe 2014 paragitet si mé poshté:
[shumat né mijé lek, pérvegse kur pércakiohet ndryshe)

Vlera né datén e raportimit Si % té totdlit té aktiveve te fondit

Obligacione 6,175,815 59,54%
Bono thesari 1,226,786 11,83%
Kuota ne Fonde Investimi 682,140 6,58%
Depozita 2,223,900 21,44%
Paraja dhe ekuivalentét e saij 63,875 0.62%
31 Dhjetor 2015 10,372,516 100%

Vlera né datén e raportimit Si % té totdlit t& aktiveve te fondit

Obligacione 8,780,694 78.31%
Bono thesari 1,074,114 9.58%
Kuota ne Fonde Investimi 589,190 5.25%
Depozita 700,700 6.25%
Paraja dhe ekuivalentét e saj 68,491 0.61%
Té arkétueshme 106 0.00%
31 Dhjetor 2014 11,213,295 100%

6. VLERA E DREJTE E AKTIVEVE DHE
DETYRIMEVE FINANCIARE

Duke filluar nga 1 janar 2013 Fondi ka adoptuar SNRF 13 né lidhje me dhénien e informacioneve shpjeguese rreth shkallés
se besueshmérisé sé matjeve & vlerés sé drejté. Kjo kérkon qé Fondi t& klasifikoje, pér géllime t& shpalosjes, matjet e vlerés sé
drejté duke pérdorur njé hierarki t& vlerés sé drejté e cila reflekton réndésiné e t& dhénave t& pérdorura né kryerjen e matjeve.

Percaktimi i viergs sé drejté

Pércaktimi i vlerés sé drejté t& aktiveve dhe detyrimeve financiare té tregtuara né tregje aktive bazohet tek ¢mimet
e kuotuara t& tregut ose né ¢mimet e shitésit. Vlera e dreijté e instrumenteve té tiera financiare pércaktohet pérmes
teknikave té vlerésimit. Teknikat e vlerésimit pérfshijné teknikén e vlerés aktuale neto, metodén e skontimit t& flukseve
monetare, krahasimin me instrumente t& ngjashme pér té cilat ka ¢mime tregu dhe modelet e vlerésimit.

Fondi e mat vlerén e drejté duke pérdorur Nivelin 2 t& hierarkisé sé vlerés sé dreité, i cili reflekton réndésiné e elementeve
t& pérdorur né realizimin e vler&simit, qé shpjegohet si mé poshté:

e Niveli 2: Teknikat e vler&simit t& bazuara né elemetet e vézhgueshém, né ményré direkte ose jo direkte (p.sh.
qé rriedhin nga ¢mimet). Kjo kategori pérfshin instrumente t& vlerésuar népérmijet gmimeve & instrumenteve té
ngjashém t& kuotuar né tregje aktive; ¢gmimet e kuotuar t& instrumenteve té njéjta ose t& ngjashme né tregje jo
shumé aktive; ose teknika té tiera vlerésimi, ku t& gjithé elementet e réndésishme vézhgohen né ményré direkte
ose jo direkte nga té dhénat e tregut.

Vlera e drejté e aktiveve dhe detyrimeve financiare qé tregtohen né tregje aktive bazohet né ¢mimet e kuotuara & tregut ose
né cmimet e kuotuara té& shitésit. Pér instrumentet financiare qé nuk tregtohen né ményré t& vazhdueshme dhe gé& nuk kané
transparencé né cmime, vlera e dreijté &shté mé pak objektive dhe kérkon nivele té ndryshme t€ gjykimit, né varési t€ likuiditetit,
pérgendrimit, pasigurisé sé faktoréve té fregut, supozimeve mbi ¢mimet dhe rrezigeve 1 tiera qé ndikojné né instrument.
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Paraja dhe ekuivalentet e saj

Paraja dhe ekuivalente e saj pérfshijné parané né arké, llogarité rriedhése dhe depozitat me bankat rezidente. Sikurse
kéto gjendje jané afatshkurtra, vlera e dreité e tyre éshté pothuajse e barabarté me vlerén e mbetur.

Investimet né letra me vleré

Investimet né letra me vleré pérfshijné bono thesari dhe obligacione t& qeverisé shgiptare, si dhe obligacione te geverive
apo korporatave te huaja. Vlera e drejté e tyre llogaritet duke pérdorur modelin e flukseve t& skontuara & parave
bazuar né normén e brendshme aktuale t& kthimit e pérshtatshme pér maturitetin e mbetur. Investimet né letrat me vlére
jané mbajtur me vlerén e drejté.

Tabela e méposhtme analizon né kuadér t& hierarkisé sé vlerés sé drejté aktivet financiare & Fondit (né bazé & klasés)
i matur me vlerén e drejté mé 31 dhjetor 2015.

Té gjitha matijet e vlerés sé drejté t& publikuara jané matie te vlerés sé drejté periodike.
[shumat né mijé Lek)

31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Aktivet financiare me vleré & drejté pérmes fitimit ose humbjes 7,064,668 5,380,728
Aktivet financiare t& mbajtura deri né maturim 337,933 4,474,080
Kuota ne fonde investimi 682,140 589,190
Paraja dhe ekuivalenté t& saj 2,287,775 769,191
Totali 10,372,516 11,213,189

Vlerésimet jané pérgatitur dhe shqyrtuar né baza mujore nga vlerésimi Menaxherit té rrezikut gqé raporton dhe i
ijep rekomandime shogérisé administruese né bazé mujore, né pérputhje me vlerésimet mujore qé jané dhéné pér
investitorét. Menaxheri i rrezikut konsideron pérshtatshmériné e modelit 1€ vlerésimi, t& dhénat hyrése kryesore si dhe
rezultatin e vlerésimit duke pérdorur metoda & ndryshme té vlerésimit dhe teknika pérgijithésisht t& njohura si standarde
né kuadér t& industrisé. Teknika e vlerésimit éshté zgjedhur dhe kalibruar né blerjen e kompanive themelore t& portofolit.
Né pércaktimin pérshtatshmériné sé vazhduar t& teknikés sé zgjedhur & vlerésimit, Menaxheri i rrezikut mund t& kryeijé
testimin pérséri duke marré né konsideraté rezultatet aktuale t& modeleve t& ndryshme dhe se si ata historikisht jané né
njé linjé me transaksionet aktuale t& tregut. Gjithashtu banka kujdestare &shté pérgjegjése pér shqyrtimin e rivlerésimeve
pérmes njé procedure t& pérditshme konfirmimi.

7. VLERESIMET DHE GJYKIMET KRITIKE
KONTABEL

Fondi bén vlerésime dhe supozime té cilat ndikojné shumat e raportuara t& aktiveve dhe detyrimeve brenda vitit té
ardhshém financiar. Vlerésimet dhe gjykimet rishikohen vazhdimisht dhe bazohen né eksperiencén dhe faktorét e tjerg,
duke pérfshiré pritiet e ngjarjeve t& ardhshme té cilat besohet & jené t& arsyeshme duke marré né konsideraté rrethanat.

Vlera e drejté e investimeve e pakuotuar né njé treg aktiv

Vlerat e drejta té letrave me vleré qé nuk jané té kuotuara né njé treg aktiv pércaktohen duke pérdorur teknika vlerésimi,
kryesisht t& ardhurat shuméfishe, flukset e parasé & skontuara dhe transaksioneve té kohéve té fundit té krahasueshme.
Modelet e pérdorura pér t& pércaktuar vlerat e drejta jané & vlefshme dhe t& rishikohen periodikisht nga Shogéria
Administruese. Inputet né modele me & ardhurat e shuméfishta pérfshijné té dhéna té vézhgueshme , si¢ jané shuméfisha
t& t& ardhurave t& kompanive t& krahasueshme me kompaning pérkatése t& portofolit , dhe t& dhéna t& pavézhgueshme,
té tilla si t& ardhurat e parashikuara pér kompaniné portofolit. Né modelet e skontuara t€ flukseve monetare, inputet jo
t& vézhgueshme jané flukset e parasé t& projektuara t& kompanisé pérkatése portofolit dhe primit t& rrezikut pér likviditet
dhe rrezikun e kreditit gé jané té pérfshira né normén e skontimit . Menaxhimi pérdor modele pér té rregulluar kthimin
e kapitalit neto t& vézhguar pér té reflektuar strukturén aktuale t& financimit t& borxhit / kapitalit neto & investimeve t&
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vlerésuara t& kapitalit. Modelet jané t& kalibruar nga mbrapa- testimit pér rezultatet aktuale/ ¢mimet e daljes té arritura
pér & siguruar qé rezultatet jané & besueshme.

Monedha funksionale

Shogéria Administruese konsideron Lekun si valuta q& mé besnikérisht pérfagéson efektin ekonomik té transaksioneve
themelore, ngjarjet dhe kushtet. Leku &shté monedha né té cilén Fondi mat performancén e tij dhe raporton rezultatet e tij,
rriedhimisht monedha funskionale dhe raportuese. Ndérkohe monedha me té cilén Fondi merr abonimet nga investitorét
e tij éshté Euro si edhe monedha baze e strategjisé se investimit te Fondit. Kjo vendosméri merr né konsideraté mjedisin
konkurrues né té cilin Fondi &shté né krahasim me fondet tjera t& investimeve.

Statusi i entitetit t€ investimeve

Né pércaktimin e statusit t& Fondit si njé entitet investimi né pérputhje me SNRF 10, Shogéria Administruese konsideron
faktet e méposhtéme:

a) Fondi ka grumbulluar asete monetare nga investitoret e tij ne menyre qe te rrise investimet financiare dhe pér t€ ofruar
shérbime t& menaxhimit & investitoréve né lidhje me kéto investime;

b) Fondi ka pér qéllim & gjenerojé kapitale dhe kthime né t& ardhura nga investimet te cilat do & shpérndahen né
pérputhje me kérkesat e kontribuesit; dhe

c) Fondi vleréson performancén e investimeve mbi bazén e vlerés sé drejté (pérvec atyre t& mbaitura deri né maturim), né
pérputhje me politikat e pércaktuara né kéto pasqyra financiare. Edhe pse Fondi plotéson té tre kriteret pércaktuese,
Shogéria Administruese e ka vlerésuar gjithashtu géllimin e biznesit t& Fondit, strategijité e investimit pér investimet
financiare, natyrén e cdo & ardhure nga investimet dhe modelet e vlerés sé dreijté. Shogéria Administruese béri kété
vlerésim pér t& pércaktuar nése fusha té tiera 1€ gjykimit do té ekzistojné né lidhje me karakteristikat tipike té njé njésie
ekonomike t& investimit kundrejt atyre t& Fondit.

8. TE ARDHURAT NGA INTERESI

Té ardhurat nga interesi pérbehen si mé poshté :

(shumat né mijé lek)

Viti i mbyllur mé 31 Dhjetor 2015 Viti i mbyllur mé 31 Dhjetor 2014

Obligacione & Qeverisé dhe Korporatave 458,525 477,806
Té ardhurat nga interesi i depozitave (1,245) 5,054
Té ardhurat nga interesi i llogarive

rriedhése dhe te ardhura te tiera U549 18
Totali 457,470 482,878

9. NDRYSHIME TE TJERA NE VLEREN E DREJTE
TE AKTIVEVE FINANCIARE TE MBAJTURA
NE VLEREN E DREJTE NEPERMJET FITIMIT
OSE HUMBJES

Ndryshimet ne vleren e drejte detajohen si me poshte:
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[shumat né mijé Lek)

Viti i mbyllur mé
31 Dhjetor 2015

Viti i mbyllur mé
31 Dhjetor 2014

Aktive financiare te mbajtura pér tregtimin me vlerén e

drejté népérmiet fitimit ose humbjes 65,210 39,063
Ndryshimi total né vlerén e drejté té aktiveve

financiare 65,210 39,063
Fitime te realizuara nga investimet 21,648 14,460
Humbije te realizuara nga investimet (156,2006) (64,668)
Fitime te parealizuara nga investimet 621,180 626,388
Humbije te parealizuara nga investimet (555,971) (587,325)
Ndryshimi total né vlerén e drejté té aktiveve

financiare (69,348) (11,145)

10. HUMBJE NGA KURSI | KEMBIMIT

Changes in fair value are detailed as follows:

[shumat né mijé Lek)

Viti i mbyllur mé
31 Dhjetor 2015

Viti i mbyllur mé
31 Dhjetor 2014

Fitime té realizuara nga transaksionet e kémbimit valutor 5,938 89
Humbije t& realizuara nga fransaksionet e kémbimit valutor (42,424) (29,722)
Fitime t& parealizuara nga fransaksionet e kémbimit valutor 1,193,976 915,043
Humbie t& parealizuara nga transaksionet e kémbimit valutor (1,285,823) (979,900)
Totali (128,343) (94,490)

11. AKTIVE FINANCIARE TE MBAJTURA

ME VLERETE DREJTE NEPERMJET FITIMIT

OSE HUMBJES

Aktivet financiare me vleré t& drejté pérmes fitimit ose humbijes jané paragitur si mé poshté:

[shumat né mijé Lek)

Afatgjata 31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014

Obligacione Qeveritare dhe Korporatash 5,837,882 4,306,613
5,837,882 4,306,613

Afatshkurtra

Bono Thesari 1,226,786 1,074,115
1,226,786 1,074,115

Total 7,064,668 5,380,728
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Aktivet financiare me vleré té drejté népérmiet fitimit ose humbjes mund té detajohen pérsa i pérket kategorive si né vijim:

g g ag Vlera e
Vlera Primi /(zbritja) e Interesi iy . e
: : = 7 rejté fitim/ Vlera e tregut
Nominale paamortizuar pérllogaritur (humbie)
Bono thesari 1,235,520 (26,871) - 18,137 1,226,786
Obligacione
Qeveritare dhe 5,614,752 87,135 77,205 58,790 5,837,882
Korporatash
31 dhjetor 2015 6,850,272 60,264 77,205 76,927 7,064,668
Vlera e
Vlera Primi /(zbritja) e Interesi i drejté fitim/
Nominale paamortizuar pérllogaritur (humbje) Vlera e tregut
Bono thesari 1,087,556 (17,926) - 4,485 1,074,115
Obligacione
Qeveritare dhe
Korporatash 4,050,046 158,115 63,874 34,578 4,306,613
31 dhjetor
2014 5,137,602 140,189 63,874 39,063 5,380,728

Lévizjet né vleré nominale t& aktiveve financiare me vleré t& drejté népérmijet fitimit ose humbjes mé 31 dhjetor 2015 she
2014 jané paragitur mé poshté:

Bono Thesari

31 Dhjetor 2015

31 Dhjetor 2014

Mé 1 janar 1,087,556 140,200
Blerje gjaté vitit 1,235,520 1,087,556
Té maturuara gjaté vitit (1,087,556) (140,200)
Mé 31 Dhjetor 1,235,520 1,087,556

Obligacione Qeveritare

31 Dhjetor 2015

31 Dhjetor 2014

Mé 1 janar 4,050,046 2,088,980
Blerje gjaté vitit 4,118,400 2,242,240
Té maturuara/shitura gjaté vitit (2,522,520) (420,420)
Fitim/humbje nga rivleresimi valutor (31,174) 139,246
Mé 31 dhjetor 5,614,752 4,050,046

12. AKTIVE FINANCIARE TE MBAJTURA

DERI NE MATURIM

Aktivet financiare t& mbajtura deri né maturim mund t& detajohen pérsa i pérket maturimit si mé poshté:

Obligacione Qeveritare

31 Dhjetor 2015

31 Dhjetor 2014

Totali

337,933

4,474,080

337,933

4,474,080
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Aktivet financiare t& mbajtura deri né maturim mund t& detajohen pérsa i pérket maturimit si mé poshté:

Primi/(zbritja) e

Interesi i

Vlera Nominale paamortizuar pérllogaritur  Vlera kontabél
Obligacione Qeveritare 319,913 1,731 16,888 337,933
31 Dhjetor 2015 319,913 1,731 16,888 337,933

Primi/(zbritja) e

Interesi i

Vlera Nominale paamortizuar pérllogaritur  Vlera kontabél
Obligacione Qeveritare 4,344,200 69,311 60,569 4,474,080
31 Dhjetor 2014 4,344,200 69,311 60,569 4,474,080

Lévizjet né vleré nominale t& aktiveve financiare t& mbaitura deri né maturim mé 31 dhjetor 2015 jané paragitur mé poshté:

Obligacione qeveritare

31 Dhjetor 2015

31 Dhjetor 2014

Mé 1 janar 4,344,200 4,275,960
Blerje gjaté vitit 70,070
Té maturuara/shitura gjaté vitit (4,079,263)

Humbje nga rivlerésimi valutor 54,376 (1,830)
Mé 31 Dhijetor 319,313 4,344,200

13. INVESTIME NE KUOTA TE FONDEVE

TE TJERA

Investimet né kuota pérfshijné investime né kuota t& fondeve & huaja, detajet e té cilave paragiten si mé poshté:

31 Dhjetor 2015

31 Dhjetor 2014

Kuota né fonde té tjera

682,140

589,190

Totali

682,140

589,190

Vlera Nominale

Vleresim pozitiv
kapitali nga ndryshimet
né vlerén e drejté

Vlera e tregut

Kuota né fonde té tjera

686,400

(4,260)

682,140

31 Dhjetor 2015

686,400

(4,260)

682,140

Vlera Nominale

Vleresim pozitiv
kapitali nga ndryshimet
né vlerén e drejté

Vlera e tregut

Kuota né fonde té tjera

560,560

28,630

589,190

31 Dhjetor 2014

560,560

28,630

589,190
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14. PARAJA DHE EKUIVALENTE TE SAJ

Pér géllime t& pasqyrés sé flukseve parasé, paraja dhe ekuivalentet e saj pérfshijné tepricat e méposhtme me maturim

origjinal prej mé pak se 90 dité:

[shumat né mijé Lek)

31 Dhjetor 2015

31 Dhjetor 2014

Llogarité rriedhése me banken

kujdestare 63875 68,491
Total i llogarive rrijedhése 63,875 68,491
Depozita 2,223,936 700,700
Interesi i perllogaritur (36)

Totali i depozitave 2,223,900 700,700
Totali i parasé ekuivalenté té saj 2,287,775 769,191

15. DETYRIME TE TJERA

Detyrimet e tiera pérfshijné tatimin né burim mbi té ardhurat personale t& mbajtur nga Shogéria Administruse né lidhje
me pérfitimet kapitale nga térhigjet e kontributoréve gjaté muaijit dhjetor. Shoqgéria Administruese vepron si agjent
mbledhés pér Fondin, sipas ligjit nr. 8438 “Tatimi mbi te ardhurat” i datés 28.12.1998.

16. AKTIVET NETO QE | ATRIBUOHEN
MBAJTESVE TE KUOTAVE

[shumat né mijé Lek)

31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Kapitali i pérkushtuar 11,187,723 7,735,486
Kontributet kapitale kumulative 3,055,878 6,731,255
Pagesa t& kapitalit kumulative (3,989,278 (3,505,5446)
E:'r::rlbutel' kumulative té kapitalit 10,254,322 10,961,195
Fitimet e parealizuara neto kumulative 65,210 39,063
Fitimet e realizuara neto kumulative 1,681,060 432,776
Shpenzime 1é tjera neto kumulative (1,645,085) (245,312)
Rritja e aktiveve neto qé i
atribuohet kontribuesve L, ek 226,526
Totali i aktiveve neto g€ i
atribuohet kontribuesve 10,355,508 11,187,722
Numri i njésive té fondit 688,459 744,638

Aktivet pér njési 15,042 15,024
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17. PALET E LIDHURA

Palét konsiderohen si té lidhura né qofté se njéra palé ka aftésiné pér té kontrolluar palén tietér ose & ushtrojé ndikim
t& réndésishém mbi palén tietér né marrjen e vendimeve financiare ose operacionale.

Palét e lidhura t& Fondit jané Raiffeisen INVEST - Shogéri Administruese e Fondeve té Pensionit dhe Sipérmarrjeve t&
Investimeve Kolektive sh.a, e cila menaxhon Fondin, banka kujdestare e Fondit dhe Raiffeisen Bank sh.a. si aksionar i

vetém i shoqgérisé administruese.

Q& nga dhe pér vitin g& pérfundon mé 31 dhjetor 2015 dhe 2014 Fondi ka hyré né transaksionet dhe balancat e

méposhtme me palét e lidhura me té:

[shumat né mijé Lek)

Paraja dhe ekuivalenté t& parasé

31 Dhjetor 2015

31 Dhjetor 2014

Llogari rriedhése me Bankén kujdestare

63,875

68.491

Totali

63,875

44,549

Depozita 31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Depozita me Raiffeisen Bank 686.400 700,700
Interesi i pérllogaritur (8.58) -
Totali 686.391 700,700

Detyrime ndaj Shogérisé
administruese

31 Dhjetor 2015

31 Dhjetor 2014

Tarifé e pagueshme ndaj Shogérisé
Administruese

13,270

14,211

Totali

13,270

14,211

Té ardhura

Viti i mbyllur mé 31 Dhjetor 2015

Viti i mbyllur mé 31 Dhjetor 2014

Té ardhura nga interesat nga depozitat

me Bankén kujdestare t& maturuara - 5,072
brenda vitit dhe llogarité rriedhése

Totali - 5,072
Shpenzime Viti i mbyllur mé 31 Dhjetor 2015 Viti i mbyllur mé 31 Dhjetor 2014
Tarifa e Shoqgérisé administruese 160,551 150,822
Totali 160,551 150,822

18. NGJARJE PAS DATES SE RAPORTIT

Nuk ka ngjarje pasuese pas datés sé raportimit g& mund t& kérkojné ose rregullim ose shpalosje né pasqyrat financiare.
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Pasqyra financiare

Pasqyrat e fitimit ose humbjes edhe t& ardhurave té tjera

Permbledhese pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2015

humat né lek

T8 ardhore T
Té ardhura nga inferesi 8 21,676,381 17,522,394
Te or.clhurc.l /(hurpb]e) neto te rgolizuora 9 1 982,280 (3,471,912)
nga investimet né letra me vleré

Totali i t& ardhurave neto 23,658,661 14,050,482
Shpenzime

Tarifa e Shoqgérisé s& Administrimit (4,118,067) (3,100,410)
Totali i shpenzimeve (4,118,067) (3,100,410)
erlL né aktivet neto qé i

atribuohen mbaijtésve te kuotave té 14 19,540,594 10,950,072

pensionit nga aktiviteti i investimit

Shénimet nga fagja 8 né 28 jané pjesé integrale e kétyre pasqgyrave financiare.

Pasqyra e pozicionit financiar mé 31 dhjetor 2015

([shumat né lek]

Notes 31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
AKTIVET
oo e e e 10
Aktivg financiare t& mbaijtura deri né 1
maturim 250,638,165 151,136,607
Paraja dhe ekuivalenté & saj 12 18,102,227 31,570,523
TOTALI | AKTIVEVE 325,620,017 235,460,082
DETYRIMET
Detyrime ndaj Shoqgérisé sé Administrimit 405,976 298,078
Detyrime pér kérkesa térhegje nga fondi 67,690 232,979
Detyrime té tjera 848,398 2,074,347
TOTALI | DETYRIMEVE 13 1,322,064 2,605,404
DRSO 1O TE FONDITTE 14 324,297,953 232,854,678
Ny yotove 16 emetuara 1 173,193
AKTIVET NETO PER NJESI 1,444 1,345

Kéto pasqyra financiare jané miratuar mé 15 mars 2016 né emér & Fondit nga Késhilli i Administrimit t& Raiffeisen INVEST
— Shogéri Administruese e Fondeve & Pensionit.dhe Sipérmarrjeve & Investimeve Kolektive sh.a. dhe u firmosén nga:

Adr}npfrrcfor i Pergp'rhshem ‘ Zv.Adminis cror‘é Eﬁgu_rhshme
Roémi HIBRA) o LLEéhrq K@NINI
# '.. L_'_-"--F—

Shénimet ng'&i"'qu]CI 8 né 28 jané pjesé integrale e kétyre pasqyrave financiare.
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Pasqyra e ndryshimeve né aktivet neto gé i atribuohen mbaijtésve té
kuotave mé dhe pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2015

([shumat né lek)

Viti i mbyllur mé

Viti i mbyllur mé

Shénime 3y phietor 2015 31 Dhietor 2014
Aktive neto gé i atribuohen kontribuesve mé 1 janar 232,854,678 174,493,518
Kontribute 83,590,872 64,165,344
Térhegje pér pagesat e pérfitimeve t& pensionit dhe (11,688,191) (16,754,256)
térheqje t& parakohshme T T
Rritja neto nga transaksionet e shitblerjes se
kuotave 71,902,681 47,411,088
Rritja né aktivet neto qé i atribuohen kontribuesve nga 19 540 594 10 950 072
operacionet ! ! ! !
Aktive neto té atribueshme ndaj kontribuesve 14 324,297,953 232,854,678
NUMRI | KUOTAVE TE PENSIONIT
Kuota t& pensionit t& emetuara mbi bazén e kontributeve 59,909 48,957
Kuota t& pensionit t& térhequra pér shkak t& pagesave té
pérfitimeve t& pensionit/shlyerje 18480 (12,639)
RRITJE NE NUMRIN E KUOTAVE TE FONDIT TE
PENSIONIT 51,479 36,318

Shénimet nga fagja 8 né 28 jané pjesé integrale e kétyre pasqyrave financiare.
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Pasqyra e flukseve té parasé pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2015

([shumat né lek)

Viti i mbyllur mé  Viti i mbyllur mé
31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014

Flukset e parase nga aktiviteti operacional
Rritja né shumén qé i atribuohet kontribuesve 19,540,594 10,950,072

Rregullime pér:

Fitime € parealizuara nga rivlerésimi i letrave me vleré t&

mbaijtura me vleré te drejté népérmiet fitimit ose humbjes (1,985,343) 318,430
Té ardhura nga inferesi (21,676,381) (17,522,394)
Tarifa e administrimit 4,118,067 3,100,410
Flukset e parasé té pérdorura né aktivitetet

operacionale (3,063) (3,153,482)
Rritia/ (Ulja) né aktivet financiare me vlerén e drejté

népérmiet fitimit ose humbjes (2,200,000) 14,448,467
Rritja né aktivet financiare & mbaijtura deri né maturim (96,700,000) (47,000,000)
Rritie né detyrimet ndaj Shoqgérisé Administruese 107,898 79,950
(Ulje) /Rritie né detyrimet e tjera (1,225,949) 1,449,689
Flukset e parasé té pérdorura né operacione (100,021,114) (34,175,376)
Interesi i arkétuar 19,001,899 18,268,299
Tarifa e paguar e administrimit (4,010,169) (3,020,460)
Flukset e parasé neto t& pérdorura né aktivitetet

operacionale (85,029,384) (18,927,537)
Flukset e parasé nga aktivitetet financuese

Kontributet marré nga kontribuesit 83,590,872 64,165,328
Kontributet t& paguara kontribuesve (12,026,719) (16,746,633)
Flukset e parasé neto nga aktivitetet financuese 71,564,152 47,418,695
(Ulje)/ Rritje neto né para dhe ekuivalenté t& saj (13,468,296) 28,491,158
Paraja dhe ekuivalenté t& saj né fillim t& vitit 31,570,523 3,079,365
Paraja dhe ekvuivalenté té saj né fund té vitit 18,102,227 31,570,523

Shénimet nga fagja 8 né 28 jané pjesé integrale e kétyre pasqyrave financiare.
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1. HYRIJE

Fondi i Pensionit Vullnetar Raiffeisen (“Fondi”) éshté njé fond pensioni me oferté publike i licensuar nga Autoriteti i
Mbikéqyries Financiare ("AMF”) bazuar né ligjin nr. 10197 mé daté 10 dhjetor 2009 “Mbi fondet vullnetare t& pensionit”
dhe bazuar né vendimin nr.107 mé daté 18 tetor 2011.

Qéllimi i fondit &shté t& gjenerojé rritie kapitale afatmesme dhe afatgjaté duke ruaijtur njé raport optimal mes rrities sé
kursimeve pér pension dhe riskut t& marré pérsipér. Ky géllim synohet t& arrihet népérmiet njé portofoli te pérberé kryesisht
nga instrumenta financiaré t& emetuar dhe garantuar nga Qeveria e Republikés sé Shqipérise.

Akfivitetet investuese t& fondit manaxhohen nga Raiffeisen INVEST — Shogéri Administruese e Fondeve t& Pensionit dhe
Sipérmarrjeve t& Investimeve Kolektive sh.a. (“Shogéria Administruese”).

Fondi iu ofron investimin né kuota njé grupi t& gjeré investitorésh t& cilét jané individé, népérmiet planeve t& pensionit
individuale ose profesionale.

Mbéshtetur né Ligjin nr. 10197, daté 10.12.2009, Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare miratoi gjithashtu First Investment
Bank Albania sh.a. si banké depozitare e Fondit t& Pensionit Vullnetar Raiffeisen (“Depozitari”). Shogéria Administruese
dhe Depozitari mbajné aktivet, veprimet dhe regjistrimet e veta t& ndara nga aktivet, veprimet dhe regjistrimet kontabél t&
Fondit t& Pensionit Vullnetar Raiffeisen.

Kéto pasqyra financiare jané autorizuar pér publikim nga Bordi i Drejtoréve mé 15 mars 2016.

Késhilli i Administrimit i Shogérisé administruese Raiffeisen Invest sh.q, si organi géndror i saj pérbéhet nga 8 antaré si mé poshté:

Z. Serge GUAY Kryetar i Késhillit t& Administrimit

Znj. Christa GEYER Zv/Kryetare e Késhillit t& Administrimit
Znj. Donalda GJORGA Anétare e Késhillit t& Administrimit
Znj. Alda SHEHU Anétare e Késhillit t& Administrimit

Zj. Barbora VALKOVA Anétare e Késhillit t& Administrimit

Zj. Vanita NIKOLLA Anétare e Késhillit t& Administrimit

Z. Resmi HIBRAJ Anétar i Késhillit 18 Administrimit

Znj. Edlira KONINI Anétare e Késhillit t& Administrimit

Administratorét jané:

Z. Resmi Hibraj Administrator i Pérgjithshém
Zj Edlira Konini Zv/Administratore e Pérgjithshme

2. PERMBLEDHJE E POLITIKAVE TE
RENDESISHME KONTABEL

Politikat kryesore kontabél t& zbatuara né pérgatitien e kétyre pasqyrave financiare jané & paragitura mé poshté. Kéto
politika jané aplikuar né vazhdimési né t& gjitha vitet e paraqitur, nése nuk shprehet ndryshe.

Bazat e pérgatitjes

Pasqyrat financiare té Fondit t& Pensionit Vullnetar Raiffeisen jané pérgatitur mbi njé bazé vijimésie dhe né pérputhje me
Standardet Ndérkombétare t& Raportimit Financiar (SNRF).

Pasqyrat financiare jané pérgatitur nén parimin e kostos historike, si¢ modifikohen nga rivlerésimi i aktiveve financiare dhe
pasiveve financiare me vleré t& drejté népérmiet fitimit ose humbjes.

Pérgatitia e pasqyrave financiare né pérputhje me SNRF kérkon pérdorimin e vlerésimeve kontabél kritike. Ajo gjithashtu
kérkon qé Shogéria Administruese té usﬁfro]né gjykimin e saj né procesin e zbatimit t& politikave kontabél pér fondin.
Ndryshimet né supozime mund t& kené njé ndikim t& réndésishém né pasqyrat financiare né periudhén qé supozimet kané
ndryshuar. Manaxhimi beson se supozimet e aplikuara jané & pérshtatsKme dhe se pér kété arsye pasqyrat financiare
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té& Fondit paragesin gjendjen financiare dhe rezultatet né ményré té drejté. Zonat qé pérfshijné njé shkallé mé té larté
t& gjykimit ose kompleksitetit, apo fushat ku supozimet dhe vlerésimet jané té réndésishme pér pasqyrat financiare jané
paragitur né Shénimin 7.

a) Standarde dhe interpretime né fuqi pér periudhén raportuese

Ndryshimet e méposhtme té standardeve ekzistuese té publikuara nga Bordi i Standardeve Ndérkombétare té Kontabilitetit
dhe interpretimet e publikuara nga Komiteti i Interpretimeve t& Raportimeve Financiare Ndérkombétare jané né fuqi pér
periudhén raportuese:

¢ Ndryshimet né SNK 19 “Pérfitimet e punonjésve” - Planet e pérfitimit t& Pércaktuara: Kontributet e
Punonijésve (né fuqi pér periudhat vietore gé fillojné mé ose pas datés 1 korrik 2014);

¢ Ndryshimet né standardet e ndryshme “Pérmirésimet né SNRF (té ciklit 2010-2012)"” rezultojné
nga projekti vietor i pérmirésimit t& SNRF-ve (SNRF 2, SNRF 3, SNRF 8, SNRF 13, SNK 16, SNK 24 dhe SNK
38) kryesisht me qéllim qé t& shmangen mospérputhjet dhe t& gartésohen formulimet (ndryshimet duhet t&
zbatohen pér periudhat vietore gé fillojné mé ose pas datés 1 korrik 2014);

* Ndryshimet né standardet e ndryshme “Pérmirésimet né SNRF (t& ciklit 2011-2013)” rezultojné
nga projekti vietor i pérmirésimit t& SNRF-ve (SNRF 1, SNRF 3, SNRF 13 dhe SNK 40) kryesisht me géllim qé t&
shmangin mospérputhjet dhe t& qartésohen formulimet (ndryshimet duhet t& zbatohen pér periudhat vietore qé
fillojné mé ose pas datés 1 korrik 2014).

Kéto ndryshime né standardet dhe interpretimet ekzistuese nuk kané ndikuar né politikat kontabél, pozicionin financiar
dhe performancén e Fondit.

b) Standarde dhe interpretime té publikuara por akoma jo né fuqi

Né datén e autorizimit t& kétyre chqyrove financiare, standardet, pérmirésimet dhe interpretimet e méposhtme ishin
publikuar por akoma nuk ishin né fugi. Asnjé prej tyre nuk pritet t& keté efekt t& ndjeshém né pasqyrat e Fondit.

¢ SNRF 9 “Instrumentat financiare” (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas dafés 1 janar 2018),

¢ SNRF 14 “Llogarité e shtyra t& Rregullatorit” (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés 1

janar 2016),
* SNFR 15 “Te ardhura nga kontratat me klientét” (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés
1 janar 2017),

* SNRF 16 “Qiraté” (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés 1 janar 2019),

* Ndryshime né SNRF 10 “Pasqyrat financiare té konsoliduara” dhe SNK 28 “Investime né
piesémarrje dhe sipérmarrje te perbashkéta”- Shitia apo kontributi i pasurive ndérmiet nje investitori dhe
bashképunétori € tij ose sipérmarrieje t& pérbashkét (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés 1 janar
2016),

¢ Ndryshime né SNRF 10 “Pasqyrat financiare t& konsoliduara” dhe SNRF 12 “Dhénia e
informacioneve shpjeguese pér pérfshirje me entitete t€é tiera” dhe SNK 28 “Investime ne
piesémarrje dhe sipérmarrje té pérbashkéta” - Subjektet e investimeve: Pérjashtim konsolidimi (efektiv pér
periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés 1 janar 2016),

¢ Ndryshime né SNRF 11 “Marréveshjet e pérbashkéta” - Kontabiliteti pér blerjet e interesave né operacionet
e pérbashkéta (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés 1 janar 2016),

¢ Ndryshime né SNK 1 “Paragitja e pasqyrave financiare” - Iniciativat e zbulimit (efektiv pér periudhat vietore
qé fillojné mé apo pas datés 1 janar 2016),

¢ Ndryshimet né SNK 7 “Pasqyra e Fluksit t& Parasé” - Nisma Pér Paragitie (efektive pér periudhat vietore gé
fillojné mé ose pas 1 janar 2017),

¢ Ndryshime né SNK 12 “Tatimet mbi t€ ardhurat”, - Njohja e aktiveve tatimore t& shtyra pér Humbjet e
Parealizuara (efektive pér vietore periudhat gé fillojné mé ose pas datés 1 janar 2017)

* Ndryshime né SNK 16 “Prona, Impiantet dhe Paqijisiet” dhe SNK 38 “Aktive jo-materiale” - Sqarim
i metodave t& pranueshme & zhvleresimit dhe amortizimit (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés 1

janar 2016),
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¢ Ndryshime né SNK 16 “Prona, Impiantet dhe Paqijisjet” dhe SNK 41 “Agrobiznesi” - Agrobiznes: Bimét
bartesi (efektiv pér periudhat vietore gé fillojné mé apo pas datés 1 janar 2016),

¢ Ndryshime né SNK 27 “Pasqyrat financiare individuale” - Metoda e kapitalit né pasqyrat financiare
individuale (efektiv pér periudhat vietore g fillojné mé apo pas datés 1 janar 2016),

¢ Ndryshime né disa standarde “Pérmirésimet e SNRF-ve (2012-2014)"” g¢ rezuliojné nga projekti i
pérmirésimit vietor t& SNRF-ve (SNRF 5,SNRF 7, SNRF13, SNK 19, SNK 34) kryesisht me qéllim hegjen e mospérputhjeve
dhe sqarimin e fjaléve (ndryshimet duhet t& aplikohen pér periudhat vietore g fillojné mé apo pas datés 1 janar 2016).

Fondi ka zgjedhur t& mos adoptojé kéto standarte, rishqyrtime dhe interpretime pérpara datés sé tyre efektive. Drejtimi
Foroshikon se adoptimi i kétyre standarteve nuk do t& keté impakt material né pasqyrat financiare t& Fondit né periudhén
illestare t& zbatimit nga Fondi.

c) Entiteti i investimit dhe konsolidimi

Fondi ka investitoré t& shumté jo & lidhur dhe kryen investimeve té shumta. Fondi &shté caktuar qé té plotésojé pérkufizimin
e njé entiteti investimesh sipas SNRF 10, ndérsa kushtet e méposhtme ekzistojné:

(a) Fondi mbledh asete me géllim gé t'iu sigurojé investitoréve shérbime profesionale & manaxhimit t& investimeve.

(b) Qéllimi i biznesit t& Fondit, i cili u &shté komunikuar direkt investitoréve, &shté t& investojé asetet me géllim pérfitimin
e t& ardhurave nga kapitali dhe nga investimet.

(c) Investimet jané t& matura dhe vlerésuara mbi bazén e vlerés sé drejté.

d) Aktivet dhe detyrimet financiare

i Njohja

Aktivet financiare njihen né pasqyrén e pozicionit financiar né ditén kur entiteti béhet palé kontraktuale né lidhje me njgé
instrument né pérputhje me blerjen e rregullt t& tij. Nj& ményré e rregullt blerjeje ose shitjeje e njé instrumenti financiar njeh
si daté kontabilizimi t& aktivit, datén e shlyerjes. Dita e shlyerjes éshté dita kur aktivi i livrohet entitetit. Dita e shlyerjes i
referohet a) njohijes sé& akfivit né ditén kur ai merret nga entiteti b) gregijistrimit t& aktivit dhe njohjes sé fitimit/humbjes neto
nga shitja né ditén kur ai liviohet/dérgohet nga entiteti. Kur aplikohet dita e shlyerjes, entiteti kontabilizon ¢cdo ndryshim né
vlerén e drejté t& aktivit gjaté periudhés midis datés sé tregtimit dhe datés sé shlyerjes. Me fjalé té tjera, ndryshimi né vlerg
nuk njihet pér aktivet te mbaijtura me kosto ose kosto t& amortizuar; njihet si fitim ose humbije pér aktivet e klasifikuara si
aktive financiare t& njohura me vlerén e drejté népérmiet fitimit ose humbijes; njihet né pasqyrén e fitimit ose humbijes dhe
t& ardhurave té tiera pérmbledhése pér aktivet e vlefshme pér shitje.

Detyrimet njihen fillimisht né datén kur entiteti béhet palé e kontrafés.

ii Cregjistrimi

Fondi ¢regjistron njé aktiv financiar kur mbarojné té drejtat kontraktuale & flukseve t& mjeteve monetare nga aktivi financiar,
ose kur t& dreijtat pér t& arkétuar flukse monetare kontraktuale t& aktivit financiar jané transferuar né njé transaksion me
t& cilin transferohen kryesisht t& gjitha rreziqet dhe pérfitimet e pronésisé sé aktiv financiar. Fondi nuk njeh njé detyrim
financiar kur detyrimet kontraktuale jané pérmbushur, ndérpreré apo kané pérfunduar.

Fondi merr pjesé né transaksione me ané té té cilave frcmsFeron aktive t& njohura né pasqyrén e pozicionit financiar, por
mban té& gjitha ose kryesisht t& gjitha rreziget dhe pérfitimet e aktivit t& rrcns}eruqr, ose njé pjesé té tyre. Nése té gjitha ose
kryesisht t& gjitha rreziget dhe pérfitimet mbahen, atéheré aktivet e transferuara nuk ¢regjistrohen nga pasqyra e pozicionit
financiar. Né transaksionet né t& cilat Fondi as nuk mban dhe as nuk transferon rreziget dhe pérfitimet e pronésisé mbi
aktivet financiare, aktivi gregjistrohet nése kontrolli mbi to humbet.

iii  Matja e vlerés sé drejté

Pas njohjes fillestare t& gjitha aktivet financiare maten me vlerén e dreité. Pérkufizimi i vlerés sé drejté t& aktiveve dhe detyrimeve
financiare &shté pércaktuar duke pérdorur teknika té vlerésimit. Metodat e vlerésimit pérfshijné teknikén e vlerés aktuale neto,
metodén e flukseve monetare & skontuara dhe krahasimin me instrumente 1& tieré t& ngjashém, pér t& cilét ekzistojné ¢mime
tregu dhe metoda vlerésimi. Ndryshimet né vlerén e dreité jané njohur menjéheré né pasqyrén pérmbledhése 1€ t& ardhurave.

iv  Identifikimi dhe matja e zhvlerésimit
Né cdo daté raportimi Fondi vleréson, nése ka njé evidencé objektive gé aktivet financiare, & cilat nuk mbahen me vlerén

e drejté pérmes fitim - humbjes, jané zhvlerésuar. Aktivet financiare zhvlerésohen kur evidenca ob'fktive paraqget gé njé
ngjarje gé sjell humbje ka ndodhur pas njohies fillestare t& aktivit dhe qé& ngjarja qé sjell humbje ka ndikim né flukset e

ardhshme t& parasé sé aktivit, t& cilat mund té maten me besueshméri.



Page 239

v. Investime té mbajtura deri né maturim

Investimet e mbaijtura deri né maturim jané aktive financiare me pagesa fikse ose té pércaktuara dhe maturitet té& fiksuar
& Kompania ka synimin e qarté dhe aftésiné pér t& mbajtur deri né maturim, dhe & cilat nuk jang pércaktuar me vleré té
gre]té népérmiet fitimit ose humbjes ose né dispozicion pér shitje. Investimet e mbaijtura deri né maturim mbahen me koston e
amortizuar duLe pérdorur metodén e inferesit efektiv. Cdo shitje ose riklasifikim i shumave t& konsiderueshme t& investimeve t&
mbaijtura deri né maturim qé nuk jané afér maturimit t& tyre do t& rezultonte né riklasifikimin e té gjithé investimeve t& mbaijtura
deri né maturim si t& disponueshme pér shitie, dhe do t& parandalonte Kompaning té klasifikonte letrat me vleré pér géllime
investimi si instrumenta t& mbajtura deri né maturim pér periudhén aktuale dhe gjaté dy viteve financiare pasuese.

vi. Investimeve té mbajtura me vlerén e drejté népérmjet fitimit ose humbijes

Fondi mban disa instumenta me vlerén e dreijté, me ndryshimet e vlerés sé& dreité t& njohura menjéheré né fitim ose humbije,
sic pérshkruhet né politikén kontabél 2 (c] (iii). Njé prezantim t& detajuar t& matjeve té vlerés sé drejté mund ta gjeni né
shénimin 6 dhe 7.

e) Paraja dhe ekuivalenté té parasé

Paraja dhe ekuivalenté t& parasé pérfshiLné aktive financiare me shkallé likuiditeti t& larté, me maturitet mé & vogél se tre muaij,
t& cilat nuk ndikohen shumé nga ndryshimet né vlerén e drejté dhe pérdoren nga Fondi pér administrimin e angazhimeve
afatshkurtra. Paraja dhe ekuivalenté t& parasé mbahen né pasqyrén e pozicionit financiar me kosto t& amortizuar.

f) Llogarité e arkétueshme

Llogarité e arkétueshme njihen né fillim né pasqyrén e pozicionit financiar me vlerén e drejté dhe maten né vazhdim me
kosto t& amortizuar, duke i zbritur zhvlerésimin.

g) Llogarité pagueshme dhe té tjera
Llogarité e pagueshme dhe t& tjera jané paragitur me kosto t& amortizuar.

h) Rénia né vleré e aktiveve jo-financiare

Vlera kontabél e aktiveve jo-financiare t& Fondit rishikohet né ¢do daté raportimi pér t& pércaktuar nése ka evidenca pér
zhvlerésim. Nése ka evidenca té tilla atéheré vlerésohet vlera e rikuperueshme e aktivit. Njg humbje nga rénia né vleré njihet nése
vlera kontabél e njé akfivi ose e njésisé gjeneruese t& mjeteve monetare tejkalon vlerén e rikuperueshme. Njé njési gjeneruese
e mjefeve monetare &shté grupi mé i vogél i identifikueshém i akfiveve gé gjeneron flukse monetare gé jané t& pavarura nga
akfivet dhe grupet e tiera. Humbjet nga rénia né vleré njihen né fitim ose humbje. Shuma e rikuperueshme e njé akfivi ose e
njésisé gjeneruese t& mjeteve monetare &shté mé e madhe se vlera e tij né pérdorim dhe se vlera e drejté minus kostot e shitjes.

Né vlerésimin e vlerés né pérdorim, flukset e ardhshme t& mijeteve monetare jané skontuar me vlerén e tyre aktuale duke
pérdorur njé normé skontimi para taksave gé reflekton vlerésimin aktual & tregut pér vlerén né kohé t& parasé dhe rreziget
specifike pér aktivin. Humbjet nga zhvlerésimi & njohura né periudhat e méparshme vlerésohen né ¢do daté raportimi pér
t& paré nése humbja &shté zvogéluar apo nuk ekziston. Humbja nga rénia né vleré rimerret nése ka pasur njé ndryshim né
vlerésimet e pérdorura pér pércaktimin e vlerés sé rikuperueshme. Humbija nga rénia né vleré anulohet deri né até masé sa vlera
kontabél e aktivit nuk tejkalon vierén kontabél qé do té pércakiohe; dul(e i zbritur amortizimin, né qofté se humbja nga rénia
nuk ishte njohur.

(i) Kuotat e shlyeshme

Fondi emeton kuota té shlyeshme, me kérkesé té investitorit.. Kuotat klasifikohen si detyrime financiare. Cdo investitor gé ka
béré shlyerje t& kuotave té tij, mund té ri-investojé né Fond népérmjet depozitimit t& mjeteve monetare ekuivalente me vlerén
e kuotave té kérkuara. Kuotat jané té shlyeshme ¢do dité. Né momentin e kérkesés pér shlyerje, kuotat q& do té& shlyhen
mbarten né vlerén e shlyerjes si detyrim i pagueshém né pasqyrén e pozicionit financiar & Fondit.
Vlera neto e aktiveve éshté e barabarté me vlerén totale t& aktiveve neto minus detyrimet e Fondit.

(i) Vlera neto e aktiveve
Vlera neto e aktiveve &shté e barabarté me vlerén totale t& aktiveve neto minus detyrimet e Fondit.

(k) Vlera e kuotés sé fondit

Vlera e njé kuote t& fondit &shté e barabarté me vlerén neto t& aktiveve pjesétuar me numrin e kuotave né datén e
raportimit. Bazuar né politikén e Fondit, vlera e njé kuote né nisjen e Fondit ishte e barabarté me 1,000 Lek.

()  Té ardhurat nga interesi

Té ardhurat nga interesi pérfshijné hyrjet nga kuponat e obligacioneve dhe interesat nga bonot e thesarit si dhe interesat nga
depozitat maturuara gjaté vitit dhe interesat e llogarisé rriedhése. Té ardhurat nga interesi njihen né bazé pérllogaritieje.
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m) Tarifa e Shoqérisé Administruese
Fondi duhet t'i ?oguoié Shoggrisé s& Administrimitnjé njé tarifé prej 1.5% né vit (2014: 1.5%) t& vlerés sé aktiveve neto, si
shpenzim i cili llogaritet né baza ditore.

n) Fitimi / humbje té parealizuara

Fitim / humbiet e realizuara njihen nga shitja e letrave me vleré si diferencé midis ¢mimit t& ofruar te shitjes dhe vlerés s&
titullit né momentin e shities dhe nga interesat e letrave me vleré te maturuara té blera me premium ose skonto. Kéto dallime
njihen né fitim ose humbje kur ndodhin.

Fitimi / humbja e parealizuar njihet si diferencé midis kostos dhe vlerés sé drejté. Kur letrat me vleré shiten fitim / humbja
e parealizuar transferohet né fitim/ humbije pér periudhén.

o) Krahasueshméria
Té gjitha shumat jane raportuar ose paragitur me informacione krahasuese.

3. MANAXHIMI | RREZIKUT FINANCIAR

a) Pérmbledhje

Aktivitetet e Fondit e ekspozojné até ndaj njé shuméllojshmérie rrezigesh financiare: rrezikut & tregut (duke pérfshiré
rrezikun e kémbimit valutor, rrezikun e normés sé interesit dhe rrezige té tiera t& cmimeve), rrezikut & kredisé dhe rrezikut
t& likuiditetit t& cilat jané shpjeguar me hollési mé poshte:

Struktura e administrimit té rrezikut

N& bazé & ligjit nr. 10197, daté 10 dhjetor 2009 “Pér fondet e pensionit vullnetar” Shogeria Administruese ka pérfshiré né strukturén
e saj, Njésiné e Menaxhimit & Rrezikut, pérgjegjés pér administrimin e rrezikut dhe pér raportimin né Keshillin e Administrimit.
Politikat e menaxhimit t& rrezikut t& Fondit jané krijuar pér té identifikuar dhe analizuar rreziget e hasura nga institucioni
financiar, pér té vendosur kufizime dhe kontrolle, dhe pér t& monitoruar zbatimin e kétyre kontrolleve. Politikat e administrimit
1& rrezikut rishikohen rregullisht pér té reflektuar ndryshimet né kushtet e fregut, produktet dhe shérbimet e ofruara. Fondi,
pérmes standardeve dhe procedurave t& menaxhimit, synon & zhvillojé njé mijedis kontrolli konstruktiv dhe t& d|5|p||nuor
né t& cilin ¢do punonijés do kuptojé rolin dhe detyrimef pérkatése.

b) Rreziku kreditor

Rreziku i kreditor lidhet me mundgsing qé emetuesi i njé instrumenti financiar, pjesé e aseteve té Fondit, t& mos jeté né gjendje
t& shl e|e pjesérisht ose plotésisht & gjitha detyrimet e fij, cka do 18 kishte nj& impakt negativ mbi vlerén e aseteve t& Fondit.
Keshilli i Aclmmlstrlmn ka deleguar pérgjegijésiné pér a ministrimin e rrezikut kreditor Menaxhimit, i cili éshté pérgjegjés pér
mbikéqyrien e rrezikut t& kredisé té Fondit. Investimet e Fondit jan& né bono thesari dhe obllgooone t& Qeverisé sé Republikés
sé Shqiperisé dhe pér kété arsye Fondi &shté i ekspozuar n(Jo| rrezikut t& kredisé s& Qeverisé s& Republikes se Shqipérisé.
Fondi nuk pérfshin asnjé kolateral apo pérforcues tietér té rrezikut t& kredisé, te cilét mund t& reduktojné ekspozimin e Fondit.
Ekspozimi maksimal nc50| rrezikut kreditor mé 31 dhijetor éshté vlera kontabél e aktiveve financiare té pércaktuara mé poshté:

31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Aktivet financiare me vleré & drejté pérmes fitimit ose humbjes 56,879,625 52,752,952
Aktivet financiare t& mbajtura deri né maturim 250,638,165 151,136,607
Paraja dhe ekuivalenté & saj 18,102,227 31,570,523
Totali 325,620,017 235,460,082

Cilésia e kredisé sé letrave me vleré & investimeve sipas klasifikimit t& Standard and Poor jané t& detajuara si mé poshté:

31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Vlerésimi i tanishém: B (Shqipéria) 307,517,790 203,889,559
Vlera e mbartur 307,517,790 203,889,559

Mé 31 dhjetor 2015, aktivet e mbaijtura nga fondi i pensionit nuk jané as me vonesé as t& zhvlerésuara (2014:asnjg)
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c¢) Rreziku i likuiditetit

Rreziku i likuiditetit &shté rreziku q& Fondi mund t& mos jeté né gjendje t& gjenerojé burime t& mjaftueshme t& mjeteve
monetare pér té shlyer detyrimet e tij né ményré té ploté né kohén e duhur ose mund t& veprojé késhtu vetém né kushte

qé jané materialisht t& pafavorshme.

Né mungesé t& detyrimeve t& réndésishme financiare Shogéria Administruese, e monitoron rrezikun e likuiditetit né bazé t&
flukseve monetare t& aktualizuara kontraktuale. Tabela e mé&poshtme analizon aktivet financiare dhe detyrimet e Fondit né
grupimet pérkatése t& maturimit bazuar né periudhén e mbetur né pasqyrén e pozicionit financiar deri né datén kontraktuale
t& maturimit. Shumat né tabelé jané flukset e mjeteve monetare t& aktualizuara kontraktuale mé 31 Dhijetor 2015 dhe 2014.

31 Dhjetor 2015

Deri 1 1 deriné3 3deri6 6deril2 Mbi 1 vit Totali

muaij muaij muaij muaj
Aktivet
Aktivet financiare me
vleré t& drejté pérmes 2,263,396 54,616,229 56,879,625
fitimit ose humbjes
Aktivet financiare
t& mbajtura deri né 3,852,024 3,667,076 243,119,065 250,638,165
maturim
Parsjadhe g 109297 - 18,102,227
ekuivalenté t& parasé
Totali 18,102,227 3,852,024 3,667,076 2,263,396 297,735,294 325,620,017
Detyrimet
Detyrime ndaj
Shoqérisé sé 405,976 - - - - 405,976
Administrimit
Detyrime pér kérkesa ) ) ; ;
terhegjeje nga fondi e 67,690
Detyrime t€ tjera 848,398 - - - - 848,398
Totali 1,322,064 = S = = 1,322,064
Rreziku i likuviditetit 16,780,163 3,852,024 3,667,076 2,263,396 297,735,294 324,297,953
Akumulimi 16,780,163 20,632,186 24,299,262 26,562,658 324,297,953
31 December 2014

Deri 1 1 deriné 3 deri 6 6 deri 12 Mbi 1 vit Totali

muaj 3 muqgj muaj muaj

Aktivet
Aktivet financiare me
vleré t& drejté pérmes 2,925,742 49,827,210 52,752,952
fitimit ose humbjes
Aktivet financiare
t& mbaijtura deri né 1,033,964 3,063,070 6,839,844 140,199,729 151,136,607
maturim
Paraja dhe ekuivalenté 37 571 593 31,570,523
t& parasé
Totali 35,530,229 - 3,063,070 6,839,844 190,026,939 235,460,082
Detyrimet

Té pagueshme
ndaj Shoggérisé sé 298,078
Administrimit

- 298,078
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Té pagueshme ndaj

kontribuesve dhe 2,307,326 - - - - 2,307,326
detyrime té tjera

Totali 2,605,404 - - - - 2,605,404
Rreziku i likuiditetit 32,924,825 - 3,063,070 6,839,844 190,026,939 232,854,678
Akumulimi 32,924,825 32,924,825 35,987,895 42,827,749 232,854,678

d) Rreziku i tregut

Rreziku i tregut &shté rreziku q& ndryshimi né ¢mimet e tregut do & ndikojné né t& ardhurat e Fondit ose né vlerén e
instrumenteve financiare. Obijektivi i administrimit t& rrezikut t& tregut &shté t& menaxhojé dhe kontrollojé ekspozimet
ndaj riskut t& tregut brenda parametrave t& pranueshém, ndérkohé gé optimizon kthimin nga rreziku.

Ekspozimi ndaj rrezikut t¢ monedhés sé huaj

Fondi nuk éshté i ekspozuar ndaj rrezikut té valutés nése transaksionet né monedhé & huaj mungojné. Fondi nuk ka hyré
né ndonié shkémbim ose transaksion derivativ mé 31 dhjetor 2015.
Mé 31 dhjetor 2015 dhe 2014 nuk ka aktive ose pasive financiare té cilat jané t& shprehura né monedhé té huaij.

Ekspozimi ndaj rrezikut t€ normés sé interesit

Rreziku kryesor ndaij 1€ cilit portofolet tregtare jané ekspozuar &éshté rreziku i humbies nga luhatja e flukseve t& ardhshme
t& parasé ose vlerés sé drejté t& instrumenteve financiare pér shkak t& njé ndryshimi né normat e interesit té tregut
(diferencat mes vlerés aktuale té aktiveve dhe detyrimeve neto). Rreziku i normés sé interesit menaxhohet kryesisht
népérmjet monitorimit t& diferencave te normave té interesit. Administrimi i rrezikut t& normave t& inferesit kundreijt
hendekut t& limitit t& normave 1& interesit, plotesohet duke monitoruar ndjeshméring e aktiveve dhe detyrimeve financiare
t& Fondit pér skenaré t& ndryshém standard dhe jo-standard t& normave té interesit. Skenarét standardé t& cilét vlerésohen
né ményré periodike, pérfshijné 100 piké bazé (pb) rénie ose ngritje paralele né & gjitha kurbat e kthimit. Njé analizé e
ndjeshmérisé sé Fondit né njé rritje ose rénie t& normave té inferesit t& tregut (duke supozuar gé nuk ka lévizje asimetrike
t& kurbave té& kthimit si dhe njé gjendje t& pandryshueshme financiare) &shté si vijon:

2015
Normat e interesit Rénie 100 pbs Rritie 100 pbs
Efekti i fitim/ humbjes sé& vlerésuar (né Lek) 2,067 (2,067)
2014
Normat e interesit Rénie 100 pbs Rritie 100 pbs
Efekti i fitim/ humbjes sé& vlerésuar (né Lek) 2,112 (2,112

4. MANAXHIMI |1 RREZIKUT TE KAPITALIT

Kapitali i Fondit &shté i pérfagésuar nga aktivet neto qé i atribuohen kontribuesve. Obijektivi i Fondit pér sa i pérket
menaxhimit t& kapitalit &shté & ruajé vazhdimesine e tij né ményré qé té sigurojé kthim nga investimi pér kontribuesit/
partnerét dhe pérfitime pér aktoré & tieré dhe t& mbajé njé bazé té forté kapitali pér t& mbéshtetur zhvillimin e
aktiviteteve t& investimeve. Shogéria Administruese e monitoron kapitalin né bazé t& vlerés s& aktiveve neto qé i
atribuohen kontribuesve.

5. STRATEGJIA E INVESTIMIT

Strategjia e investimeve t& aktiveve té Fondit t& Pensionit Vullnetar Raiffeisen mbéshtetet né ligjin nr. 10197 “Per Fondet
e Pensionit Vullnetar” dhe rregulloret e dala né zbatim & tij, si dhe né politikén e brendshme t& investimit t& Shogérisé
Administruese, propozuar nga Komiteti i Investimit dhe miratuar nga Keshilli i Administrimit i Shogérisé Administruese.
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a)

Kuadri ligjor

Né lidhje me investimet e aktiveve t& Fondit, Shogéria Administruese Raiffeisen INVEST — Shogéri Administruese e
Fondeve té Pensionit dhe Sipérmarrjeve t& Investimeve Kolektive sh.a. i pérmbahet ligjit nr. 10197, daté 10 dhjetor 2009
“Pér Fondet e Pensionit Vullnetar”, si dhe rregullores “Pér aktivet e lejuara, kufizimet dhe kufirin maksimal t& investimit
t& fondit t& pensionit”, miratuar nga Autoriteti i Mbikéqyrjes Financiare me vendimin e Bordit nr. 1, daté 28 janar 2010
dhe ndryshuar me vendimin e Bordit nr.109, daté 18 tetor 2010.

(i)

Investimet e lejuara

Sipas rregullores, aktivet e Fondit mund té investohen vetém né instrumentet e méposhtém:

(ii)

bono thesari, obligacione dhe letra t& tiera me vleré t& emetuara ose t& garantuara nga Republika e Shqipérisg;

bono thesari, obligacione dhe letra & tjera me vleré t& emetuara ose t& garantuara nga njé shtet anétar i BE-sé
ose i OECD-sé ose nga bankat gendrore pérkatése;

bono thesari, obligacione, ose letra & tiera me vleré té emetuara ose t& garantuara nga Banka Qendrore
Europiane, Banka Europiane e Investimeve dhe Banka Botérore;

depozita bankare né banka t& licensuara, me afat maturimi jo mé shumé se 12 muaj;

letra borxhi t& klasifikuara si BBB ose mé lart, sipas Standard & Poor's ose Fitch, Baa3 ose mé lart sipas Moody’s
ose BBB (e ulét) ose mé lart sipas DBRS (Dominion Bond Rating Service);

aksione ose kuota t€ fondeve t& investimit té licensuara né njé shtet anétar té BE-sé dhe qé kané si géllim t& vetém
investimin né indekset né vijim: CAC 40, DAX, FTSE 100, S&P 500, Mesatarja Industriale e Dow Jones, Nikkei
225 (Japoneze), Sensex (Indiane), All Ordinaries (Australiane) dhe Indeksi Hang Seng (Hong Kong), ose né
obligacione, bono thesari dhe letra t& tjera me vleré t& emetuara ose t& garantuara nga shtetet anétare t&

Kufizimet e investimit dhe kufiri i lejuar

Aktivet e fondit nuk mund té investohen mé shumé se:

(iii)

100% né obligacione, bono thesari dhe letra t& tiera me vleré t& emetuara ose t& garantuara nga Republika e
Shqjipérisg;
20% né depozita bankare né té njéjtén banké;

30% né letra borxhi t& klasifikuara si BBB ose mé lart, sipas Standard & Poor’s ose Fitch, Baa3 ose mé lart sipas
Moody’s, ose BBB (e ulét) ose mé lart sipas DBRS (Dominion Bond Rating Service), por jo mé shumé se 10 % né
njé emetues té vetém;

30% né aksione ose né kuota t& fondeve t& investimit t& licensuara né njé shtet anétar t& BE-sé dhe:

qé aktivet e tyre investohen né indekset né vijim: CAC 40, DAX, FTSE 100, S&P 500, Mesatarja Industriale e
Dow Jones, Nikkei 225 (Japoneze), Sensex (Indiane), All Ordinaries (Australiane) dhe Indeksi Hang Seng (Hong
Kong); ose

qé aktivet e tyre investohen né obligacione, bono thesari dhe letra té tjera me vleré t& emetuara ose té garantuara
nga shtetet anétare té BE-sé;

100% né obligacione, bono thesari ose né letra t& tiera me vleré té emetuara ose té garantuara nga Banka
Qendrore Europiane, Banka Europiane e Investimeve dhe Banka Botérore;

100% né obligacione, bono thesari dhe letra t& tiera me vleré t& emetuara ose t& garantuara nga shtetet anétare
t& BE-sé ose t&¢ OECD-se ose nga bankat gendrore pérkatése, por:

jo mé shumé se 30% né njé emetues t& vetém;
kufiri rritet deri né 100% né nié emetues t& vetém, pas miratimit nga AMF, sipas argumenteve t& dhéna pér njé
politiké té tillé investimi.

Investimet e ndaluara

Shogéria Administruese duhet t'i pérmbahet ligjit pér t& mos i investuar aktivet e Fondi t& Pensionit Vullnetar Raiffeisen
né instrumentat e méposhtém:

aksione, obligacione dhe letra t& tiera me vlerg, qé nuk jané t& listuara ose gé nuk tregtohen né bursg, né tregun
ndérbankar apo né tregje té tjerq, & rregulluara nga autoriteti pérkatés;

aktive, g& nuk mund té shiten ose transferohen;
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e instrumente derivative, pérvec rasteve pér mbrojtjen nga rreziku i kursit t& kémbimit apo nga rrezige té ngjashme;

e aktive afatgjata materiale, gé nuk kuotohen né ményré t& rregullt né tregje t& organizuara dhe pér té cilat
vlerésimi &shté i pasigurt, si, antika, punime arti, mjete motorike efj;

e aksione, obligacione dhe letra t& tjera me vlerg, t& emetuara nga:
¢do aksionar i Shoqgérisé Administruese;
depozitari i fondit t& pensionit;
¢do person, palé e lidhur me aksionarin e Shogérisé Administruese dhe me Depozitarin e fondit & pensionit;
kuota t& fondeve t& investimeve, gé administrohen nga veté Shogéria Administruese;

letra borxhi t& emetuara nga veté punédhénési.

Shogéria Administuese i manaxhon asetet e Fondit sipas parimit t& sigurisé afatgjaté dhe t& njé kthimi t& pérshtatshém
nga investimi, duke ruajtur njé raport optimal mes rritjes sé kursimeve pér pension dhe riskut t& marré pérsipér. Objektivat
afatgjaté pér shpérndarjen e aktiveve t& Fondit jané si mé poshté:

Klasa Objektivi
Tituj t& emetuar dhe garantuar nga geveria e Republikés sé Shqipérisé 95%
Tituj t& emetuar dhe garantuar nga shtete te Bashkimit Europian, OECD-se, Banka Boterore, Banka

Qendrore Europiane, Banka Europiane e Investimeve 0%
Depozita bankare dhe cash 5%
Instrumenta borxhi me rating BBB (S&P), Baa3 (Moody’s), BBB (DBRS) 0%
Kuota te fondeve te investimit ose indekse aksionesh: CAC 40, DAX, FTSE, S&P 500, Dow Jones, Nikkei

225, Sensex, All Ordinaries and Hang Seng 0%
Kuota te fondeve te investimit ose indekse aksionesh: CAC 40, DAX, FTSE, S&P 500, Dow Jones, Nikkei

225, Sensex, All Ordinaries and Hang Seng 0%

b) Politika e brendshme e investimeve té Shoqérisé sé¢ Administrimit

Mé 31 dhjetor 2015, dhe 31 dhjetor 2014, pér t& mbrojtur anétarét e Fondit nga rreziku i kursit t& kémbimit dhe duke
pasur parasysh se tregu i letrave me vleré shqiptare &shté ende né zhvillim dhe mungon njé bursé e pérshtatshme,
portofoli pérbéhet nga bono thesari dhe obligacione geveritare t& emetuara nga Qeveria Shqiptare.

Rreziku né investime ndérmerret vetém nga anétaré t& Fondit dhe jo nga Shogéria Administruese. Pér t& minimizuar
kété rrezik, Shogéria Administruese ka pérfshiré né strukturén e saj organizative Komitetin e Investimeve, i cili miraton
politikat e investimeve, dhe njé Njési pér Menaxhimin e rrezikut e cila kryen kontrollin sasior dhe cilésor té té gjitha
rreziqeve té lidhura me Fondin.

Pasqyra e strukturés sé investimeve mé 31 dhjetor 2015 dhe 2014 paraqjitet si mé poshté:

(Amounts in lek, unless otherwise stated)

31 Dhjetor 2015 Pjesa ndaij totalit té aktiveve té fondit %

Obligacione Qeveritare 307,517,790 94%
Paraja dhe ekuivalent? & saj 18,102,227 6%
TOTALI 325,620,017 100%

31 Dhjetor 2014 Pjesa ndaij totalit té aktiveve t& fondit %

Obligacione Qeveritare 203,889,560 87%

Paraja dhe ekuivalent? & saj 31,570,522 13%
TOTALI 235,460,082 100%
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6. VLERA E DREJTE E AKTIVEVE DHE
DETYRIMEVE FINANCIARE

Duke filluar nga 1 janar 2013 Fondi ka adoptuar SNRF 13 né lidhje me dhénien e informacioneve shpjeguese rreth shkallés
se besueshmérisé s& matjeve té vlerés sé drejté. Kjo kérkon gé Fondi & klasifikoje, pér géllime t& shpalosjes, matjet e vlerés sé
drejté duke pérdorur njé hierarki t& vlerés sé drejté e cila reflekton réndésiné e t& dhénave t&é pérdorura né kryerjen e matjeve.

Pércaktimi i vlerés sé drejté

Pércaktimi i vlerés sé dreité t& aktiveve dhe detyrimeve financiare & tregtuara né tregje aktive bazohet tek ¢mimet e kuotuara
1& tregut ose né cmimet e shitésit. Vlera e drejté e instrumenteve € tiera financiare pércaktohet pérmes teknikave té vlerésimit.
Teknikat e vlergsimit pérfshijné teknikén e vlerés aktuale neto, metodén e skontimit & flukseve monetare, krahasimin me
instrumente & ngjashme pér 1€ cilat ka ¢mime tregu dhe modelet e vlerésimit.

Fondi e mat vlerén e drejté duke pérdorur Nivelin 2 & hierarkisé sé vlerés sé drejté, i cili reflekton réndésiné e elementéve t&
pérdorur né realizimin e vlerésimit, gé shpjegohet si mé poshté:

e Niveli 2: Teknikat e vler&simit t& bazuara né elementet e vézhgueshém, né ményré direkte ose jo direkte (p.sh.
qé rriedhin nga ¢mimet). Kjo kategori pérfshin instrumente t& vlerésuar népérmijet gmimeve & instrumenteve té
ngjashém t& kuotuar né tregje aktive; ¢gmimet e kuotuar t& instrumenteve té njéjta ose t& ngjashme né tregje jo
shumé aktive; ose teknika té tiera vlerésimi, ku t& gjithé elementet e réndésishme vézhgohen né ményré direkte
ose jo direkte nga t& dhénat e tregut.

Vlera e drejté e aktiveve dhe detyrimeve financiare gé tregtohen né tregje aktive bazohet né ¢mimet e kuotuara & tregut ose
né cmimet e kuotuara té& shitésit. Pér instrumentet financiare gé nuk tregtohen né ményré t& vazhdueshme dhe gé nuk kané
transparencé né cmime, vlera e drejté &shté mé pak objektive dhe kérkon nivele t& ndryshme 1€ gjykimit, né varési 1€ likuiditetit,
pérgendrimit, pasigurisé sé faktoréve té tregut, supozimeve mbi ¢mimet dhe rrezigeve € tiera qé ndikojné né instrument.

Mjete monetare dhe ekuivalente
Miete monetare dhe ekuivalente & tyre pérfshijné parané né arkg, llogarité rriedhése dhe depozitat me bankat rezidente.
Sikurse kéto gjendije jané afatshkurtra, vlera e dreité e tyre &shté pothuajse e barabarté me vlerén e mbartur.

Investimet né letra me vieré

Investimet né letra me vleré pérfshijné bono thesari dhe obligacione t& qeverisé. Vlera e drejté e tyre llogaritet duke pérdorur
modelin e flukseve 1€ skontuara t& parave bazuar né normén e brendshme aktuale € kthimit e pérshtatshme pér maturitetin e
mbetur. Investimet né letrat me vleré jané mbajtur me vlerén e drejté.

Tabela e méposhtme analizon né kuadér & hierarkisé sé vlerés sé dreijté aktivet financiare té Fondit (né bazé t& klasés) i matur
me vlerén e drejté mé 31 Dhjetor 2015 dhe 31 Dhjetor 2014.

Té gjitha matjet e vlerés sé drejté t& publikuara jané matje te vlerés sé drejté periodike.

[Amounts in lek, unless otherwise stated)

31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Aktivet financiare me vleré & drejté pérmes fitimit ose humbijes 56,879,625 52,752,952
Aktivet financiare t& mbajtura deri né maturim 250,638,165 151,136,607
Paraja dhe ekuivalenté t& parasé 18,102,227 31,570,523
Totali 325,620,017 235,460,082

Vlerésimet jané pérgatitur dhe shqyrtuar né baza mujore nga Menaxherit i rrezikut gé raporton dhe i jep rekomandime
shoqgérisé administruese né bazé mujore, né pérputhje me vlerésimet mujore gé jané dhéné pér investitorét. Menaxheri i
rrezikut konsideron pérshtatshméring e modelit t& vlerésimit, t& dhénat hyrése kryesore si dhe rezultatin e vlerésimit duke
pérdorur metoda t& ndryshme té vlerésimit dhe teknika pérgjithésisht t& njohura si standarde né kuadér t& industrisé.Teknika
e vlerésimit éshté zgjedhur dhe kalibruar né blerjen e kompanive themelore & portofolit. N& pércaktimin e pérshtatshmérisé
té teknikés sé zgjedhur t& vlerésimit, Menaxheri i rrezikut mund t& kryeijé testimin pérséri duke marré né konsideraté rezultatet
aktuale t& modeleve t& ndryshme dhe se si ata historikisht jané né njé linjé me transaksionet aktuale t& tregut. Gjithashtu banka
kujdestare éshté pérgjegjése pér shqyrtimin e rivlerésimeve pérmes njé procedure t& pérditshme konfirmimi.
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7. VLER.E.SIA.I!ET DHE GJYKIMET KRITIKE
KONTABEL

Fondi bén vlerésime dhe supozime té cilat ndikojné shumat e raportuara t& aktiveve dhe detyrimeve brenda vitit té
ardhshém financiar. Vlerésimet dhe gjykimet rishikohen vazhdimisht dhe bazohen né eksperiencén dhe faktorét e tierg,
duke pérfshiré pritiet e ngjarjeve t& ardhshme té cilat besohet & jené té arsyeshme duke marré né konsideraté rrethanat.

Vlera e drejté e investimeve e pakuotuar né njé treg aktiv

Vlera e drejté e letrave me vleré qé nuk jané t& kuotuara né njé treg aktiv pércaktohet duke pérdorur teknika vlerésimi,
kryesisht t& ardhurat shuméfishe, flukset e mjeteve monetare t& skontuara dhe transaksionet e kohéve t& fundit t&
krahasueshme. Modelet e pérdorura pér t& pércaktuar vlerén e drejté jané & vlefshme dhe rishikohen periodikisht nga
Shogéria Administruese. Inputet né modele me & ardhurat t& shuméfishta pérfshijné t& dhéna t& vézhgueshme , sic
jané shuméfisha t& t& ardhurave t& kompanive t& krahasueshme me kompaning pérkatése té portofolit, dhe t& dhéna t&
pavézhgueshme, t& filla si t& ardhurat e parashikuara pér kompaniné e portofolit. Né modelet e skontuara té flukseve
monetare, inputet jo t& vézhgueshme jané flukset e mjeteve monetare t& projektuara t& kompanisé pérkatése té portofolit
dhe primit t& rrezikut pér likuiditet dhe rrezikun e kreditit q& jané t& pérfshira né normén e skontimit. Megijithaté, normat
e skontimit t& pérdorura pér vlerésimin e letrave me vleré té kapitalit pércaktohen né bazé t& kthimive kapitale historike
pér subjektet e tiera qé veprojné né t& njéjtén industri pér té cilat kthimet e tregut jané dukshme.

Menaxhimi pérdor modele pér t& rregulluar kthimin e kapitalit neto t& vézhguar pér té reflektuar strukturén aktuale t&
financimit t& borxhit / kapitalit neto t& investimeve té vlerésuara & kapitalit. Modelet jané t& kalibruara nga mbrapa-
testimit pér rezultatet aktuale/ ¢mimet e daljes t& arritura pér té siguruar qé rezultatet jané t& besueshme.

Statusi i entitetit té investimeve

Né pércaktimin e statusit t& Fondit si njé entitet investimi né pérputhje me SNRF 10, Shogéria Administruese konsideron
faktet e méposhtme:

a) Fondi ka grumbulluar asete monetare nga investitorét e tij né ményré qé té rrisé investimet financiare dhe pér t& ofruar
shérbime t& menaxhimit né lidhje me kéto investime;

b) Fondi ka pér géllim & gjenerojé kapitale dhe kthime né & ardhura nga investimet & cilat do & shpérndahen né
pérputhje me kérkesat e kontribuesit; dhe

c) Fondi vleréson performancén e investimeve té& letrave me vlere t& veta mbi bazén e vlerés s& drejté, né pérputhje
me politikat e pércaktuara né kéto pasqyra financiare. Edhe pse Fondi plotéson 1€ tre kriteret pércaktuese, Shogéria
Administruese e ka vlerésuar gjithashtu géllimin e biznesit t& Fondit, strategjité e investimit pér investimet e letrave
me vlere, natyrén e ¢do t& ardhure nga investimet e letrave me vlere dhe modelet e vlerés sé drejté. Shogéria
Administruese béri kété vlerésim pér t& pércaktuar nése fusha 1€ tiera & gjykimit ekzistojné né lidhje me karakteristikat
tipike t& njé njésie ekonomike t& investimit kundreijt atyre t& Fondit.

8. TE ARDHURA NGA INTERESI

Té ardhurat nga interesi pérbehen si mé poshté:

(shumat né lek)

Viti i mbyllur mé 31 Dhjetor 2015 Viti i mbyllur mé 31 Dhjetor 2014

Obligacione & Qeverisé 21,656,106 17,483,027
Té ardhurat nga interesi i depozitave 20,275 37,822
Té (:jr}(]:l'hurqt nga interesi i llogarive ) 1 545
rriedhése

Totali 21,676,381 17,522,394

Té ardhurat nga inferesi i depozitave pérfagésojné interesin e fituar nga depozitat e hapura dhe & maturuara brenda vitit.
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9. NDRYSHIME TE TJERA NETO NE VLEREN
E DREJTE

Viti i mbyllur mé 31 Dhjetor 2015 Viti i mbyllur mé 31 Dhjetor 2014

Aktive financiare te mbaijtura

pér tregtimin me vlerén e dreijté 1,985,388 (318,430)
népérmiet fitimit ose humbjes

Ndryshimi total né vlerén e

drejté té aktiveve financiare 1,985,388 (318,430)
Fitime te realizuara nga investimet 21 94,582
Humbije te realizuara nga investimet (3,131) (3,248,063)
Fitime te parealizuara nga investimet 2,250,834 262,951
Humbie te parealizuara nga investimet (265,444) (581,382)
Ndryshimi total né vlerén e 1,982,280 (3,471,912)

drejté té aktiveve financiare

10. AKTIVE FINANCIARE TE MBAJTURA ME

VLERE TE DREJTE NEPERMJET FITIMIT
OSE HUMBIES

Aktivet financiare me vleré t& drejté pérmes fitimit ose humbijes jané paraqitur si mé poshté:

[Amounts in lek, unless otherwise stated)

31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Obligacione Qeveritare 56,879,625 52,752,952
Totali 56,879,625 52,752,952

Primi/ aq Vlera e

Vlera i Interesi i o P

: (zbritja) e .. : drejté fitim/ Vlera e tregut

Nominale paamortizuar pérllogaritur (humbie)
Obligacione Qeveritare 53,700,000 557,808 636,429 1,985,388 56,879,625
31 Dhjetor 2015 53,700,000 557,808 636,429 1,985,388 56,879,625
Nominal U'}g?;:;ﬂ:;‘; Accrued Fair value Market
premium interest  gain /(loss) value
Obligacione Qeveritare 51,500,000 879,368 692,014 318,430 52,752,952
31 Dhjetor 2014 51,500,000 879,368 692,014 318,430 52,752,952

Lévizjet né vleré nominale t& akfiveve financiare me vleré t& drejté népérmiet fitimit ose humbjes mé 31 dhjetor 2015 jané
paragqjitur mé poshté:

Obligacione Qeveritare 31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Mé 1 janar 51,500,000 64,600,000
Blerje gjaté vitit 5,000,000 34,800,000
Té maturuara gjaté vitit (2,800,000) (47,900,000)

Mé 31 dhjetor 53,700,000 51,500,000
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11. AKTIVE FINANCIARE TE MBAJTURA DERI
NE MATURIM

(shumat né lek)

31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014

Obligacione Qeveritare 250,638,165 151,136,607

Totali 250,638,165 151,136,607
. Primi/(zbritja) e Interesi i

Vlera Nominale paamortizuar pérllogaritur Vlera neto

Obligacione Qeveritare 244,780,000 (1171) 5,858,276 250,638,165

31 Dhjetor 2015 244,780,000 (111) 5,858,276 250,638,165
. Primi/(zbritja) e Interesi i

Vlera Nominale paamortizuar pérllogaritur Vlera neto

Obligacione Qeveritare 148,080,000 (133) 3,056,740 151,136,607

31 Dhjetor 2014 148,080,000 (133) 3,056,740 151,136,607

Lévizjet né vleré nominale t& aktiveve financiare t& mbaitura deri né maturim mé 31 dhjetor 2014 jané paragitur mé poshté:

(shumat né lek)

Obligacione Qeveritare 31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014

Mé 1 janar 148,080,000 101,080,000
Blerje gjaté vitit 107,400,000 59,800,000
Té maturuara gjaté vitit (10,700,000) (12,800,000)
Mé 31 Dhjetor 244,780,000 148,080,000

12. PARAJA DHE EKUIVALENTE TE SAJ

Pér géllime t& pasqyrés sé flukseve monetare, mjetet monetare dhe ekuivalentet pérfshijné bilancet e méposhtme me
maturim origjinal prej mé pak se 90 dité:

(shumat né lek)

31 Dhjetor 2015
18,102,227
18.102.227

31 Dhjetor 2014
31,570,523
31.570.523

Llogarité rrjedhése

Totali

Né daté 31 Dhjetor 2015 nuk ka depozita te vendosura.

Né date 31 Dhjetor 2014 depozitat jane si mé poshté:

Vlera nominale
28,000,000
28,000,000

Norma e interesit
1,20%

Data e maturimit
23.01.2015

Data e vendosjes
30.12.2014

Totali
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13. DETYRIME TE TJERA

Té pérfshira né detyrimet e tjera éshté tarifa e penalitetit ne vleren 699,850 leké (2014:1,218,846 Lek) pér t'ju paguar
Shoqérisé s& Administrimit, pér térhegjen e parakohshme nga fondi i pensioneve. Tarifa e penalitetit llogaritet né
pérputhje me nenin nr.3 t& Rregullores Nr.125 “Mbi penalitetet né lidhje me térhegjen e parakohshme nga fondet e
pensionit” t& datés 10 Dhjetor 2010 té l&shuar nga AMF-ja.

14. AKTIVET NETO QE | ATRIBUOHEN
MBAJTESVE TE KUOTAVE

31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014

Kapitali ge i atribuohet mbaitésve t& kuotave

232,854,678

174,493,517

Kontributet kumulative

83,590,872

64,165,329

Shlyerje kumulative

(11,688,191)

(16,754,240)

t:;i';;'i’i‘;':;';"m“'““"e e 304,757,359 221,904,606
Fitimet e parealizuara neto kumulative 1,982,280 (318,430)
Fitimet e realizuara neto kumulative 21,676,381 17,616,953
Shpenzime té tjera neto kumulative (4,118,067) (6,348,451)
Rritja né aktivet neto qé i

atribuohen mbaijtésve te kuotave 19,540,594 10,950,072
te pensionit nga operacionet

Tl tveve o g8
Numri i kuotave té fondit 224,612 173,133
Aktivet pér njési 1,444 1,345

15. PALET E LIDHURA

Palét konsiderohen si t& lidhura né qofté se njéra palé ka aftésiné pér & kontrolluar palén tietér ose & ushtrojé ndikim
t& réndésishém mbi palén tjetér né marrjen e vendimeve financiare ose operacionale.

Palét e lidhura t& Fondit jané Raiffeisen INVEST - Shogéri Administruese e Fondeve t& Pensionit dhe Sipérmarrjeve t&
Investimeve Kolektive sh.a, e cila menaxhon Fondin, banka kujdestare e Fondit dhe Raiffeisen Bank sh.a. si aksionar i
vetém i shogérisé administruese. Q& nga dhe pér vitin q& pérfundon mé 31 Dhjetor 2015 dhe 2014 Fondi ka hyré né
transaksionet dhe balancat e méposhtme me palét e lidhura me té.

Paraja dhe ekuivalenté t€ saj 31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
Llogari rriedhése me Bankén kujdestare 18,102,227 31,570,523
Totali 18,102,227 31,570,523
Detyrime ndaj Shoqgrisé 31 Dhjetor 2015 31 Dhjetor 2014
administruese

Torifé e pagueshme ndaj Shogérisé 405,976 208,078
administruese

Detyrime pér kérkesa térhegje nga fondi 67,690 232,979
Tarifé penalizimi pér mbarim t& 699,850 1218846

parakohshém t& kontratés
Totali 1,173,517 1,749,903
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Té ardhura Viti i mbyllur 31 Dhjetor 2015 Viti i mbyllur 31 Dhjetor 2014
Té ardhura nga interesat nga depozitat

me Bankén kujdestare t& maturuara 20,252 39,366
brenda vitit dhe llogarité rriedhése

Totali 20,252 39,366
Shpenzime Viti i mbyllur 31 Dhjetor 2015 Viti i mbyllur 31 Dhjetor 2014
Tarifa e Shoqgérisé administruese 4,118,067 3,100,410
Totali 4,118,067 3,100,410

16. NGJARJE PAS DATES SE RAPORTIMIT

Nuk ka ngjarje pas datés sé raportimit g& mund t& kérkojné ose rregullim ose paraqitje shtesé né pasqyrat financiare.
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