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Mesazh nga Keshilli
| Administrimit

Té nderuar investitoré,

Viti gé lamé pas paragiti njé séré sfidash té paparashikuara gé ndikuan
né performancén e pérgjithshme té fondeve nén administrim té shoqérisé
Raiffeisen Invest. Peizazhi ekonomik global pérjetoi pagéndrueshméri té
konsiderueshme, me ngjarje té réndé gjeopolitike qé shkaktoi njé krizé té
madhe ekonomike globale, duke sjellé luhatje té médha dhe pasiguri té
tregjeve financiare.

Kéta faktoré té jashtém paragitén sfida unike pér shogérité e
investimeve, té cilat u pérshtatén me shpejtési me strategijité pérkatése
dhe mekanizmat mbrojtés.

Megijithaté, pavarésisht pérpjekjeve tona si shogéri pér té minimizuar
risget e tregut, nuk u arritén rezultatet e déshiruara né performancén e
fondeve. Kushtet e tregut, si rritja e pagéndrueshmeérisé sé tregjeve té
goditura nga inflacioni i larté, rénia drastike e ¢mimeve té instrumentave
financiaré, rezultuan né pengesa té pérkohshme dhe ndikuan né
performancén e pérgjithshme té fondeve.

Ne e kuptojmé réndésiné e ofrimit té kthimeve té géndrueshme pér
investitorét tané dhe jemi pérpjekur té géndrojmé prané tyre pér t'iu
pérgjigjur shgetésimeve pér luhatjet e kthimeve, té cilat pér tregje té
vogla jané mé té ndjeshme, duke ritheksuar fokusin né jetégjatésiné e
kétij instrumenti té shtriré né kohé.

Si gjithmoné, vendimet tona pér investime jané té bazuara né procese rigoroze té kérkimit, analizave profesionale té
manaxhimit té riskut. Shogéria Raiffeisen Invest mban njé qasje té disiplinuar pér ndértimin e portofolit pér ¢do fond,
diversifikimin dhe shpérndarjen e aseteve pér té zbutur rrezikun dhe pér té kérkuar mundési térheqése investimi.

Stafi i shoqgérisé Raiffeisen Invest mbetet i pérkushtuar pér té pérmirésuar performancén toné, duke vlerésuar
vazhdimisht strategjité e investimit né pérputhje me dinamikat né zhvillim té tregut dhe pritshmérité e investitoréve.

Ne e vlerésojmé thellésisht besimin gé keni dhéné tek ne si partneri juaj i manaxhimit té aseteve dhe duam t'ju
sigurojmeé se jemi plotésisht té pérkushtuar pér té adresuar sa mé miré sfidat me té cilat u pérballém vitin e kaluar.
Prioriteti yné éshté té ofrojmé fitime té géndrueshme dhe konkurruese pér njé afat té gjaté, duke manaxhuar né
ményré aktive rreziget dhe duke garantuar siguriné e investimeve tuaja.

Né emér té Késhilit té Administrimit ju falenderoj pér mbeshtetjen dhe besimin tuaj té vazhdueshém.
Ju faleminderit!

Né emér té Késhillit t& Administrimit
Donalda Gjorga
Kryetare (4~




Mesazn nga
Administratorja e
Pergjithshme
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Té nderuar Investitoré!

Viti 2022 rezultoi té ishte viti mé sfidues pér Raiffeisen Invest dhe klientét
tané dhe kjo pér shkak té njé mjedisi financiar i cili u karakterizua nga
pasiguria e shtuar si pasojé e luftés Rusi-Ukrahiné dhe inflacioni shumé
i larté, gé arriti dimensione historike. Bankat gendrore né mbaré botén
u detyruan té shtréngojné politikén monetare duke rritur né ményré
agresive normat e interesit né dém té rritjes ekonomike.

Né Shqipéri, yield-et e letrave me vleré té emetuara nga Qeveria e
Republikés sé Shqipérisé pésuan rritje té konsiderueshme me deri né 400
piké bazé dhe ankandet primare té kétyre titujve u karakterizuan nga njé
pjesémarrje e ulét e aktoréve té tregut, me njé normé mbulimi mé pak
se 1, vecanérisht gjaté tremujorit té treté té vitit 2022, ¢ka rriti ndjeshém
presionet mbi normat.

Né kéto rrethana té reja financiare, performanca vjetore e té gjithé
fondeve té investimit pésoi rénie dhe rezultoi negative edhe pér fondet
né leké. Si rezultat i materializimit té faktoréve té ndryshém té rrezikut,
shlyerjet nga té gjitha fondet u rritén ndjeshém dhe asetet nén menaxhim
rané me gati 42%. Né pérgjithési i gjithé tregu i fondeve té investimit né
Shqipéri u tkurr me 43.8%, duke humbur 27.7% té investitoréve té tij.

Né njé realitet té ri global, ku Shqgipéria nuk mund té bénte pérjashtim, i gjithé fokusi yné u zhvendos né menaxhimin
e likuiditetit dhe komunikimin me agjentét e shitjes dhe investitorét. Kéta té fundit jané gendra e aktivitetit toné dhe
shérbimi ndaj tyre, né ményré cilésore dhe plotésisht transparente mbetet prioriteti yné. Raiffeisen Invest vuri né
dispozicion té investitoréve dhe agjentéve té shitjeve té gjithé informacionin e nevojshém pér t'u dhéné njé panoramé
té garté mbi arsyet e rritjes sé normave té€ interesit né té gjitha tregjet, efektin e késaj rritjeje né performancén e
fondeve si dhe pritshmérité pér té ardhmen. Ajo gé ju sugjerua investitoréve gjaté procesit té tyre vendimmarrés né
lidhje me fondet ishte pasja e nje horizonti afatgjaté investimi dhe mosveprimi nén panik.

Ajo gé mund té them me krenari éshté qé ekipi yné menaxhoi né ményrén e duhur kété situaté té véshtiré, duke
bashképunuar ngushtésisht me Raiffeisen Bank dhe partnerét tané né Vjené.

Pavarésisht nivelit té larté té térhegjeve nga té gjitha fondet, treguesit tané té likuiditetit mbetén solidé dhe ¢do
shlyerje u realizua sipas afateve, pa asnjé vonesé.

Gjithashtu, ne arritém té sigurojmé rezultate té mira financiare ku treguesi i fitimit pérpara tatimit+pagesat pér
shpérndarjen e fondeve arritén 5.5 milioné euro.

Edhe gjaté vitit 2022, Raiffeisen Invest mbeti kompania lider né tregun shqgiptar pér fondet e investimit, me 85.4 pér
gind té tregut pér sa i pérket aseteve. Kéto té fundit, pér Raiffeisen Invest ishin 345 milioné euro mé 31.12.2022.

Nga ana tjetér, Fondi i Pensionit Vullnetar Raiffeisen shénoi njé rritje solide prej 17%, duke zgjeruar bazén e anétaréve
me 10% (kryesisht plane profesionale) dhe duke ju ofruar atyre performancén neto mé té larté né treg. Mé 31.12.2022
asetet nén menaxhim pér fondin e pensionit arritén 10.6 milioné euro.

Né lidhje me iniciativat tona strategjike, ne rritém mé tej pjesén e shitjeve népérmjet kanaleve dixhitale né krahasim
me vitin 2021 duke mbetur e vetmja shogéri administruese qé ofron kété lloj shérbimi pér klientét e saj.

Gjaté vitit 2022 jané shitur 5,836 plane té reja investimi ose +1,51% krahasuar me vitin e shkuar.

E fundit, por jo mé pak e réndésishme, si njé shogéri administruese e Grupit RBI, Raiffeisen Invest ka pérafruar




strategjiné e saj me vizionin e Grupit, duke pérfshiré géndrueshmériné né objektivat e saj té zhvillimit afatshkurtér.
Té ndérgjegjésuar pér sfidat globale si ndryshimi i klimés dhe ndotja e mjedisit, Raiffeisen Invest synon té kontribuojé
né zhvillimin e njé bote té géndrueshme pérmes dizenjimit té produkteve ESG né njé té ardhme té afért.

Viti 2023 pritet té sjellé rimékémbje té performancés sé té gjithé fondeve nén menaxhim pér shkak té tendencés
rénése té normave té interesit, té paktén né tregun shqiptar. Ne jemi té pérkushtuar pér té rikuperuar humbijet e vitit
te shkuar dhe besojmé gé ambienti financiar do na favorizojé né arritjen e kétij objektivi.

Dua t'ju falénderoj singerisht té gjithéve pér besimin e dhéné dhe t'ju siguroj gé asetet tuaja do té vazhdojné té
menaxhohen me profesionalizém, integritet dhe transparenceé.

Edlira Konini
Administratore e Pérgjithshme




Rreth Raiffeisen
nvest Sh.a

Raiffeisen Invest sh.a, edhe gjaté vitit 2022, vazhdoi té ruante pozicionin e shoqérisé lider né tregun financiar
shqiptar né fushén e administrimin té aseteve, duke i kushtuar njé vémendje té vecanté kujdesit ndaj investitoréve,
transparencés dhe pérkushtimit né shérbimin ndaj tyre si dhe zbatimit té standardeve dhe praktikave mé té mira.

Raiffeisen Invest sh.qa, gjaté vitit 2022 kishte nén administrimin e saj katér (4) fonde investimi, pérkatésisht Fondet
Raiffeisen Prestigj dhe Raiffeisen Vizion né leké, Raiffeisen Invest Euro dhe Raiffeisen Miks né monedhén euro, si dhe
1(njé) fond pensioni vullnetar né leké: Fondi i Pensionit Vullnetar Raiffeisen.

Totali i aseteve nén administrim té Raiffeisen Invest sh.a né fund té vitit 2022, ishte 40,544,519,488.88 lekeé.

Misioni dhe Vlerat

Misioni:
T'u ofrojmé investitoréve tané njé eksperiencé té shkélgyer, népérmijet alternativave té reja dhe té pérshtatshme té
investimit dhe teknologjive inovatore, bazuar né parime dhe profesionalizém, népérmjet fokusimit dhe jo vetém né:
Njohjen e klientéve tané dhe orientimin e tyre drejt vendimarrjes sé duhur té investimit;
« Administrimin cilésor té aseteve me géllim kthime té kénagshme nga investimi;
« Miréqeverisjen e korporatés;

+ Krijimin e opsioneve té reja pér investim, paralelisht me rritjen e edukimit financiar té publikut mbi fondet e
investimit & pensionit vullnetar.

Vlerat:

Integritet: Ne vendosim interesat e klientéve tané né plan té paré, duke i béré géllimet e tyre géllimet tona. Ky éshté
detyrimi yné etik dhe profesional - dhe ményra e duhur pér té vepruar. Integriteti éshté thelbi i procesit toné té
investimeve, marrédhénieve me klientét dhe gjithcka gé béjmé.

Pérgjegjshméri: Veprojmé me pérgjegjési ndaj investitoréve, njéri-tjetrit dhe komunitetit. Vetém dhe sé bashku jemi
pérgjegjés pér ¢do vendim e veprim gé ndérmarrim.

Té mésuarit: | gjithé stafi yné éshté né njé proces mésimi té€ vazhdueshém me géllim arritjen e nivelit me té larté té
profesionalizmit dhe praktivave mé té mira té administrimit té aseteve.

Bashképunim: Né Raiffeisen Invest ne kemi krijuar njé mjedis té ngrohté ku bashképunojmé, komunikojmé dhe
mbéshtesim njéri-tjetrin népérmjet besimit dhe respektit reciprok.

Disipliné: Ajo qé na udhéheq né ¢do proces analize, pune kérkimore dhe investime éshté disiplina. Ne i pérmbahemi
njé procesi té géndrueshém dhe té disiplinuar, duke u siguruar gé ¢do vendim té mbéshtetet né njé gjykim té
shéndoshé, pa u shpérgéndruar nga skupe mediatike dhe mentaliteti i turmés. Ky fokus na mundéson marrjen e
vendimeve racionale né njé kohé kur investitorét shpesh béjné vendimarrje emocionale.




Qeverisja e Shogérisé

Raiffeisen INVEST sh.a éshté shoqéri aksionere, e organizuar sipas sistemit me njé nivel drejtimi, né pérputhje me
Ligjin nr. 9901, daté 14/04/2008 " Pér tregtarét dhe shoqérité tregtare” i ndryshuar.

Selia e shogérisé éshté né Rr.Tish Daija,Kompleksi Kika 2, Tirané&, Shqipéri.
Aksioneri i vetém i shogérisé éshté Raiffeisen Bank sh.a.

Organet drejtuese té shogérisé jané: Asambleja e Aksioneréve, Késhilli i Administrimit dhe Administratorét Ekzekutivé.

1. Asambleja e Aksioneréve

Asambleja e aksioneréve pérbéhet nga pérfagésuesit ligjoré té aksionerit té vetém té shoqérisé Raiffeisen Bank sh.a.

2. Késhilli i Administrimit

Késhilli i Administrimit éshté organi gendror i Shogérise Raiffeisen Invest sh. q, i cili kontrollon dhe mbikéqyr zbatimin
e politikave tregtare dhe zhvillimin e biznesit.

2.1 Pérbérja né vitin 2022:

Kryetare Znj. Donalda Gjorga
Chief Dealer - Departamenti i Thesarit - Raiffeisen Bank sh.a, Shqipéri

Nén kryetar Z. Peter Zilinek
Drejtor pér Steering né Departamentin EQL - Raiffeisen Capital Management, Austri.

Anétare Znj. Gentiana Ciceri
Drejtore e Divizionit té Shitjeve dhe Rrjetit Shpérndarés - Raiffeisen Bank sh.a, Shqipéri

Anétare Znj. Alda Shehu
Drejtore e Departamentit té Strategjisé dhe Inovacionit - Raiffeisen Bank sh.a, Shqipéri

Anétar Z. Erion Balli
Drejtor i Divizionit t& Menaxhimit té Riskut "Non-Retail” - Raiffeisen Bank sh.a, Shqipéri

Anétare Znj. Edlira Konini
Administratore e Pérgjithshme - Raiffeisen Invest sha, Shqipéri

Anétare Znj. Alketa Emini (Gjogaj)
Zv/Administratore e Pérgjithshme - Raiffeisen Invest sh.a, Shqipéri

3. Komiteti i Investimeve

Vendimarrja né procesin e réndésishém té investimit si dhe mbikéqyrja e kétij procesi i éshté besuar Komitetit té
Investimeve. Komiteti i Investimeve éshté njé organ kolegjial, vendimarrés dhe mbikéqgyrés. Ai monitoron nése procesi
i investimit éshté né pérputhje me politikén e investimit té secilit fond té miratuar nga Késhilli Adminitrimit, si dhe né
pérputhje me politikén e administrimit té riskut dhe kérkesat rregullatore.

3.1 Pérbérja né vitin 2022

1. Nénkryetar i Bordit Drejtues (RBAL) Kryetar
2. Drejtor i Departamentit té Riskut Non-Retail (RBAL) Anétar
3. Drejtor i Divizionit Retail té Kredive & Bankingut dixhital (RBAL) Anétar
4. Administratori i Pérgjithshém (RIAL) Anétar
5. Zv/ Administratori i Pérgjithshém (RIAL) Anétar
6. Drejtor i Departamentit t& Administrimit té Fondeve (RIAL) Anétar
7. Drejtor i Departamentit t& Administrimit té Riskut (RIAL) Anétar

* Oficeri i Pérputhshmérisé né RIAL merr pjesé dhe monitoron ¢do mbledhje té Komitetit té Investimeve.

Komiteti i Investimeve zhvillon mbledhje té rregullta, té paktén 1 heré né muaj.




4. Ekipi Drejtues i Raiffeisen Invest sh.a

Znj. Edlira Konini
Administratore e Pérgjithshme

Znj. Alketa Emini (Gjocayj)
Zv/Administratore e Pérgjithshme

Z.Lizandér Saragi
Drejtor i Departamentit té Administrimit té Riskut

Zj. Rezarta Arapi
Drejtore e Departamentit té Administrimit té Fondeve

Znj. Brunilda Haxhimihali (Emini)
Drejtore e Departamentit Ligjor, Pérputhshmérisé & PPP

Né ushtrimin e aktivitetit té administrimit té aseteve Raiffeisen Invest sh.a, bazohet né legjislacionin shqiptar si
dhe udhéhiqget nga Kodi i Etikés sé Grupit Raiffeisen.

Kodi i Etikés sé Grupit Raiffeisen pérshkruan vlerat e pérbashkéta dhe standardet bazé té sjelljes etike né biznes, gqé
duhet té ndigen nga té gjithé shoqérité e Grupit. Ai udhéheq veprimtariné e pérditshme me té€ gjitha palét, brenda
dhe jashté shogérisé.

Kryerja e veprimtarisé tregtare né ményré etike, té ligishme dhe me pérgjegjshméri té larté éshté thelbi i kulturés
sé shogérisé Raiffeisen Invest sh.a.

Kodi i Etikés Raiffeisen éshté i detyrueshém pér ¢do punonjés, dhe ka si géllim té sigurojé qgé sjellja né marréveshjet
e biznesit dhe ¢éshjet e etikés té jeté né pérputhje me standardet tona té larta. Standartet bazohen né vierat né
vijim:

Orientimi ndaj Klientit ;

Profesionalizmi;

Cilésia;

Respekti reciprok ;

Iniciativa;

Puna né grup;

Integriteti;

Qeverisja e miré e korporatés

Konflikti i Interesit

Cdo punonjés i Raiffeisen Invest sh.a éshté i pérkushtuar pér té identifikuar dhe shmangur konfliktin potencial té
interesit gjaté ushtrimit té detyrave.

Anétaret e Komitetit té Investimeve si dhe té Késhillit té Administrimit duhet té deklarojné ¢do konflikt té mundshém
interesi.

Té gjithé punonjésit duhet té sigurojné gé interesat e tyre nuk bien né konflikt me detyrimet e tyre ndaj shoqérisé
apo me detyrimet e shoqérisé ndaj investitoréve.

Né vecanti punonjésit e pérfshiré né procesin e investimit té aseteve nuk duhet té kené paralelisht njé aktivitet apo
biznes personal, i cili mund té jeté né konflikt me administrimin e investimeve né ményrén e duhur, apo gé mund té
kufizojé aftésiné e tyre pér té marré vendime té paanshme.

Raiffeisen Invest sh.a ka né strukturén e saj organizative Njésiné e Pérputhshmérisé, njé nga detyrat e veganta té
sé cilés éshté parandalimi, identifikimi dhe administrimii konflikteve té interesit midis shogérisé dhe fondeve té saj,
si dhe ndérmjet fondeve né ményré qé té sigurohet gé investitorét t€ mos jené né disavantazh pérmes konflikteve
té interesit.




Transparenca

Njé nga parimet me té réndésishme ku bazohet veprimtaria e Raiffeisen Invest sh.a, éshté Transparenca ndaj
Investitorit. Fagja zyrtare e shogérisé, e cila pérditésohet dhe mirémbahet vazhdimisht luan njé rol té réndésishém
né informimin e investitoréve dhe publikut. Né web-site té shogérisé publikohen periodikisht té gjitha raportet e
ndérmjetme dhe vjetore té shoqgérisé dhe té gjitha fondeve nén administrim, raporte mujore pér ¢do fond si dhe
informacione té pérditésuara rreth fondeve dhe dokumentacionit té tyre, ményrés sé investimit né fond, publikimi i
¢mimit té kuotés ¢do dité etj. Cdo investitor mund té aksesojé né ¢do kohé llogariné personale né fond, duke u njohur
me ecuriné e investimit té tij dhe té keté mundési té marré vendime né kohén e duhur.

Ndérkohé, stafiiRaiffeisen Invest sh.a., éshté né komunikim té vazhdueshém me investitorét si népérmjet e-mail apo
telefonatave duke sqaruar ¢do pyetje apo kérkesé gé lidhet me investimin e tyre.

Procesi i Investimit

Administrimi i portofolit béhet duke implementuar “Rregullin e personit té kujdesshém”. Ky rregull detyron
adminstratorét e fondeve qé té veprojné dhe té investojné me té njéjtin gjykim, kujdes e menguri, me té cilin do
té vepronte njé person i kujdesshém qé po administron asetet e tij, jo pér motive spekulimi, por pér njé motiv té
pastér investimi, duke konsideruar mundésité e ruajtjes sé kapitalit dhe mundésiné e té ardhurave gé do té fitonte
si rezultat i kétij investimi.

Fondet e administruara nga Raiffeisen Invest sh.a., administrohen nga profesionistét mé té miré né treg, me "kujdesin
e duhur”, té denjé pér besimin e publikut.
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Burimet Njerezore

Edukimi dhe zhvillimi profesional i burimeve njerézore vijon té jeté né fokusin kryesor té Raiffeisen Invest sh.q, si njé
element ky¢ né arritjen e objektivave té shoqérisé.

Raiffeisen Invest sh.a. ka njé skuadér me ekspertét mé té miré né tregun shqiptar té kapitalit, me background shumé
té miré edukimi, zhvillimi profesional dhe pérvojé né sektorin financiar. Ata jané té pérkushtuar, me standarte té larta
etike dhe me njé zhvillim tepér dinamik profesional té mbéshtetur né KnowHow té Grupit Raiffeisen.

Shogéria né fund té vitit 2022 kishte 15 punonjés me kohé té ploté.

Edhe gjaté vitit 2022, shogéria mbéshteti zhvillimin profesional té stafit té saj, pérmes trajnimeve dhe edukimit té
vazhdueshém.

Trajnimet jané zhvilluar pérmes platformave qé sigurojné zhvillimin e moduleve té trajnimit online, duke u shogéruar
me testimin e njohurive té marra, pérpara certifikimit té stafit pjesémarrés.

Né kuadrin e trajnimeve té marra nga stafi i RIAL mund té pérmendim modulet e trajnimit me temé "Kodi i sjelljes
né Grupin Raiffeisen”, Parandalimi i Pastrimit té Parave, Pérputhshméria dhe Manaxhimi i Krimit Financiar”, “Lufta
kundér Mitmarrjes, Mitdhénies & Korrupsionit”,"Siguria Kibernetike, Informacionit dhe Fizike", "Pérditésim lidhur me
kérkesat pér parandalimin e pastrimit té parave dhe financimin e terrorizmit né RIAL", et;.
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Pergjegjesia Sociale

Raiffeisen Invest sh.q, edhe gjaté vitit 2022, vijoi té mbéshtesé me pérkushtim komunitetin dhe shogériné né Shqipéri,
duke pérmbushur njé nga elementét e réndésishém té misionit té saj, gé éshté pérgjegjésia sociale;

Gjaté kétij viti, Raiffeisen Invest sh.a mbéshteti 52 projekte né té gjithé Shqipériné duke u fokusuar kryesisht né
projektet gé lidhen me kujdesin shéndetésor, pérmirésimin e kushteve né spitale dhe gendra shéndetesore, financimin
e pajisjeve kompjuterike pér njé sére institucionesh arsimore te té gjitha niveleve, por pa 1éné pas edhe mbéshtetjen
e projekteve sociale si dhe promovimin e sportit, kulturés si dhe mbrojtjes sé mjedisit.

Né fushén e kujdesit shéndetésor, mund té pérmendim projektet "Blerja e pajisjeve multifunksionale pér Spitalin
Onkologjik-Qéndra Spitalore Universitare”Néné Tereza” “Blerja e pajisjeve pér Qéndrén Shéndetésore Krujé”,
"Mobilimi i Repartit Pediatrik né Spitalin e Sarandés”, et;.

Edukimi mbetet njé nga shtyllat kryesore té njé shogérie té géndrueshme, ndaj Raiffeisen Invest sh.a mbéshteti edhe
mjaf projekte né fushén e arsimit. Vlejné té pérménden projektet e zhvilluara né gytetet Sarandég, Kor¢é, Konispol,
Tirané, Patos etj, lidhur me blerjen e pajisjeve té nevojshme pér institucionet e arsimit, ndértimin dhe rikonstruksionin
e tyre, si dhe organizimin e aktiviteteve té ndryshme kuturore né funksion té procesit té edukimit. Mé konkretisht,
mund té pérmendim projektet: "“Pajisja e shkollés Servete Mag¢i me kompjutera”, Tirané, “Rikonstruksioni dhe
mobilimi i bibliotekés sé gytetit”, Konispol, "Rikonstruksioni i njé kopshti fémijésh” Lushnj&, "Blerja e mjeteve shkollore
pér vitin akademik 2022-2023 pér fémijét e shtépisé sé fémijés Zyber Hallulli”, Tirang, etj.

Njé kontribut i réndésishém éshté dhéné edhe né fushén e mjedisit, duke mbéshtetur projektet "Pastrimii bregdetit
pérpara fillimit té sezonit turistik”, "Kujdesemi pér mjedisin” me té cilat éshté promovuar réndésia e mbrojtjes sé
natyrés né vendin toné.

Né fushén e artit dhe kulturés, jané mbéshtetur njé séré aktivitetesh artistiko-kulturore si¢ jané "ZA Fest, edicioni i
6-té&", "Pianodrom 2022" edicioni i 10-té&, " Check in Festival” edicioni 2-t&, "Festivali muzikés Kosmos Tirana","Festivali
mbarékombétar i komedisé Koko Fest 2022", si dhe njé séré aktivitetesh té tjera kulturore té zhvilluara né gytete té
ndryshme té vendit.

Raiffeisen Invest sh.q, si pjesé e njé grupi té madh dhe shogéri lider né treg, éshté e angazhuar té kontribuojé né té
gjitha shtyllat e zhvillimit té€ géndrueshém.
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5 projekte me zemer per 2022
250 pako me ushgime pér familjet Teatér me kukulla pér
né nevolé né Tirané @Y femijét e 10 Qendrave Sociale
Dhurojmé dhe festojmé me fémijét QF Stafidhuron veshie pér
e Jetimores né Shkodér familjet né nevojé

Dhurojmé pér fémijét né Ukraing, népérmiet
fondacionit Stepic CEE Charity
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Edukimi financiar

Raiffeisen Invest sh.a. gjithmoné e ka konsideruar edukimin financiar té publikut si tejet té réndésishém pér zhvillimin
e tregut té fondeve té pensionit dhe investimit por jo vetém, edhe pér zhvillimin e tregut té kapitalit né térési; Edukimi
dhe kultura financiare si dhe ndérgjegjésimi i publikut pér nevojén e tyre, padyshim gé nxit ofertén e njé game sa
mé té gjeré produktesh financare, né pérputhje me horizontin e investimit dhe profilin e rrezikut té investitoréve dhe
kuadrin ligjor e rregullator né fugqi.

Duke e renditur si njé nga objektivat strategjike té shoqgérisé, edhe gjaté vitit 2022, Raiffeisen Invest sh.a publikoi né
mediat sociale dhe mediat e shkruara njé séré materialesh informuese dhe edukuese lidhur karakteristikat e fondeve
si dhe perfitimet nga investimi né fonde. Gjithashtu, ka patur disa prezantime ne mediat vizive té pérfagésuesve té
shogérisé, ku éshté theksuar ményra e funksionimit té fondeve, vecorité e tyre, ndikimet dhe ecuria e tyre pérballé
situatés sé tregjeve etj.

Gjaté vitit 2022, Raifeisen Invest ka mbéshtetur njé séré projektesh pér promovimin e edukimit dhe ndérgjegjésimit
financiar veganérisht tek té rinjté, ku mund té pérmendim projektet si “Siguria online dhe edukimi digjital financiar
pér té rinjté" "Njihuni me parané” etj. Gjaté javés sé parasé, né té cilén u zhvilluan njé séré veprimtarish edukuese
pér fémijé dhe té rinj si: seminare, leksione, konkurse shkollore etj, Raiffeisen Invest mbéshteti kété projekt duke
financuar ¢mimet pér té rinjté fitues.

Ne maj 2022, né kuadér té projektit "Kursim apo investim - kur éshté koha e duhur?”, né ambjentet e Fakultetit té
Ekonomisé né Universitetin e Tiranés, u mbajt njé forum me pjesémarrjen e drejtueseve té Raiffeisen Invest sh.q,
ekspertéve té tjeré né fushén e ekonomisé & financave, pedagogé dhe studenté té fakultetit, té cilét ndané mendime
lidhur me réndésiné e manaxhimit té kursimeve dhe investimeve.
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Raport | Menaxhereve
te Fondeve

Performanca e Fondeve né 31 Dhjetor 2022

Kthimi neto naa investimi Raiffeisen Raiffeisen Raiffeisen Raiffeisen Raiffeisen
g Prestigj Vizion Invest Euro Miks Pension

:)‘ef'rtufsm'?; ;‘;2%02?3_‘%65‘2”2‘3022) -4.07% -8.82% -9.28% 12.65% 4.09%

3 vjet (kthimi né bazé vjetore AT 1040 Py o
periudha 31.12.2019 - 31.12.2022) U110 1.06% 3.97% 4.29%

5 vjet (kthimi né bazé vjetore 5 G o
periudha 31.12.2017 - 31.12.2022) Lo ks AL
Qé nga krijimi i fondit (kthim me 3.88% 0.55% 057% 429% 617%

bazé vjetore)

*Tarifa e administrimit dhe tarifat e tjera té vazhdueshme zbriten pérpara llogaritjes sé kthimit nga investimi

Cmimi i Kuotés sé Fondeve pér  Raiffeisen Raiffeisen Raiffeisen Raiffeisen Raiffeisen
3 vitet e fundit Prestigj Vizion Invest Euro Miks Pension

Mé 31.12.2022 1,510.3303 1,023.8582 105.9063 91.4431 2,052.2060
Mé 31.12.2021 1,574.3746 1122.8965 116.7439 104.6895 1,971.6047
Mé 31.12.2020 1,537.0592 1,075.2578 117.9191 100.0123 1,887.7529

Tarifa e vazhdueshme e Fondeve

Raiffeisen Raiffeisen Raiffeisen Raiffeisen Raiffeisen
Prestigj Vizion Invest Euro Miks Pension

;ﬁ‘;gggz‘é“hd““hme ne 127% 1.28% 1.48% 1.59% 150%
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/hvillimet Ekonomike

Viti 2022 ishte njé nga vitet mé té véshtiré pér tregjet financiare, gé rezultoi me performancé vjetore negative pér té
dy aset klasat kryesore, obligacionet dhe aksionet.

Lufta né Europé midis Rusisé dhe Ukrainés, cmimi i larté i gazit, naftés dhe energjisé gé sollén inflacion tejet té larté
pér gjithé botén, prodhuan edhe pasiguri té shtuar pér tregjet financiare. Rritja e ¢gmimit té energjisé, por edhe e
¢mimeve té produkteve té tjera té shportés, rezultoi né nivele rekord inflacioni gjaté gjithé vitit. Konkretisht, né
gershor, inflacioni arriti kulmin prej 9.1 pérgind pér Shtetet e Bashkuara té Amerikés, ndérsa Europa preku nivele
dyshifrore prej10.6 pérgind né tetor.

Bankat gendrore iu pérgjigjén inflacionit té larté me politika té shtrénguara monetare dhe rritje té theksuara té
normave té interesit, me fokus pér ta sjellé sa mé shpejt até né objektivat e tyre. Banka Federale né Shtetet e
Bashkuara té Amerikés rriti normén bazé me 4.25 pérqind né total dhe Banka Qendrore Europiane rriti normén bazé
me 2.5 pérqgind né total. Viti pérfundoi me vlerat e inflacionit pérkatésisht 6.5 pérgind dhe 9.2 pérqind pér SHBA-né
dhe Eurozonén.

Shqipéria nuk béri pérjashtim nga trendi global dhe inflacioni u rrit né nivelin mé té larté né muajin tetor me 8.3
pérqind, i ndikuar kryesisht nga rritja e gmimeve té produkteve ushgimore, té naftés, apo té kostove té transportit.
Banka e Shqipérisé reagoi me disa rritje t& normave té interesit, duke e cuar normén bazé nga 0.5 pérqgind né 2.75
pérqind.

Yield-et e obligacioneve té geverisé shqgiptare né tregun vendas u rritén me 3 deri né 4 pérgind gjaté vitit 2022 dhe
ky fakt ishte nxitési kryesor gé fondet Prestigj dhe Vizion e mbyllén vitin pér heré té paré gé nga lancimi i tyre me
ecuri vjetore negative.

Retorika e vendosur e Bankave Qendrore pér té vazhduar luftén kundér inflacionit me rritje té normave prodhoi njé
rritje té konsiderueshme té yield-eve té obligacioneve né mbaré botén, duke i shndérruar kurbat e yield-eve né SHBA
dhe Eurozoné né kurba té pérmbysura, me norma interesi mé té larta pér maturitetet afatshkurtér krahasuar me ato
afatgjaté, cka pérbén njé sinjal pér recesion té mundshém global né vitin 2023.

Té gjithé kéta faktoré ndikuan né ecuriné negative té tregjeve té obligacioneve dhe té aksioneve dhe, pér rriedhojé,
edhe né performancén negative té fondeve tona té investimit.

Vlerésimi i agjensive né lidhje me borxhin e Qeverisé Shqiptare géndroi i pandryshuar né nivelin B1 nga Moody's dhe
B+ nga "Standard & Poors' me njé parashikim té géndrueshém.
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Fondet gjate vitit 2022

Ecuria e tregjeve financiare né Shqipéri dhe né gjithé botén u karakterizua nga luhatshméri dhe pasiguri e larté dhe
dominoi njé mjedis financiar me norma interesi né rritje gjaté gjithé vitit, cka ndikoi edhe né performancén e fondeve
tona té investimit.

Né Raiffeisen Invest, menaxherét e fondeve u pérpogén té ulin sa mé shumé nivelin e riskut, duke ulur ekspozimin né
instrumente financiare me risk mé té larté dhe duke investuar né instrumente gé mund té pérfitonin nga zhvillimet e
reja né tregjet financiare. Gjithashtu u ndérmorén masa pér té ulur kohézgjatjen mesatare té portofolit té investimeve
né fonde, brenda mundésive, me géllimin gé té reduktohej risku nga rritja e normave té interesit.

Fondet e denominuara né Euro, Raiffeisen Invest Euro dhe Raiffeisen Miks pésuan rénie té theksuar né gjysmén e
paré té vitit pér shkak se yield-et u rritén ndjeshém né kushtet e presioneve té larta inflacioniste dhe si rezultat i
reagimit té Bankave Qendrore me rritje té€ normave té interesit. Mé pas né pjesén e dyté té vitit fondet patén njé
rikuperim té lehté né performancé, por té pamjaftueshém pér té mbyllur njé vit me performancé pozitive. Fondet u
fokusuan kryesisht né investime afatshkurtra dhe afatmesme, me géllim uljen e riskut té normave té interesit.

Pér sa i takon fondeve né monedhén Leké, Prestigj dhe Vizion e nisén vitin me performancé pozitive, por né pjesén
e dyté té vitit pésuan rénien mé té larté historike pér shkak té rritjes sé ndjeshme té yielde-ve té titujve té Qeverisé
Shqiptare. Kjo ndodhi pér faktin se presionet inflacioniste né vendin toné ishin kryesisht té mbartura dhe u shfagén
me vonesé krahasuar me vendet e tjera té Europés apo SHBA-ve. Fondi Raiffeisen Vizion pésoi rénie mé té larté né
performancé sesa fondi Raiffeisen Prestigj, pasi ky fond ka kohézgjatjen mesatare té portofolit té€ investimeve mé té
madhe dhe pér pasojé éshté mé shumé i ekspozuar ndaj riskut té normave té interesit.

Raiffeisen Invest i dha njé prioritet té vecanté komunikimit me investitorét dhe agjentét e shitjes sé fondeve gjaté
vitit 2022, duke véné né dispozicion té gjithé informacionin e nevojshém pér té kuptuar arsyet e rritjes sé normave
té interesit, efektin e yield-eve mé té€ larta né ecuriné e fondeve dhe pér té ndihmuar investitorét gjaté procesit e
tyre té vendimmarrjes né lidhje me ecuriné e investimit té tyre. Njé nga prioritetet kryesore gjaté vitit 2022 ishte
administrimi i likuiditetit té fondeve dhe sigurimi i treguesve solidé té likuiditetit pér té gjitha fondet né administrim.

Fondi i Pensionit Vullnetar Raiffeisen ka vijuar té regjistrojé kthimin vjetor mé té larté gjaté vitit 2022 krahasuar me
fondet e tjera té pensionit vullnetar gé operojné né tregun vendas. Ky fond i regjistron investimet né tituj kryesisht
né portofol investimi deri né maturim dhe pér kété arsye ka mé pak luhatshméri né krahasim me fondet e investimit
dhe pér pasojé nuk éshté ndikuar negativisht né performancé nga rritja e yield-eve té titujve té Qeverisé.
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Fondi Raiffeisen Vizion

Fondi Raiffeisen Vizion éshté i denominuar né monedhén Leké. Objektivi i Fondit éshté té maksimizojé kthimin total
afatmesém, duke synuar té ruajé kapitalin e investitorit dhe té sigurojé likuiditet té mjaftueshém.

Asetet e fondit jané té investuara kryesisht né bono thesari dhe obligacione thesari té emetuara ose garantuara nga
Qeveria e Republikés sé Shqipérisé. Horizonti i rekomanduar i géndrimit né fond éshté té paktén 3 vjet, duke patur
parasysh natyrén afatgjaté té investimeve té parashikuara né strategjiné e investimit té fondit dhe né ményré gé té
pérmbushet objektivi i performancés sé fondit.

Fondi Vizion aplikon njé periudhé minimale géndrimi né fond prej 2 vitesh. Cdo shlyerje pérpara pérmbushjes sé
periudhés 2-vjecare, éshté subjekt i njé tarife dalése prej 2 pérqgind e vlerés sé kuotave té shlyera.

Gjaté vitit 2022 vlera neto e aseteve té fondit Vizion éshté ulur me 46.9 pérqind duke arritur né 9.25 miliardé Leké ose
81 milioné Euro né datén 31 Dhjetor 2022, ndérsa numri i anétaréve né fond ishte 4,080.

Politika e Investimit

Fondi synon té keté njé portofol investimesh té pérgéndruar kryesisht né tituj borxhi té emetuara ose garantuara
nga Qeveria e Republikés sé Shqipérisé. Pér té maksimizuar kthimin total nga investimi, Fondi synon té investojé té
paktén 50 - 80 pérgind té aseteve né obligacione afatgjaté té Qeverisé Shqiptare. Né 31 Dhjetor 2022, struktura e
portofolit té investimeve paragqitet si né tabelén e méposhtme :

Instrumenti Pérgindje e Aseteve
Obligacione Thesari 83.4%
Depozita / Llogari rrjedhése/ Té arkétueshme 16.6%

Fondi Vizion ka kryer investime kryesisht né obligacione thesari afatgjaté gjaté 6-mujorit té paré té vitit 2022. Pjesén
e dyté té vitit u kufizuan investimet né favor té fondit duke u kujdesur kryesisht pér manaxhimin e nevojave pér
likuiditet.

Né 31 Dhjetor 2022 fondi ka té investuara 1.9 pérgind té aseteve né obligacione 10-15 vjet, 24.9 pérqind té aseteve né
obligacione 7-10 vjet, 32.3 pérqgind té aseteve né obligacione me maturim 5 - 7 vjet, 19.5 pérqind né obligacione me
maturim 2 - 5 vjet, 2.1 pérgind né obligacione deri né 2 vjet dhe 2.6% né obligacione deri né 12-mua;.

Likuditeti i tepért éshté investuar si depozité afatshkurtér me bankat lokale. Kohézgjatja mesatare e portofolit té
investimit (duration) éshté né nivelin 3.81 né daté 31 Dhjetor 2022.

Performanca e Fondit

Né bazeé vjetore, kthimi pér vitin 2022 pasi zbritet tarifa e vazhdueshme éshté -8.82 pérqind. Ndérsa kthimi pér njé
periudhé 2 vjecare ishte -2.42 pérgind me bazé vjetore né daté 31 Dhjetor 2022.

Cmimi i kuotés ka shénuar rritje gjaté tre mujorit té paré té vitit 2022, ndérkohé pjesén tjetér té vitit ka ndjekur njé
trend pérgjithésisht rénés. Rritja e normés bazé nga Banka e Shqipérisé e pér rriedhojé rritja e normave té interesit
té bonove dhe obligacioneve né té cilat fondi Vizion investon pati ndikim negativ né portofolin e investimeve dhe si
rriedhojé ¢mimi i kuotés sé fondit ka réné.

Grafiku paraget performancén e shkuar vjetore té fondit, pasi jané zbritur tarifat e vazhdueshme.
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e Kthimi Vjetor né %

4.43%
3.86%

1.72%

-8.82%

2019 2020 2021 2022

Top10 - InvestimetKryesore sipérqindje easeteve

Fondi Raiffeisen Vizion

Instrumenti % e Aseteve
Obligacion Thesari 10 vjet - Mat 08.01.2030 10.39%
Obligacion Thesari 10 vjet - Mat 07.07.2031 8.65%
Obligacion Thesari 7 viet - Mat 12.03.2028 8.14%
Obligacion Thesari 10 vjet - Mat 06.07.2028 6.24%
Obligacion Thesari 10 vjet - Mat 08.07.2029 5.93%
Obligacion Thesari 7 viet - Mat 15.09.2028 5.18%
Obligacion Thesari 10 vjet - Mat 21.01.2032 5.10%
Obligacion Thesari 10 vjet - Mat 03.04.2028 4.69%
Obligacion Thesari Referencé 3 vjet - Mat 28.02.2025 4.59%

Obligacion Thesari 10 vjet - Mat 16.01.2029 4.21%
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-ondi Raiffeisen
Prestig)

Fondi Raiffeisen Prestigj éshté i denominuar né monedhén lokale Leké. Objektivi i fondit éshté té maksimizojé kthimin
nga investimi, duke synuar njékohésisht ruajtjen e kapitalit dhe sigurimin e likuiditetit té nevojshém né shérbim té
arritjes sé objektivit. Asetet e fondit jané té investuara kryesisht né bono thesari dhe obligacione thesari té emetuara
ose garantuara nga Qeveria e Republikés sé Shqipérisé.

Vlera neto e aseteve té fondit arriti né 26.01 miliardé Leké ose 228 milioné Euro né Dhjetor té 2022, duke shénuar
njé renie prej 44.27 pérqgind né krahasim me vitin e méparshém. Numri i anétaréve né fond ishte 21,835 né datén 31
Dhjetor 2022.

Politika e Investimit

Fondi Prestigj gjaté 6-mujorit té paré té vitit 2022 vijoi té kryejé investimet né tituj borxhi té Qeverisé Shqiptare,
kryesisht né maturitetet afatshkurtér deri né afatmesém. Pjesén e dyté té vitit u kufizuan investimet né favor té
fondit duke u kujdesur kryesisht pér manaxhimin e nevojave pér likuiditet. Né 31 Dhjetor 2022, struktura e portofolit
té investimeve paragitet si né tabelén e méposhtme:

Instrumenti % e Aseteve
Bono Thesari 14.29%
Obligacione Thesari 69.87%
Depozita afatshkurtéra / Llogari rrjedhése 9.78%
Marréveshje té Anasjellta té Riblerjes 6.06%

Shpérndarja e aseteve té fondit kishte pér géllim prodhimin e njé marzhi fitimi sa mé té larté, por né té njéjtén
kohé edhe menaxhimin sa mé efikas té riskut té likuiditetit dhe respektimin e raporteve té likuiditetit. Kohézgjatja
mesatare e portofolit té€ investimit (duration) éshté né nivelin 1.86 né daté 31 Dhjetor 2022. Likuditeti i tepért éshté
investuar si depozité afatshkurtér ose duke pérdorur marréveshjet e riblerjes me bankat lokale.

Performanca e Fondit

Né bazé vjetore, kthimi pér vitin 2022 pasi zbritet tarifa e vazhdueshme éshté -4.07 pérqind, duke pésuar rénie né
krahasim me vitin e shkuar dhe duke rregjistruar vitin e pare me performanceé vjetore negative.

Cmimi i kuotés ka shénuar rritje gjaté tre mujorit té paré té vitit 2022, ndérkohé pjesén tjetér té vitit ka ndjekur njé
trend pérgjithésisht rénés.

Grafiku paraget performancén e shkuar vjetore té fondit, pasi jané zbritur tarifat e vazhdueshme.
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e Kthimi Vjetor né %

8.10%
0,
6.80% 713%
5.20%
4.24%
3.87%
“‘l “‘\ iiii
2015 2014 2015 2016 2017 2018 2019

2.43%

0.83%

-4.07 %
2020 2021 2022

Top10 - InvestimetKryesore sipérqindje easeteve

Fondi Raiffeisen Prestigj

Instrumenti % e Aseteve
Obligacion Thesari 10 vjet - Mat 29.10.2023 14.12%
Obligacion Thesari 7 vjet - Mat 10.09.2027 11.20%
Obligacion Thesari referencé 3 vjet - Mat 23.02.2024 6.48%
Obligacion Thesari 10 vjet - Mat 25.04.2024 3.80%
Obligacion Thesari 7 vjet - Mat 15.09.2028 3.79%
Bono Thesari 12 muaj - Mat 05.01.2023 3.63%
Obligacion Thesari 10 vjet - Mat 07.07.2031 3.49%
Obligacion Thesari 10 vjet - Mat 23.04.2025 3.30%
Obligacion Thesari referencé 3 vjet - Mat 28.02.2025 3.02%

2.96%

Obligacion Thesari referencé 5 vjet - Mat 30.01.2024
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-ondi Raiffeisen
nvest Euro

Fondi Raiffeisen Invest Euro éshté i denominuar né monedhén Euro. Objektivi i fondit éshté t'i sigurojé investitorit
njé kthim konkurrues, né pérputhje me njé menaxhim té kujdesshém té aseteve duke ruajtur nivelin e likuiditetit té
nevojshém.

Asetet e fondit jané té investuara kryesisht né obligacione té emetuara nga Qeveria Shqgiptare né tregun vendas
dhe até ndérkombétar, né obligacione té emetuara nga geveri té vendeve té BE-sé dhe korporata ndérkombétare,
né depozita bankare afatshkurtéra dhe né fonde investimi, té cilat gjithashtu kané né fokus investime né tregun e
obligacioneve.

Vlera neto e aseteve té fondit éshté 33.53 milioné Euro né 31 Dhjetor 2022, duke shénuar njé rénie me 33.6 milioné
Euro ose 50.1 pérgind né krahasim me vitin e shkuar. Numri i anétaréve né fond né fund té 2022 éshté 1,625.

Politika e Investimit

Gjaté vitit 2022 éshté zbatuar njé politiké investimi efikase pér té pérfituar nga luhatja e vazhdueshme e normave
té interesit né tregjet financiare té zonés euro dhe duke u kujdesur pér manaxhimin e risgeve té tregut me njé
shpérndarje efektive té aseteve.

Né térési shpérndarja e aseteve té fondit kishte pér géllim diversifikimin e portofolit, me géllim reduktimin e riskut
té tregut, riskut té kreditit, dhe sigurimin e likuiditetit té nevojshém. Strategjia e investimeve ka gené e fokusuar
kryesisht né ruajtjen e niveleve mesatare té kohézgjatjes (duration) té portofolit té investimit pér t'u mbrojtur nga
rritja e vazhdueshme e normave té interesit. Niveli i kohézgjatjes mesatare ka ardhur duke u ulur gjaté vitit né
pérshtatje me rrethanat e krijuara dhe trendin e normave té interesit. Késhtu, nga 3.53 né fund té Dhjetorit 2021, qi
ka arritur nivelin 2.57 né fund té Dhjetorit 2022.

Né 31 Dhjetor 2022 struktura e Portofolit té investimeve paragitet si né tabelén e méposhtme:

Instrumenti % e Aseteve
Obligacione té Qeverisé Shqgiptare 46.72
Obligacione té Qeverive té huaja 2.89
Obligacione té Korporatave 13.68
Fonde té investimeve 29.55
Depozita / Llogari rrjedhése 77

Performanca e Fondit

Viti 2022 ishte njé vit me performancé kryesisht negative pér tregun e obligacioneve té denominuara né euro, gjé gé
u reflektua edhe te ¢mimi i kuotés sé fondit Euro. Fondi e nisi vitin me njé ¢mim kuote prej 116.7451 dhe ndoqi njé trend
rénés, me pak ¢aste rikuperimi né muajt Korrik dhe Tetor-Néntor. Kur u duk se pandemia, mé né fund po hidhej pas
krahéve dhe njé valé optimizmi kishte pushtuar tregjet financiare, situata u pérmbys pérséri me sulmin e Rusisé ndaj
Ukrainés. Njé problematiké e réndésishme ishte dhe varésia nga importet e energjisé, vecanérisht gazit natyror nga
Rusia. Rritja e ¢mimit té energjisé, por njékohésisht edhe e ¢mimit té produkteve té tjera té shportés, rezultoi né nivele
rekord té normés sé inflacionit pérgjaté gjithé vitit.

Politikat shtrénguese té ndérmarra nga Bankat Qendrore sollén njé rritje té konsiderueshme té yield-eve dhe indekset
e obligacioneve pérjetuan njé ndér vitet mé negative té dekadave té fundit.

Pér pasojé, performanca negative e tregut té obligacioneve né boté ndikoi negativisht né performancén e fondit
Raiffeisen Invest Euro, i cili e mbylli vitin me njé kthim neto vjetor prej -9.28 pérqgind.

Grafiku paraget performancén e shkuar vjetore té fondit, pasi jané zbritur tarifat e vazhdueshme.
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Top10 - InvestimetKryesore si pérqindje e aseteve

Fondi Raiffeisen Invest Euro

Instrumenti % e Aseteve
Obligacion 2 vjet i Qeverisé Shqiptare — Maturim Prill 2024 19.58%
Eurobond 7 vjet i Qeverisé Shqiptare — Maturim Tetor 2025 16.93%
Eurobond 7 vjet i Qeverisé Shqiptare — Maturim Qershor 2027 10.21%
Fond Investimi - Allience Bernestein European Income 5.73%
Fond Investimi - Raiffeisen 304 - Euro Corporates 5.60%
Fond Investimi - Raiffeisen Nachhaltigkeit Rent 5.54%
Fond Investimi - Lyxor EUR 2-10Y Inflation Expectations 4.31%
Fond Investimi - Raiffeisen-Mehrwert 2023 3.04%
Eurobond i Qeverisé sé Magedonisé sé Veriut — Maturim Korrik 2023 2.89%
Obligacion i InterContinental Hotels — Maturim Tetor 2024 2.85%
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Fondi Raiffeisen Miks

Fondi Raiffeisen Miks éshté i denominuar né monedhén Euro. Objektiviiinvestimit té Fondit éshté krijimi i té ardhurave
té rregullta dhe njé rritje e moderuar e kapitalit né njé periudhé afatmesme.

Asetet e fondit investohen né instrumente financiare qé i pérkasin tre kategorive kryesore té aseteve: Tituj borxhi,
Aksione, Tregu i parasé dhe ekuivalenté cash-i.

Vlera neto e aseteve té fondit éshté 2.13 milioné Euro né 31 Dhjetor 2022. Numri i anétaréve né fond né fund té 2022
éshté 85.

Politika e Investimit

Né ményré gé té arrihet géllimi i investimit, fondi investon deri né 75% té totalit té aseteve né Tituj borxhi, té cilat
emetohen nga Qeveria e Republikés sé Shqipérisé, njé vend i BE-sé apo ¢do shtet tjetér i miratuar nga rregullatori
vendas, nga institucionet ndérkombétare dhe / ose shoqgéri tregtare. PEr mé tepér, pér té maksimizuar kthimin total
nga investimi, fondi mund té investojé deri né 40% té aseteve né aksione, kryesisht té tregtuar né tregjet e zhvilluara
né SH.B.A. dhe Europé.

Portofoli i fondit Miks éshté ndértuar né njé ményré té tillé gé té pérfitojé nga investimi dhe diversifikimi nga té dyja
kategorité e aseteve si¢ jané obligacionet dhe aksionet. Niveli i kohézgjatjes mesatare té portofolit té investimit pér
titujt e borxhit (duration) éshté zvogéluar né 2.40 né fund té Dhjetor 2022.

Né 31 Dhjetor 2022 struktura e Portofolit té investimeve paragitet si né tabelén e méposhtme :

Instrumenti % e Aseteve
Obligacione 53.27
Aksione 31.22
Fonde té investimeve 9.24
Depozita / Llogari rriedhése 297

Performanca e Fondit

Né bazé vjetore, kthimi pér vitin 2022 pasi zbritet tarifa e vazhdueshme éshté -12.65 pérqind.

Viti 2022 ishte njé vit me luhatshméri té médha pér tregun e obligacioneve té denominuara né euro, por né té njéjtén
kohé ishte edhe viti mé negativ pér tregun e aksioneve gé nga kriza globale e 2008. Fondi e nisi vitin me njé ¢mim kuote
prej 104.6886 dhe njé performancé té kénagshme gé nga momenti i langimit. Por, pér shkak té rritjes sé theksuar té
normave té interesit dhe rénies sé ¢mimeve té aksioneve, portofoli i investimeve performoi negativisht dhe pati njé
rénie té ¢mimit té kuotés pérgjaté gjithé vitit, me pak ¢aste rimékémbjeje né muajt Korrik dhe Tetor-Néntor.

Indekset e aksioneve pésuan humbje prej gati 20 pérqind, si pasojé e situatés sé pasigurt té shkaktuar nga lufta,
rritjes sé konsiderueshme té inflacionit dhe probabilitetit té shtuar pér recesion. Obligacionet ishin né té njéjtén linjé,
kryesisht té ndikuara nga politika monetare shtrénguese e Bankave Qendrore me rritje té njépasnjéshme té normave
té interesit dhe retorika e tyre agresive edhe pér vitin né vijim.

Performanca negative e tregjeve té obligacioneve, ashtu si edhe e atyre té aksioneve, u pasgyrua né portofolin e
investimeve té fondit Miks, i cili pésoi humbje gjaté kétij viti.

Grafiku paraget performancén e shkuar vjetore té fondit, pasi jané zbritur tarifat e vazhdueshme.
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Top10 - Investimet Kryesore sipérqindje e aseteve

Fondi Raiffeisen Miks

Instrumenti % e Aseteve
Eurobond 7 vjet i Qeverisé Shqiptare — Maturim Qershor 2027 17.07%
Eurobond 7 vjet i Qeverisé Shqiptare — Maturim Tetor 2025 13.22%
Obligacion 2 vjet i Qeverisé Shqgiptare — Maturim Prill 2024 11.88%
Fond Investimi — ISHARES STOXX EUROPE 600 8.39%
Fond Investimi - VANGUARD S&P 500 7.64%
Fond Investimi - Lyxor Dow Jones Industrial Average 6.84%
Fond Investimi - Lyxor EUR 2-10Y Inflation Expectations 4.71%
Fond Investimi - Vanguard FTSE All World High Dividend Yield 4.68%
Fond Investimi - Morgan Stanley Euro Corporate Bond Duration 4.53%
Hedged

Fond Investimi - Raiffeisen Sustainable Equity 3.67%

Fondi | Pensionit
Vullnetar Raiffeisen

Fondi i Pensionit Vullnetar Raiffeisen éshté i denominuar né monedhén Leké dhe éshté njé ményré alternative kursimi,
e pérdorur ekskluzivisht pér kursime afatgjata.

Objektivi i fondit éshté investimi i aseteve sipas parimit té sigurisé afatgjaté dhe té njé kthimi té pérshtatshém nga
investimi, duke ruajtur njé raport optimal mes rritjes sé kursimeve pér pension dhe rrezikut té marré pérsipér.

Vlera neto e aseteve té fondit arriti né Leké 1.21 miliardé ose 10.6 milioné Euro né 31 Dhjetor 2022 duke u rritur me
16.7 pérqind né krahasim me vitin e shkuar. Numri i anétaréve né fond né fund té 2022 shénaoi rritje prej 10 pérqind
krahasuar me vitin paraardhés ose 321 anétaré mé shumé.

Politika e Investimit

Fondi i Pensionit vijoi investimet né obligacione afatgjaté me maturitet 7,10 dhe 15 vjecgar, té emetuara nga Qeveria
shqiptare né tregun vendas. Shpérndarja e aseteve té fondit kishte pér qéllim prodhimin e njé marzhi fitimi sa mé
té larté, objektiv i cili u arrit me sukses, duke gené se dhe mjedisi financiar u dominua nga norma interesi né rritje té
vazhdueshme. Né 31 Dhjetor 2022 struktura e Portofolit té investimeve paragqitet si né tabelén e méposhtme:

Instrumenti % e Aseteve
Obligacione Thesari 97.61
Depozita / Llogari rrjedhése 2.39
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Performanca e Fondit

Né bazé vjetore, kthimi pér vitin 2022 éshté 4.09 pérqind, i cili vazhdon té mbetet kthimi neto vijetor mé i larté né treg.

Asetet e Fondit jané té investuara vetém né tituj té emetuar nga Qeveria e Republikés sé Shqipérisé dhe pér kété
arsye fondi éshté i ekspozuar ndaj ndryshimeve né normat e tyre té interesit. Gjaté gjithé vitit 2022 rritja e ¢mimit
té kuotés sé fondit ka gené e géndrueshme duke shénuar edhe rritjen e tij mé té larté me 0.39 pérqind né muajin
Dhjetor. Kthimi mesatar vjetor neto gé nga momenti i langimit té fondit deri né 31 Dhjetor 2022 éshté 6.17 pérqind. Né
datén 31 Dhjetor 2022, performanca e fondit éshté 5.15 pérqgind (me bazé vjetore) pér njé periudhé 7 vijecare dhe 4.29
pérqind (me bazé vjetore) pér njé periudhé 3 vjecare.

o Kthimi Vjetor né %

6.97%
5.86% 5.47%
4.91%
I I I 4.35% 4.44% 4.09%
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Grafiku paraget performancén e shkuar vjetore té fondit, pasi jané zbritur tarifat e vazhdueshme.

Top10 - InvestimetKryesore sipérqindje easeteve

Fondi i Pensionit Vullnetar Raiffeisen

Instrumenti % e Aseteve
Obligacion Thesari 10 vjet - Mat 08.07.2029 7.05%
Obligacion Thesari 10 vjet - Mat 07.07.2031 6.05%
Obligacion Thesari 10 vjet - Mat 15.01.2031 6.00%
Obligacion Thesari 10 vjet - Mat 28.07.2030 519%
Obligacion Thesari 10 vjet - Mat 08.01.2030 4.95%
Obligacion Thesari 15 vjet - Mat 29.09.2037 4.94%
Obligacion Thesari 15 vjet - Mat 10.11.2036 4.33%
Obligacion Thesari 10 vjet - Mat 21.01.2032 4.25%
Obligacion Thesari 10 vjet - Mat 16.01.2029 4.24%
Obligacion Thesari 10 vjet - Mat 06.07.2028 3.71%
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Raport | Menaxherit
te Riskut

Tregues té Riskut né 31 Dhjetor 2022

Raiffeisen Prestigj 1.86 179 1.68% Niveli 2
Raiffeisen Vizion 3.81 3.67 3.30% Niveli 3
Raiffeisen Invest Euro 2.40 237 4.96% Niveli 3
Raiffeisen Mix ** 2.08 1.97 Na Niveli 4
Raiffeisen Pension 475 4.62 0.18% Niveli 1

* Treguesi i riskut sintetik dhe pérfitimit jep informacion mbi nivelin e riskut té fondit (nga niveli 1 deri né nivelin 7)
duke u bazuar mbi luhatshmériné historike té performancés sé fondit.

**pgr fondin Raiffeisen Mix, kohézgjatja mesatare dhe kohézgjatja e modifikuar raportohen duke pérjashtuar pjesén
e investuar né aksione.

Administrimi i Riskut kryhet nga njé njési e pavarur e cila mat, monitoron, dhe raporton né Késhillin e Administrimit,
Komitetin e Investimit dhe AMF respektimin e limiteve dhe treguesit e ndryshém té riskut. Gjaté vitit 2022, jané
respektuar té gjitha limitet ligjore apo ato té pércaktuara né prospektet e fondeve si dhe jané kryer né ményreé té
rregullt provat e rezistencés pér likuiditetin té cilat jané kaluar me sukses nga té gjitha fondet.

Pér fondin Raiffeisen Pension, treguesit kané gené stabél dhe luhatshméria ka gené e ulét, pasi shumica e investimeve
té fondit mbahen deri né maturim. Fondet e investimit, si né leké (Prestigj dhe Vizion) ashtu edhe né euro (Raiffeisen
Invest Euro dhe Fondi Miks) kané pasur njé luhatshméri mé té larté pasi normat e interesit né tregun vendas kané
pésuar ndryshime té médha dhe pér shkak té sfidave me té cilat tregjet ndérkombétare jané pérballur si: rritja e
inflacionit shogéruar me rritje té€ normave té interesit, ndérprerjet né zinxhirét e furnizimit pér shkak té luftés né
Ukrainég, et;.

Pér fondin Prestigj, gjaté vitit 2022, kohézgjata mesatare té portofolit té investimit ka géndruar stabél. Luhatshméria
e madhe e normave té titujve té geverisé shqiptare ka béré gé treguesit e riskut si devijimi standart ose luhatshméria
e kthimit té pésojné rritje. Gjithsesi, treguesi sintetik i riskut mbetet i pandryshuar né nivelin 2. Kjo tregon gé fondi
Prestigj vazhdon té jeté njé fond me profil té ulét risku.

Fondi Vizion gjithashtu ka patur njé luhatshméri té larté. Duke gené njé fond me investime mé afatgjaté, treguesi
sintetik i riskut éshté vlerésuar né nivelin 3, bazuar mbi historikun e té dhénave dhe luhatshmérisé sé normave té
titujve té qeverisé shqiptare.

Pér fondin Raiffeisen Invest Euro, kohézgjatja mesatare e portofolit €éshté ulur né ményré té moderuar pér té zbutur
efektet e rivlerésimit negativ nga rritja e normave té interesit. Megjithaté, edhe pse efektet e luhatshérisé sé rritur
né tregjet ndérkombétare jané shogéruar me njé rritje té luhatshmérisé sé kthimeve té fondit Invest Euro, treguesii
riskut sintetik ka gendruar stabél né nivelin 3, cka tregon pér njé fond me profil risku mesatar.

Pér fondin e Pensioneve Vullnetare, duke gené se pjesa mé e madhe e portofolit do té mbahet deri né maturim dhe
vlerésohet me amortizim linear, luhatshméria e kthimit éshté tepér e ulét. Si rezultat, treguesi sintetik i riskut éshté
né nivelin 1.

Fondi Miks u langua né Néntor 2020 dhe éshté ende shumé herét pér té matur devijimin standard té tij apo
luhatshmériné e kthimeve. Megjithaté, bazuar mbi historikun e luhatshmérisé sé tregjeve ndérkombétare dhe
politikén e investimit gé zbatohet pér kété fond, treguesi i riskut sintetik dhe pérfitueshmeérisé vlerésohet né nivelin
4 dhe ky tregues mbeti i pandryshuar edhe gjaté vitit 2022
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Raporti I Audituesit te
Pavarur

Pér aksionarét e “Raiffeisen Invest” sh.a, Shogéri Administruese e Fondeve té Pensionit dhe Sipérmarrjeve
té Investimeve Kolektive

Opinioni

Ne kemi audituar pasqyrat financiare té Raiffesien Invest (kétu e mé poshté i referuar si, “Shoqéria”) té cilat
pérfshijné pasqyrén e pozicionit financiar mé 31 dhjetor 2022 dhe pasqyrén e fitimit ose humbjes dhe té ardhurave
gjithépérfshirése, pasqyrén e ndryshimeve né kapital dhe pasqyrén e flukseve té parasé pér vitin e mbyllur né kété
daté, si edhe nga njé pérmbledhje e politikave té réndésishme té kontabilitetit dhe shénime té tjera shpjeguese.

Sipas opinionit toné, pasqyrat financiare paragesin né ményré té drejté, né té gjitha aspektet materiale, pozicionin
financiar té Shoqérisé mé 31 dhjetor 2022 si edhe té performancés s€ saj financiare dhe parave pér vitin e mbyllur né
kété daté, né pérputhje me Standardet Ndérkombétare té Raportimit Financiar (“SNRF").

Bazat e Opinionit

Ne e kryemauditimin toné né pérputhje me Standardet Ndérkombétare té Auditimit (“SNA"-té). Pérgjegjésité tonasipas
kétyre standardeve jané pérshkruar né paragrafin e emértuar "Pérgjegjésité e audituesit pér auditimin e pasqyrave
financiare” té kétij raporti. Ne shprehim pavarésiné toné nga Shoqgéria né pérputhje me Kodin Ndérkombétar té
Etikés sé Kontabilistéve Profesionisté i vendosur nga Bordi i Kontabilistéve pér Standardet Ndérkombétare té Etikés
(pérfshiré Standardet Ndérkombétare té Pavarésisé) (kodi "BKSNE") dhe me kérkesat etike té aplikueshme pér
auditimin e pasqyrave financiare né Shqipéri, si edhe, kemi pérmbushur pérgjegjésité tona té tjera etike né pérputhje
me kéto kérkesa dhe me kodin BKSNE.

Ne besojmé se evidenca e auditimit gé kemi siguruar éshté e mjaftueshme dhe e pérshtatshme pér té€ mbéshtetur
bazén pér opinionin toné té auditimit.

Informacione té tjera

Drejtimi éshté pérgjegjés pér informacionet e tjera. Informacionet e tjera pérfshijné informacionet gé paraqiten
né raportin vjetor, pérgatitur nga Drejtimi né pérputhje me Nenet 17 dh 19 té Ligjit nr. 25/2018 datuar 10 maj 2018
"Pér kontabilitetin dhe pasqgyrat financiare”, i ndryshuar, por nuk pérfshin pasqyrat financiare dhe raportin toné
té audituesit mbi kéto pasqyra. Raporti vjetor parashikohet té na vihet né dispozicion pas datés sé kétij raporti té
audituesit té pavarur. Opinioni yné mbi pasqyrat financiare nuk mbulon informacionet e tjera dhe ne nuk shprehim
asnjé lloj opinioni né lidhje me kéto informacione.

Né lidhje me auditimin e pasqyrave financiare, ne kemi pérgjegjésiné té lexojmé informacionet e tjera, té identifikuara
mé lart kur ato té na vihen né dispozicion dhe té vlerésojmé nése kéto informacione kané pasaktési materiale me
pasqgyrat financiare, apo me njohjen gé ne kemi marré gjaté auditimit ose pérndryshe, nése duket se ato jané me
anomali materiale. Pasi té lexojmé raportin vjetor, nése arrijmé né pérfundimin se né té ka njé anomali materiale,
atéheré ne duhet té komunikojmé pér kété ¢éshtje me personat e ngarkuar me geverisjen.

Pérgjegjésité e drejtimit dhe paléve té ngarkuara me geverisjen per
pasqyrat financiare

Drejtimi éshté pérgjegjés pér pérgatitjen dhe paraqitjen e drejté té pasqyrave financiare né pérputhje me SNRF-té,
si edhe pér sistemin e kontrollit té€ brendshém, i cili né masén g€ pércaktohet nga drejtimi, éshté i nevojshém pér té
béré té mundur pérgatitjen e pasqyrave financiare pa anomali materiale, si pasojé e mashtrimeve apo gabimeve. Né
pérgatitjen e pasqgyrave financiare, drejtimi éshté pérgjegjés pér vlerésimin e aftésisé sé Shogérisé pér té vazhduar
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aktivitetin e tij né bazé té parimit té vijimésisé, té paragesé né shénimet shpjeguese, nése éshté e aplikueshme,
céshtje gé lidhen me vazhdimésiné e aktivitetit té Shoqgérisé dhe té pérdoré parimin kontabél té vijimésise, pérveg
rasteve kur drejtimi ka ose pér géllim té likuidojé aktivitetin, ose té ndérpresé operacionet, ose nuk ka asnjé alternativé
tjetér reale, pérveg se sa mé lart. Palét e ngarkuara me geverisjen jané pérgjegjése pér mbikégyrjen e procesit té
raportimit financiar té Shogérisé

Pérgjegjésia e audituesit pér auditimin e pasqyrave financiare

Objektivat tona jané té arrijmé njé siguri té arsyeshme lidhur me faktin nése pasqyrat financiare né térési nuk
kané anomali materiale, pér shkak té& mashtrimeve apo gabimeve, dhe té Iéshojmé njé raport auditimi gé pérfshin
opinionin toné. Siguria e arsyeshme éshté njé siguri e nivelit té larté, por nuk éshté njé garanci gé njé auditim i kryer
sipas SNA-ve do té identifikojé gjithmoné njé anomali materiale kur ajo ekziston. Anomalité mund té vijné si rezultat i
gabimit ose i mashtrimit dhe konsiderohen materiale nése, individualisht ose té marra sé bashku, pritet gé né ményré
té arsyeshme té influencojné vendimet ekonomike té pérdoruesve, té marra bazuar né kéto pasqyra financiare.

Si pjesé e auditimit né pérputhje me SNA-té, ne ushtrojmé gjykimin profesional dhe ruajmé skepticizmin toné
profesional gjaté gjithé procesit té auditimit. Gjithashtu, ne:

» Identifikojmeé dhe vlerésojmé rrezikun e anomalive materiale né pasqgyrat financiare, si pasojé e mashtrimeve
apo gabimeve, hartojmé dhe zbatojmé procedurat pérkatése né pérgjigje té kétyre rrezigeve, si edhe marrim
evidenca té mjaftueshme dhe té pérshtatshme pér té krijuar njé bazé pér opinionin toné. Rreziku i mos
zbulimit té njé anomalie materiale, si pasojé e mashtrimit éshté mé i larté se rreziku i moszbulimit té njé
anomalie si pasojé e gabimit, pér shkak se, mashtrimi mund té pérfshijé fshehje té informacionit, falsifikim té
informacionit, pérvetésime té géllimshme, keginterpretime, apo shkelje té kontrollit té brendshém.

+  Marrim njé kuptueshméri té sistemeve té kontrolleve té brendshme té aplikueshme pér procesin e auditimit
me géllim hartimin e procedurave té auditimit té pérshtatshme me rrethanat, por jo pér té shprehur njé
opinion mbi efektivitetin e sistemeve té kontrolleve té brendshme té Shoqérisé.

» Vlerésojmé pérshtatshmériné e politikave kontabél té pérdorura dhe arsyetueshméring, e cmuarjeve kontabél
té kryera si edhe paragitjen e shénimeve shpjeguese pérkatése té hartuara nga drejtimi.

+  Shprehemi né lidhje me pérshtatshmériné e parimit té vijimésisé té pérdorur nga drejtimi, dhe bazuar né
evidencat e marra gjaté auditimit, nése njé pasiguri materiale ekziston, atéheré mund té shkaktojé dyshime
té réndésishme mbi aftésiné e Shogérisé pér té vazhduar né vijimési.

Né rast se ne arrijmé né konkluzionin gé njé pasiguri materiale ekziston, ne duhet té térheqim vemendjen né
raportin toné té auditimit me referencé né shénimin shpjegues pérkatés, ose, nése shénimet shpjeguese nuk jané té
pérshtatshme, ne duhet té modifikojmé opinionin toné. Pérfundimet tona jepen mbi bazén e evidencés sé auditimit
té marré deri mé datén e raportit té auditimit. Megjithaté, ngjarjet ose kushtet né té ardhmen mund té shkaktojné
ndérprerje té aftésisé sé Shoqérisé pér vazhduar né vijimési.

« Vlerésojmé paragitjen e pérgjithshme, strukturén dhe pérmbajtjen e pasqgyrave financiare, duke pérshiré
shénimet shpjeguese dhe nése pasqyrat financiare prezantojné transaksionet dhe ngjarjet thelbésore né njé
ményré gé arrin prezantimin e drejté.

Ne komunikojmé me palét e ngarkuara me geverisjen e Shogérisé, ku pérveg ¢éshtjeve té tjera, komunikojmé edhe
géllimin dhe kohén e planifikuar té auditimit, gjetjet kryesore té auditimit, pérfshiré cdo mangési té réndésishme né
sistemin e kontrollit té brendshém qé éshté identifikuar gjaté auditimit toné.
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PASQYRA E POZICIONIT FINANCIAR ME 31 DHJETOR 2022

(té gjitha vlerat jané né Lek, pérvecse kur éshté shprehur ndryshe)

Shénime 31 Dhjetor 2022 31 Dhjetor 2021
AKTIVET
Paraja dhe ekuivalentét e saj 548,539,972 580,507,569
Llogari té arkétueshme nga Fondet 9 43,978,033 74,929,471
gl::;vrii;lggrncmre té mbajtura me kosto té 10 22226722 22226722
Parapagime 1,445,550 637,570
Aktive materiale 1 33,098,161 37,209,472
Aktive jomateriale 12 10,463,569 10,656,658
Tatim fitimi i parapaguar 19 5,370,080 -
TOTALI | AKTIVEVE 665,122,087 726,167,462
DETYRIMET
Tatim fitimi i pagueshém - 6,853,446
Detyrime té€ tjera 13 32,167,799 27,648,051
Detyrime giraje 14 24,243,199 27,224,272
TOTALI | DETYRIMEVE 56,410,998 61,725,769
KAPITALI
Kapitali aksioner 15 90,000,000 90,000,000
Rezerva ligjore 15 9,000,000 9,000,000
Fitime té mbartura 509,711,090 65,441,693
TOTALI | KAPITALIT 608,711,090 664,441,693
TOTALI | KAPITALIT DHE DETYRIMEVE 665,122,087 726,167,462

Pasqyra e pozicionit financiar duhet té lexohet sé bashku me shénimet e paraqitura né faget 5 deri né 31, té cilat jané
pjesé pérbérése e kétyre pasqyrave financiare.

Kéto pasqgyra financiare u miratuan nga Késhilli i Administrimit té Raiffesien INVEST- Shogéria Administruese e
Fondeve té Pensionit dhe Sipérmarrjeve té Investimeve Kolektive sh.a. mé 20 mars, 2023.

Administratore e Pérgjithshme
Zn;. Edlira KONINI

Zv. Administratore e Pérgjithshme
Znj. Alketa EMINI
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Pasqyra e té ardhurave Gjithépérfshirése pér vitin e mbyllur

mé 31 dhjetor 2022

(té gjitha vlerat jané né Lek, pérvegse kur éshté shprehur ndryshe)

Shénime 31Dhjetor 2022 31Dhjetor 2021
Té ardhurat
Tarifa té administrimit té Fondeve 15 745181,931 878,701,850
Té ardhura interesi 16 2,496,973 1,069,162
Tarifa té largimit nga fondi 9 2,051,898 1,612,930
Té ardhura te tjera 5,341,637 34,000

755,072,438

881,417,943

Shpenzimet
Shpenzime pér personelin 17 (54,542,630) (49,812,084)
Zhvlerésimi dhe amortizimi 112 (8,484,530) (5,879,274)
Shpenzime té tjera 18 (527,769,004) (590,051,496)
(590,796,164) (645,742,853)
Humbje nga kursi i kémbimit (319,617) (222,336)
(319,617) (222,336)
Fitimi neto para tatimit 163,956,657 235,452,754
Tatim fitimi 19 (97,687,261) (104,852,410)
Fitimi neto pas tatimit 66,269,397 130,600,344
Té ardhura té tjera gjithérfshirése = -
Totali i té ardhurave gjithépérfshirése 66,269,397 130,600,344

pér vitin

Pasqyra e fitimit ose e humbjes dhe e té ardhurave te tjera gjithpérfshirése duhet té lexohet sé bashku me shénimet
e paragqitura né faget 5 deri né 31, té cilat jané pjesé pérbérése e kétyre pasqyrave financiare.

Iyl



Pasqyra e ndryshimeve né kapital pér vitin e mbyllur mé

31 Dhjetor 2021

(té gjitha vlerat jané né Lek, pérvegse kur éshté shprehur ndryshe)

Kapitali aksionar

Rezerva ligjore

Fitim(Humbje)

té mbartura

Totali

Gjendja mé 1janar 2021 90,000,000 9,000,000 656,386,349 755,386,349
Fitimi i vitit - - 130,600,344 130,600,344
Té ardhura té tjera ) B ~ _

gjithépérfshirése

Totali i té ardhurave 130,600,344 130,600,344

gjithépérfshirése

Pagese dividenti - - (221,545,000) (221,545,000)
Gjendja mé 31 dhjetor 2021 90,000,000 9,000,000 696,042,036 664,441,693
Fitimi i vitit - - 66,269,397 66,269,397
Té ardhura té tjera } B B _

gjithépérfshirése

Totali ité ardhurave 66,269,397 67,406,974

gjithépérfshirése

Pagese dividenti - - (122,000,000) (122,000,000)
Gjendja mé 31 dhjetor 2022 90,000,000 9,000,000 509,711,089 608,711,089

Pasqgyra e ndryshimeve né kapital duhet té lexohet sé bashku me shénimet e paragitura né faget 5 deri né 31té cilat
jané pjesé pérbérése e kétyre pasqyrave financiare.
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Pasqyra e ndryshimeve né kapital pér vitin e mbyllur mé

31 Dhjetor 2021

(té gjitha vlerat jané né Lek, pérvecse kur éshté shprehur ndryshe)

Shénime 31dhjetor 2022 31dhjetor 2021

Fluksi monetar nga aktiviteti operativ
Fitimi i vitit 66,269,397 130,600,344
Rregulluar me:
Zhvlerésimi dhe amortizimi 1112 8,484,530 5,879,274
Té ardhura nga interesi (2,496,973) (1,069,162)
Tatim fitimi 97,687,261 104,852,410
Shpenzimi i interesit 14 353,055 185,228

170,297,270 240,448,094
Ndryshime né:
Té arkétueshme nga fondet 9 31,271,534 121,625
Aktive té tjera (807,980) 1,135,598
Detyrime té€ tjera 13 4,519,748 6,233,220
Mjete monetare nga aktiviteti operativ 205,280,571 247,938,537
Interesi i arkétuar 1,823,822 989,944
Tatim fitimi i paguar 19 (109,910,787) (95,933,412)
Mjete monetare neto gjeneruar nga aktiviteti 97,193,606 152,995,069

operativ
Flukset monetare nga aktiviteti investues
Blerja e aktiveve afatgjata materiale n (1,055,956) (4,233,424)
Blerja e aktiveve afatgjata jomateriale 12 (3124,174) (8,295,734)
Sh|tjg/Motur|m i oktl\_{eve flngncmre té 10 ) 16,000,000
mbajtura me kosto té amortizuar
Para p(::to ft.e pérdorura)/gjeneruar nga (4,180,130) 3,470,842
aktiviteti investues

Flukset monetare nga aktiviteti financues
Dividenti i paguar (122,000,000) (221,545,000)
Pagesa pér detyrimet e gerasé (2,981,073) (1,513,019)
Mje.te.t m.on.etore neto té pérdorura né (124,981,073) (223,058,019)
aktivitetin investues
Pakésimi neto né mjete monetare dhe
ekuivalenté té tyre gjaté vitit (31,967,597) (88,592,108)
Paraja dhe ekuivalentét e saj mé 1janar 8 580,507,569 669,099,677
Paraja dhe ekuivalentét e saj mé 31 8 548,539,972 580,507,569

dhjetor (shénimi 8)

Pasqyra e flukseve té parasé duhet té lexohet sé bashku me shénimet e paragitura né faget 44 deri né 69, té cilat
jané pjesé pérbérése e kétyre pasqgyrave financiare.
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1. HYRJE

Raiffeisen INVEST- Shoqéri Administruese e Fondeve té Pensionit dhe Sipérmarrjeve té Investimeve Kolektive" sh.a.
("Shoqéria") éshté njé shoqéri aksionere shqiptare me gendér né Tirané. Shoqgéria éshté regjistruar né Regjistrin
Tregtar té Shqipérise nga Gjykata e Tiranés me vendimin nr. 33825, i dates 18 korrik 2005. Zyrat géndrore ndodhen né
Rrugén Tish Dija, Kompleksi Kika 2, kati i dyté, Tirané.

Shoqéria éshté licensuar nga Autoriteti i Mbikqgyrjes Financiare ("AMF") mé 7 korrik 2005 (License Nr. 2) pér té vepruar si
shogeri administruese e Fondeve té Pensionit Vullnetar né mbledhjen dhe investimin e fondeve té pensionit vullnetar
dhe kryerjen e pagesave té pensionit. Gjithashtu, Shogéria éshté licensuar nga Autoriteti i Mbikqyrjes Financiare
mé 13 Dhjetor 2011 (License Nr. 1) pér té vepruar si shogéri administruese e aktiveve té sipérmarrjeve té investimeve
kolektive.

Aktiviteti i Shogérisé mbikgyret nga AMF, né pérputhje me dispozitat e ligjit nr. 9572, daté 03 korrik 2006 "Pér
Autoritetin e Mbikéqgyrjes Financiare”, ligjit nr. 10197, daté 10 Dhjetor 2009 "Pér fondet e pensionit vullnetar” dhe ligjit
nr.10198, daté 10 Dhjetor 2009 “Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive".

Shogéria ka njé marréveshje pér shérbime depozituese pér fondin e pensioneve me Bankén e Paré té Investimeve té
Shqipérisé, me seli né Blv. "Déshmorét e Kombit", Kulla Binjake 2, Kati 14, Tirana ("Banka Kujdestare").

Banka Kujdestare éshté e licencuar nga Banka e Shqipérisé pér té ofruar shérbime kujdestarie, depozitimi dhe té
besimit (vendimi nr.13, daté 10.03.2010). Banka Kujdestare éshté gjithashtu e licencuar nga AMF pér té ofruar shérbime
depozitimi pér aktivet e fondit té pensionit (vendimi nr. 80, daté 30 gusht 2010) dhe sipérmarrjeve té investimeve
kolektive (vendimi nr.1, daté 13.12.2011).

Aktiviteti kryesor i Shogérisé éshté:

. menaxhimi i fondit té pensionit vullnetar népérmjet mbledhjes dhe investimit té fondeve bazuar né Ligjin
nr.10197, té datés 10 Dhjetor 2009 "Mbi fondet e pensionit vullnetar", si dhe né pérputhje me parimin e shperndarjes sé
rrezikut (diversifikimit), si qéllim pér té siguruar pérfitime pensioni pér personat gé jané anétaré té fondit. Shoqéria
mund té sigurojé gjithashtu kryerjen e pagesave té pensionit;

. té themeloje dhe/ose té menaxhojé Sipérmarrje té Investimeve Kolektive bazuar né Ligjin nr. 10198, té dates
10 Dhjetor 2009 "Mbi sipérmarrjet e investimeve kolektive";
. té pérformoje aktivitete té tjera si¢ pérshkruhet né Ligjin nr. 10198, té dates 10 Dhjetor 2009 "Mbi sipérmarrje

té investimeve kolektive".
Shogéria vepron si Shogéri Administruese pér fondet e méposhtme:

. Fondi me Kontribute té Pércaktuara "Fondi i Pensionit Vullnetar Raiffeisen" i aprovuar nga Autoriteti i
Mbikqyrjes Financiare mé 18 tetor 2010;

. "Raiffeisen Prestigj"- fond investimii cili u aprovua nga Autoriteti i Mbikqyrjes Financiare mé 13 Dhjetor 2017;
. "Raiffeisen Vision"- fond investimi i cili u aprovua nga Autoriteti i Mbikqyrjes Financiare mé 30 korrik 2018

. "Raiffeisen Invest Euro"- fond investimi i cili u aprovua nga Autoriteti i Mbikgyrjes Financiare mé 26 shtator
2012.

. "Raiffeisen Mix"-fond investimi i cili u aprovua nga Autoriteti i Mbikqyrjes Financiare mé 23 tetor 2020.

Késhilli i Administrimit si organi géndror i Shogérisé pérbéhet nga 7 anétaré si mé poshté

Znj. Donalda GJORGA Kryetare
Z. Peter ZILINEK Zv.kryetar
Z. Erjon BALLI Anétare
Znj. Alda SHEHU Anétare
Znj. Gentjana CICERI Anétar
Znj. Edlira KONINI Anétare
Znj. Alketa EMINI Anétare

Administratorét jané:

Znj. Edlira KONINI Administrator i Pérgjithshém
Znj Alketa EMINI Zv/Administratore e Pérgjithshme
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2. BAZA E PERGATITJES

Pasqyrat financiare jané pérgatitur né pérputhje me Standardet Ndérkombétare té Raportimit Financiar (SNRF).
Pasqyrat financiare pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2022 jané aprovuar nga grupi i menaxhimit té Shoqgérisé me 20
mars 2023.

2.1 Parimi i vijimésisé

Pasqyrat financiare té Shoqérisé jané pérgatitur né bazé té parimit té vijimésisé, i cili supozon gé Shogéria do té
vazhdojé veprimtariné e saj operacionale pér té paktén njé periudhé prej 12 muajsh nga data e raportimit financiar.
Shogéria kryen provat e rezistencés pér cdo fond té administruar prej saj, me géllim pérllogaritjen e likuiditetit té
nevojshém né kushtet e skenaréve té pérkegésuar té tregut, nén supozimin e térheqgjes sé kuotave nga 3 né 30 dité
dhe kohés sé nevojshme pér likuidimin e investimeve té cdo fondi.

Shoqéria vazhdon té ruajé njé nivel té kénagshém likuditeti si rezultat i rritjes sé vlerés neto té aktiveve té fondeve
Raiffeisen Pension dhe Raiffeisen Vizion. Sipas provave té rezistencés, vlerésohet se fondet mund té arrijné té
pérballojné skenarét e pérkegésuar, duke géné né pérputhje me kérkesat rregullatore pér likuidimet brenda afatit
ligjor.

Operacioni i vazhdueshém ushtarak né Ukrainé dhe sanksionet e lidhura me té, té synuara kundér Federatés
Ruse, kané ndikuar né ekonomité evropiane dhe globalisht. Shogéria nuk ka ndonjé ekspozim té drejtpérdrejté té
réndésishém ndaj Ukrainés, Rusisé ose Bjellorusisé.

Bazuar né sa mé lart dhe né rezultatet e provave té rezistences, Drejtimi i Shogérisé ka arritur né pérfundim se nuk
ka pasiguri té genésishme né aftésiné e Shoqérisé pér té vijuar aktivitetin e saj, pér té ardhmen e parashikueshme,
prej té paktén 12 muajsh nga data e aprovimit té kétyre pasqyrave financiare. Si rrjedhojé, Drejtimi gjykon se parimi
i vijimésisé éshté bazé e pérshtatshme né pérgatitjen e kétyre pasqyrave.

3. MONEDHA FUNKSIONALE DHE
RAPORTUESE

Kéto pasqyra financiare jané prezantuar né Lek shqiptar ("Lek"), e cila éshté monedha funksionale pér Shogériné.

4. BAZAT E MATJEVE

Kéto pasqyra financiare jané pérgatitur né bazé té kostos historike.

5. VLERESIME DHE GJYKIME KONTABEL

Pérgatitja e pasqyrave financiare kérkon gé drejtimi i Shoqgérisé té kryejé gjykime, ¢muarje dhe supozime té cilat
ndikojné né zbatimin e politikave kontabél dhe shumave té raportuara té aktiveve dhe detyrimeve, té ardhurave dhe
shpenzimeve. Rezultatet aktuale mund té ndryshojné nga ¢muarijet.

Cmuarjet dhe supozimet pérkatése rishikohen né ményré té vazhdueshme. Rishikimet e ¢muarjeve njihen né ményré
prospektive.

A. Gjykime
Informacioni pér gjykimet e béra né aplikimin e politikave kontabél gé kane efektet mé té réndésishme né vlerat e

njohura né pasqgyrat financiare jané té perfshira né shénimin e méposhtém:
. Shénimi 6(b) - njohja e té ardhurave: nése té ardhurat jané njohur pérgjaté kohés ose né njé piké né kohé

B. Supozimet dhe vilerésimet e pasigurive

Informacioni mbi vlerésimin e pasigurive té cilat kané njé ndikim té réndésishém né vlerén e aktiveve dhe detyrimeve
té paragitura né pasqyrat financiare pérshkruhet né paragrafét né vijim:

- Shénimi 21(i) - zhvlerésimi i instrumenteve financiare: pércaktimii té dhénave pér modelin e matjes té HPK-ve,
pérfshiré informacionin mbi té ardhmen;

Shénimi 22: njohja dhe matja e detyrimeve té kushtézuara: vlerésimet kryesore per mundésiné dhe sasiné e flukseve
dalése té burimeve.
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6.

a)

NDRYSHIMET NE POLITIKAT KONTABEL

Standardet dhe interpretimet né fuqi né periudhén aktuale

Standardet e reja té méposhtme, ndryshimet né standardet ekzistuese dhe interpretimet e publikuara nga Bordi i
Standardeve Ndérkombétare té Kontabilitetit, jané efektive pér periudhén aktuale:

Ndryshimet né dispozitat e SNK 37- Provizionet, Detyrimet dhe Aktivet e Kushtézuara—Kontratat e
réndésishme—Kostoja e pérmbushjes sé njé kontrate- Data e hyrjes né fugi fillon mé ose pas 1 janarit 2022,
me aplikimin e hershém té lejuar

Pérmirésimet vjetore né standardet e SNRF 2018-2020- Ndryshimet né SNRF 1, Adoptimi i Standardeve
Ndérkombétare té Raportimit Financiar pér Heré té Paré, SNRF 9 Instrumente financiare, SNRF 16 Qiraté, dhe
SNK 41 Bujgésia- Data efektive fillon né ose pas 1janarit 2022, me aplikim té hershém té lejuar.

Ndryshimet né SNRF 3- Kombinimet e Biznesit- Referencé pér Kuadri Konceptual pér Raportimin Financiar .
Efektive duke filluar nga ose pas 1janarit 2022- me aplikim té hershém té lejuar.

Ndryshimet né SNK 16- Aktivet Afatgjata Materiale (toka, ndértesa, makineri e pajisje) — Té ardhurat para
pérdorimit té synuar. Data efektive fillon mé ose pas 1janarit 2022, me aplikim té hershém té lejuar.

Ndryshimet né SNRF 9 “Instrumentet financiare”- Ndryshimi sqaron se me zbatimin e testit 10 pérqind' pér
té vlerésuar nése duhet té cregjistrohet njé detyrim financiar, njé njési ekonomike pérfshin vetém tarifat e
paguara ose té marra ndérmjet njésisé ekonomike (huamarrésit) dhe huadhénésit, duke pérfshiré tarifat e
paguara ose té marra nga njésia ekonomike ose huadhénési né emér té tjetrit.

Kéto ndryshime nuk kané njé ndikim té réndésishém né Pasqyrat Financiare dhe pér kété arsye nuk jané paraqitur
né pasqyra financiare.

b)

Standardet, ndryshimet dhe interpretimet e standardeve ekzistuese qé nuk

jané ende efektive dhe nuk jané miratuar mé paré nga Shogéria

Né datén e autorizimit té kétyre pasqyrave financiare, standardet e reja, rishikimet e standardeve ekzistuese dhe
interpretimet e méposhtme ishin publikuar por akoma nuk ishin né fuqi:

SNRF 17 Kontrata sigurimi - Efektive pér periudhat vjetore raportuese duke filluar nga ose pas 1janarit 2023.

Ndryshimet né SNRF 10- Pasqgyrat Financiare té Konsoliduara dhe SNK 28- Investimet né pjesémarrjet dhe né
sipérmarrjet e pérbashkéta —Shitja ose kontributi i aktiveve midis njé investitori dhe bashképunétorit té tij
ose ndérmarrjeve té pérbashkéta . Data efektive nuk éshté caktuar ende.

Ndryshimet né SNK 1- Paragitja e Pasqyrave Financiare —Klasifikimi i detyrimeve si aktuale ose jo-aktuale.
Data efektive fillon mé ose pas 1janarit 2023.

Ndryshimet né SNK 1 Paragitja e Pasqyrave Financiare dhe Pasqyra e Praktikés sé SNRF 2- Gjykimet e
materialitetit—Shpalosja e politikave té kontabél. Ndryshimet né SNK 1 jané efektive pér periudhat vjetore
duke filluar nga ose pas 1 janarit 2023, me aplikimin mé té hershém té lejuar dhe zbatohen né ményré
prospektive.

Ndryshimet né politikat e kontabilitetit t& SNK 8- Politikat Kontabél, Ndryshimet né Vierésimet Kontabél dhe
Gabimet- Pérkufizimi i pérllogaritjeve té kontabilitetit. Ndryshimet jané efektive pér periudhat vjetore duke
filluar nga ose pas 1 janarit 2023 pér ndryshimet né politikat e kontabilitetit dhe ndryshimet né vlerésimet
kontabél gé ndodhin né ose pas fillimit té asaj periudhe, me aplikim mé té hershém té lejuar.

Ndryshimet né SNK 12 Tatimi mbi té Ardhurat—Tatimi i shtyré lidhur me Aktivet dhe Detyrimet gé dalin nga
njé Transaksion i Vetém- efektiv pér periudhat e raportimit vjetor duke filluar nga ose pas 1janarit 2023, me
aplikim té méparshém té lejuar.
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7. PERMBLEDHJE E POLITIKAVE TE
RENDESISHME KONTABEL

(a) Transaksionet né monedhe té hugj

Transaksionet né monedhé té huaj jané konvertuar né monedhén funksionale me kursin e kémbimit né datén e
transaksioneve. Aktivet dhe detyrimet monetare té shprehura né monedhé té huaj né datén e raportimit jané ri-
konvertuar né monedhén funksionale me kursin e kémbimit né até daté. Aktivet dhe detyrimet jo-monetare té
shprehura né monedha té huaja gé maten me vlerén e drejté, konvertohen né monedhén funksionale né kursin e
kémbimit né datén kur pércaktohet vlera e drejté. Zérat jo-monetaré gé maten né bazé té kostos historike né njé
monedhé té huaj jané pérkthyer duke pérdorur kursin e kémbimit né datén e transaksionit. Diferencat né valuté té
huaj gé rrjedhin nga pérkthimi njihen né fitim ose humbje.

(b) Té ardhurat

Té ardhurat nga administrimi pérfagésojné tarifat e manaxhimit té aktiveve dhe konsiderohet si e ardhur nga
shérbimet lidhur me Fondet e Pensioneve/ Investimeve gé Shogéria ka né menaxhim. Shogéria sillet si agjent kur
siguron shérbimin e menaxhimit té aktiveve.

Tarifat e shérbimit t& menaxhimit té aktiveve llogariten sipas njé pérgindje fikse té vlerés neto té aktiveve té
menaxhuara (shih Shénimin 16 pér detaje). Prandaj, kjo konsideraté éshté variable. Natyra e secilés prej rrjedhave
té té ardhurave té Shogéris€isé rezulton né njé detyrim té vetém té performancés: menaxhimin e aktiveve. Késhtu,
Shogéria nuk ka béré gjykime té réndésishme me alokimin e cmimit té transaksionit té detyrimit té performancés.

Tarifat e menaxhimit njihen pérgjaté kohés gé shérbimi sigurohet. Pérkatésisht, té ardhurat njihen cdo dité si njé
pérqindje fikse (pérqgindje ditore) e vlerés neto té aktiveve pér secilin nga fondet e administruara gé prej njé date té
caktuar. Shumat jané zakonisht té pagueshme Brenda 30 ditésh duke ia ngarkuar llogarisé sé fondit pérkatés. Megé
té ardhurat njihen si shuma e llogaritjeve té pérditshme, nuk nevojiten rregullime né fund té periudhés.

Sipas Ligjit té Fondit té Pensioneve, pjesétarét e fondit gé vendosin té térheqin fondet pérpara limitit kohor té
parashkruar né ligj, i nénshtrohen penaliteteve (njé % e paracaktuar e vlerés neto té aktiveve). Té ardhura nga
penalitete té tilla njihen kur ndodh njé térheqje e parakohshme. Kjo e ardhur paragitet si njé rresht i vecanté né
pasqyrén e fitimit/ humbjes dhe té ardhurave té tjera gjithépérfshirése nén emrin "Té ardhura nga térhegjet”.
(c) Interesi

Norma efektive e interesit

Té ardhurat dhe shpenzimet e interesit njihen né fitim ose humbje duke pérdorur metodén e interesit efektiv.
Norma efektive e interesit éshté norma qé skonton ekzaktésisht pagesat e ardhshme té parashikuara pérgjaté
jetés sé pritshme té instrumentit financiar me:

- Vlerén e mbetur bruto té aktivit; ose

- Koston e amortizuar té detyrimit financiar.

Kur llogaritet norma efektive e interesit pér instrumentet financiare pérvec aktiveve té provigjonuara, Shogéria
parashikon flukset e ardhshme duke konsideruar kushtet kontraktuale té instrumentit financiar, por jo gjithé
humbjet.

Llogaritja e normés efektive té interesit pérfshin kostot e transaksionit, tarifat dhe pikat e paguara ose té
pérfituara qé jané njé pjesé thelbésore e normés efektive té interesit. Kostot e transaksionit pérfshijné kostot né
rritje gé i atribuohen drejtpérdrejt blerjes ose emetimit té njé aktivi ose detyrimi financiar.

Kostoja e amortizuar dhe viera e mbetur bruto

Kostoja e amortizuar e njé aktivi ose detyrimi financiar éshté shuma me té cilén ky aktiv ose detyrim matet né
njohjén fillestare, minus pagesat e principalit, plus ose mounis amortizimin e akumuluar duke pérdorur metodén e
interesit efektiv té cdo difference mes shumés fillestare té njohur dhe shumés sé maturuar.

'Vlera e mbetur bruto e njé aktivi financiar' éshté kosto e amortizuar e njé aktivi financiar pérpara rregullimit pér
humbjet e pritshme.

Llogaritja e té ardhurave dhe shpenzimeve té interesit

Pér té llogaritur té ardhurat dhe shpenzimet e interesit, norma efektive e interesit aplikohet mbi vlerén e mbetur
bruto té aktivit.

Prezantimi

Té ardhurat nga interesi prezantohen né pasqyrén e té ardhurave dhe shpenzimeve me koston e amortizuar té
llogaritur mbi bazén e interesit efektiv
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(d) Shpenzime operative
Shpenzimet operative njihen né momentin kur ndodhin.

(e) Qiraja

(i) Shoqéria si giramarrés

Kontratat e qirasé pér zyra negociohen tipikisht pér periudha 1 deri né 10 vjecare. Shogéria nuk pérfshihet né
marréveshje shitje dhe ridhénie me gira. Shogéria vleréson nése njé kontraté éshté ose pérmban njé gira né pikénisje
té kontratés. Njé gira mbart té drejtén e drejtimit te pérdorimit dhe marrjes sé gjithé pérfitimeve ekonomike té njé
aktivi té identifikuar pér periudhén e zgjatjes sé kontratés.

Disa kontrata giraje pérmbajné komponenté giraje dhe jo-giraje. Komponentét e jo-girasé lidhen me facilitetet e
shérbimit t& menaxhimit. Shogériaia ka zgjedhur té mos i ndajé giraté pér zyra né komponentét e lartpérmendur.

(i) Matja dhe njohja e girave si giramarrés

Né datén e nisjes sé girasé, Shogéria njeh njé aktiv dhe njé detyrim qgiraje pérkatés né gjithé marréveshjet ku éshté
giramarrés, pérvec girave afatshkurtra (mé pak se 12 muaj) dhe qgiraté me vleré té ulét (si tableta, kompjuter personal,
telefona, etj). Pér kéto qira, Shogéria njeh pagesat e qirasé si shpenzim operativ me bazé lineare pérgjaté kohés sé
qirasé.

Aktivi né pérdorim matet me kosto, qé pérbéhet nga matja fillestare e detyrimit té girasé, cdo kosto direkte e pésuar
nga Shogéria, njé pérafrim i kostos pér té hequr aktivin né fund té girasé dhe cdo pagesé qiraje e béré para datés
sé fillimit té girasé.

Shogéria e zhvleréson aktivin me bazé linare nga data e nisjes sé girasé deri né fund té jetés sé vlefshme. Shogéria
gjithashtu vleréson aktivin pér provigjon kur ka indikatoré té tillé. Né datén e fillimit, Shogéria mat detyrimin e girasé
me vlerén aktuale té pagesave té qirasé té pakryera né até daté, skontuar me normén e huamarrjes sé€ Shogérisé.
Norma e huamarrjes sé Shoqgérisé éshté norma gé Shoqgéria do té duhet té paguante pér té marré hua té njéjtén
shumé me kushte té ngjashme dhe sigur té ngjashme pér té marré njé aktiv me vleré ekuivalente.

Pagesat e girasé té pérfshira né matjen e detyrimit pérbéhen nga pagesa fikse, pagesa variable té bazuara mbi njé
indeks ose normé, shuma qé pritet té jené té pagueshme nén njé vlieré garancie dhe pagesa gé lindin nga opsione té
logjikshme pér t'u ushtruar.

Aktivet né pérdorim prezantohen me aktivet materiale né bilanc (shih Shénimin 11). Detyrimet e girasé paragiten né
njé rresht té vecanté né bilanc.

(f) Pérfitimet e punonjésve
(i) Planet e kontributeve té pércaktuara
Detyrimet pér planet e kontributeve njihen né humbje ose fitim, pasi shérbimi pérfshihet né shpenzime stafi.
(i) Fondet shoqérore, té€ pensionit dhe shéndetit

Shogéria derdh contribute té detyrueshme shogérore dhe shéndetésore né njé fond té drejtuar nga shteti shqiptar.
Detyrimet pér kété fond njihen né fitim ose humbje dhe pérfshihen né shpenzime stafi.

(iii) Leje vjetore e paguar

Shogéria njeh si detyrim shumén jo té zbritur té kostove té€ llogaritura pér lejen vjetore, qé pritet t€ paguhen né
kémbim té shérbimit té punonjésit pér periudhén e kryer.

(iv) Pérfitime afatshkurtra

Pérfitimet afatshkurtra té punonjésve maten né bazé jo té zbritshme dhe shpenzohen ndérkohé qé sigurohet
shérbimi. Njihet njé provigjon pér shumén qgé pritet té paguhet nén bonusin afatshkurtér nése Shogéria ka njé
detyrim té paguajé kété shume si rezultat i njé shérbimi té kryer nga punonjési né té shkuarén dhe mund té matet
né ményré té besueshme.

(g) Shpenzimet pér tatimin e té ardhurave

Shpenzimet pér tatimin e té ardhurave pérbéhen nga taksat aktuale dhe té shtyra. Njihet né fitim ose humbje
pérvec nése lidhet me zéra té kapitalit ose zéra té té ardhuave té tjera gjithépérfshirése.
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Taksat aktuale

Taksat aktuale pérbéhen nga taksat e pagueshme ose té arkétueshme mbi fitimin ose humbjen e tatueshme
pér vitin dhe rregullimet e taksave té pagueshme ose té arkétueshme té vitit paraardhés. Shuma e taksés sé
pagueshme ose té arkétueshme éshté pérafrimi mé i miré i shumés gé pritet té paguhet ose té pérfitohet gé
reflekton pasiguri lidhur me taksat mbi té ardhurat, nése ka.

(h) Instrumentat financiaré
(i) Njohja dhe matja fillestare

Shoqgéria njeh aktivet dhe detyrimet financiare pérmes né datén e tregétimit, e cila éshté data kur Shogéria béhet
palé e provizionit kontraktual té instrumentit. Aktivet dhe detyrimet e tjera financiare njihen né datén kur ato
krijohen. Njé aktiv financiar ose detyrim financiar, né njohjen fillestare do té€ matet me vlerén e drejté té tij plus, né
rastin e elementéve té pércaktuar jo me vlerén e drejté népérmjet fitimit ose humbjes, koston e transaksionit gé i
ngarkohet drejtpérdrejt blerjes ose emetimit.

Aktivet financiare, té ndryshme nga ato té pércaktuara dhe efektive si instrumenta mbrojtés, klasifikohen né
kategorité e méposhtme:

. Me kosto té amortizuar

. Me vleré té drejté népérmijet fitimit ose humbjes (VDNFH).

. Me vleré té drejté népérmjet té ardhurave té tjera gjithépérfshirése (VDAGJ)
Klasifikimi pércaktohet nga:

. modeli i biznesit i njésisé ekonomike pér menaxhimin e aktivit financiar

. karakteristikat e flukseve té parasé kontraktuale té aktivit financiar.

Té ardhurat dhe shpenzimet gé lidhen me aktivet financiare gé njihen né fitim ose humbje paragiten brenda
shpenzimeve financiare, té ardhurave financiare ose zérave té tjeré financiaré, me pérjashtim té shpenzimeve
zhvlerésimit té té arkétueshmet tregtare té cilat pérfshihen brenda shpenzimeve té tjera.

(ii) Klasifikimi dhe matja e mépasshme
Aktivet Financiare

Né njohjen fillestare, aktivi financiar klasifikohet si i matur me koston e amortizuar ose me VDAGJ. Aktivet
financiare nuk riklasifikohen pas njohjes fillestare, pérve¢ nése Shogéria ndryshon modelin e saj té biznesit pér
menaxhimin e aktiveve financiare, né kété rast té gjitha aktivet financiare té ndikuara riklasifikohen né ditén e
paré té periudhés sé paré raportuese pas ndryshimit né modelin e biznesit.

Vlerésimi i modelit té biznesit

Shogéria vleréson objektivat e modeleve té biznesit sipas té cilave menaxhohet njé aktiv né nivel portofoli sepse
kjo reflekton ményrén mé té miré sesi menaxhohet biznesi dhe si informacioni i paragitet drejtimit. Informacioni
i vlerésuar pérfshin:

« politikat dhe objektivat e pércaktuara té portofolit dhe zbatimi i tyre né praktiké. Né veganti, nése strategjia
e drejtimit fokusohet né pérfitimin e té ardhurave kontraktuale nga interesi, mbajtjen e njé profili té vecanté
té normés sé interesit, pérputhjen e kohézgjatjes sé aktiveve financiare me kohézgjatjen e detyrimeve gé
financojné kéto aktive ose realizimin e flukseve té parasé népérmjet shitjes sé aktiveve;

« sivlerésohet performanca e portofolit dhe si i raportohet kjo performancé e drejtimit;

« rreziget qé ndikojné né performancén e modeleve té biznesit (dhe té aktiveve financiare té mbajtura brenda
kétij modeli biznesi) dhe si menaxhohen kéto rreziqe;

» si kompensohen menaxherét e portofoleve - p.sh. nése kompensimi bazohet né vierén e drejté té aktiveve té
menaxhuara ose né flukset té parasé kontraktuale té mbledhura; dhe

«  frekuencén, volumin dhe kohén e shitjeve pér periudhat e kaluara, arsyet e té tilla shitjeve dhe pritshmérité
pér aktivitetin e ardhshém té shitjeve. Megjithaté, informacioni mbi shitjet nuk merret parasysh i izoluar,
por si pjesé e vlerésimit té pérgjithshém se si arrihen nga Banka objektivat e pércaktuara pér menaxhimin e
aktiveve financiare dhe si realizohen flukset té parave té ardhshme.

Transferimi i aktiveve financiare me palé té treta me ané té transaksioneve gé nuk i plotésojné kushtet pér
¢regjistrim, nuk konsiderohen shitje pér kété géllim, né pérputhje me njohjen né vazhdimési té aktiveve té Shogérisé.
Shoqgéria ka pércaktuar se ka njé model biznesi qé pérfshin investimet né letrat me vleré dhe investimet né fondet
e investimeve té palistuara. Kéto mjete financiare menaxhohen dhe performanca e tyre vlerésohet, né bazé té
vlerés sé drejté, me shitjet e shpeshta gé ndodhin.
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Vlerésimi nése flukset té parave kontraktuale jané vetém pagesa e principalit dhe interesit (“VPPI")

Pér géllim té kétij vlerésimi, 'principal’ éshté vlera e drejté e aktivit financiar né njohjen fillestare. ‘Interesi’ éshté
shpérblimi pér vlerén né kohé té parasé dhe pér rrezikun e kredisé té lidhur me shumén e principalit té pashlyer
gjaté njé periudhe kohore té caktuar, pér rreziget dhe kostot e tjera bazé té kreditimit (p.sh, rreziku i likuiditetit dhe
kostot administrative), duke pérfshiré gjithashtu marzhin e fitimit.

Pér té vlerésuar nése flukset e parave kontraktuale jané pagesa vetém té principalit dhe interesit, Shogéria merr
parasysh kushtet kontraktuale té instrumentit. Kjo pérfshin vierésimin nése njé aktiv financiar pérmban njé
element kontraktual gé mund té ndryshojé kohén ose shumén e flukseve té pavare kontraktuale né ményré té tillé
qé nuk plotéson kushtin. Gjaté vlerésimit, Shogéria konsideron:

* ngjarje té kushtézuara gé mund té ndryshojné kohén dhe shumén e flukseve té parasg;
+ kushte gé mund té ndryshojné normén kontraktuale té interesit, pérfshiré normat e ndryshueshme;
+ parapagimet dhe kushtet e shtyrjes; dhe

kushtet gé kufizojné pretendimet e Shogérisé pér flukset e parave nga aktive té caktuara (tipare té

pakthyeshme)
Njé tipar parapagimi €shté né pérputhje me kushtin e pagesés vetém pér principalin dhe interesin nése shuma
e parapaguar né thelb paraget shumat e papaguara té principalit dhe té interesit mbi shumén e principalit té
papaguar, té cilat mund té pérfshijné kompensim té arsyeshém shtesé pér ndérprerjen e hershme té kontratés.
Gjithashtu, pér njé aktiv financiar té bleré me zbritje apo me prim mbi shumén kontraktuale, njé tipar gé lejon
ose kérkon parapagim pér njé shumé gé né thelb paraget shumén kontraktuale plus interesa kontraktualé té
pérllogaritur (por té€ papaguar), interes kontraktual (g€ mund té pérfshijé dhe shpérblim pér pérfundim té
parakohshém) trajtohet si té jeté né pérputhje me kété kriter nése vlera e drejté e tiparit té parapagimit éshté e
paréndésishme né njohjen fillestare.

Aktivet financiare- Klasifikimi, matja e mépasshme dhe fitimet dhe humbjet

Shogéria njeh Aktivet e veta financiare né Pasqyrén e Pozicionit Financiar kur njésia béhet palé e provizionimit
kontraktual té instrumentit gjaté blerjes sé rregullt té aktivit. Ményra e rregullt e blerjes apo shitjes sé aktivit
financiar regjistrohet dhe c'rregjistrohet, si e zbatueshme, duke pérdorur datén kontabél té shlyerjes. Data e
shlyerjes éshté data né té cilén aktivi dorézohet nga ose tek njé njési. Data kontabél e shlyerjesi referohet (a)
njohjes sé njé aktivi né ditén e marré nga njésia dhe (b) c'rregjistrimi i njé aktivi dhe njohja e cdo fitimi ose humbjeje
mbi nxjerrjen né ditén gjaté sé cilés éshté dorézuar nga njésia. Kur data kontabél e shlyrjes aplikohet, njésia llogarit
pér cdo ndryshim né vlerén e drejté té aktivit

qé pritet té merret gjaté periudhés nga data e tregétimit deri né datén e shlyerjes né té njéjtén ményré sic llogaritet
pér aktivin e bleré. E théné ndryshe, ndryshimi né vleréne drejté nuk njihet pér aktivet e matura me kosto ose kosto
té amortizuara; njihet né fitim ose humbje pér aktivet e klasifikuara si aktive

financiare me vlerén e drejté pérmes fitimit ose humbjes; dhe njihet tek té ardhurat e tjera gjithépérfshirése pér
aktivet e klasifikuara si té vlefshme pér shitje.

Detyrimet financiare - Klasifikimi, matja e mépasshme dhe fitimet dhe humbjet

Detyrimet financiare klasifikoheshin si té matura me koston e amortizuar dhe pas njohjes fillestare ato mateshin
me kosto té amortizuar duke pérdorur metodén e interesit efektiv. Shpenzimet e interesit dhe

fitimet dhe humbjet nga kursi i kémbimit dhe zhvlerésimi njiheshin né fitim ose humbje. Cdo fitim ose humbje né
momentin e ¢regjistrimit, njihej né fitim ose né humbje.

(i) Cregjistrimi

Aktivet financiare

Shoqéria ¢regjistron njé aktiv financiar kur té drejtat kontraktuale mbi flukset e parasé nga aktivi financiar kané
skaduar, ose kur transferon té drejtat pér té€ marré flukse kontraktuale né njé transaksion me ané té sé cilit té
gjithé rreziget dhe pérfitimet e pronésisé sé aktivit financiar jané transferuar, ose me ané té sé cilit Shogéria nuk
transferon as mbart té gjitha rreziget dhe pérfitimet e pronésisé dhe ajo nuk mban kontrollin e aktivit financiar.
Shogéria béhet pjesé e transaksioneve me ané té té cilave transferon aktivet e njohura né pasqyrén e pozicionit
financiar por ruan pjesén mé té madhe ose té gjitha rreziget dhe pérfitimet e aktiveve té transferuara. Né té tilla
raste, aktivet e transferuara nuk ¢regjistrohen.
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Detyrimet financiare

Shogéria ¢regjistron njé detyrim financiar kur detyrimet e saj kontraktuale shkarkohen, anulohen ose skadojné.
Shoqgéria gjithashtu ¢regjistron njé detyrim financiar kur kushtet e tij kontraktuale ndryshojné dhe flukset e parave
té detyrimit té modifikuar ndryshojné thelbésisht. Né kété rast njihet, njé detyrim i ri financiar i bazuar né kushtet
e modifikuara, njihet me vlerén e drejté.

Né ¢regjistrimin e njé detyrimi financiar, diferenca midis vlerés kontabél neto dhe shumés sé paguar (duke pérfshiré
¢do aktiv financiar té transferuar apo detyrime té marra) njihet né fitim ose humbje.

(iii) Kompensimi (netimi)
Aktivet dhe detyrimet financiare netohen dhe shuma neto paraqgitet né pasqyrén e pozicionit financiar atéheré

dhe vetém atéheré kur Shogéria ka té drejté ligjore pér té shlyer shumat dhe ka pér gellim ti shlyeje ato ne baza
neto ose té realizojé aktivin dhe té shlyejé detyrimin né té njéjtén kohé.

(iv) Modifikimi i aktiveve dhe detyrimeve financiare
Aktive financiare

Nése kushtet e njé aktivi financiar modifikohen, Shogéria vleréson nése flukset e parasé té aktivit té& modifikuar
jané thelbésisht té ndryshme.

Nése flukset e parasé jané thelbésisht té ndryshme, atéheré té drejtat kontraktuale pér flukset e parasé nga aktivi
financiar fillestar konsiderohen se kané skaduar. Né kété rast, aktivi financiar origjinal ¢regjistrohet (shih (iii)) dhe
njé aktiv financiar i ri njihet me vlerén e drejté.

Nése flukset e parasé té aktivit té modifikuar, t&€ matur me kosto té amortizuar nuk jané thelbésisht té ndryshme,
atéheré modifikimi nuk rezulton né ¢regjistrimin e aktivit financiar. Né kété rast, Shoqgéria rillogarit vlierén kontabél
bruto té aktivit financiar dhe njeh shumén gé vjen nga rregullimi i vlerés kontabél bruto si fitim ose humbje nga
modifikimi né pasqyrén e té ardhurave dhe shpenzimeve. Nése njé modifikim i tillé kryhet pér shkak té véshtirésive
financiare té huamarrésit (shih (vii)), atéheré fitimi ose humbja paragiten sé bashku me humbjet nga zhvlerésimi.
Né raste té tjera, ajo paragitet si e ardhur nga interesi (shih 8(c)).

Detyrimet financiare

Shoqéria ¢regjistron njé detyrim financiar, kur kushtet e tij jané modifikuar dhe flukset e parasé té tyre jané
thelbésisht té ndryshme. Né kété rast njihet njé detyrim i ri financiar me vleré té drejté bazuar

(v) Modifikimi i aktiveve dhe detyrimeve financiare

né kushtet e modifikuara. Diferenca midis vierés kontabél té aktivit gé ¢regjistrohet dhe detyrimit té ri financiar
me terma té modifikuara njihet né pasqyrén e té ardhurave dhe shpenzimeve.

Nése modifikimi i njé detyrimi financiar nuk njihet si ¢regjistrim, atéheré kostoja e amortizuar e detyrimitrillogaritet
duke skontuar flukset e parasé té modifikuara me normén fillestare té interesit efektiv dhe fitimi ose humbja gé
rezulton njihet né fitim ose humbje.

(vi) Matja e vlerés sé drejté

'Vlera e drejté’ éshté ¢mimi gé do té arkétohej nga shitja e njé aktivi ose qé do té paguhej pér té transferuar njé
detyrim né njé transaksion té rregullt midis pjesémarrésve té tregut, né datén e matjes né njé treg kryesor ose,
né mungese té tij, né tregun mé té favorshém tek i cili Shogéria ka gasje né até daté. Vlera e drejté e njé pasivi
pasqyron rrezikun e tij t€ mosekzekutimit.

Déshmia mé e miré e vlerés sé drejté té njé instrumenti financiar né njohjen fillestare éshté normalisht ¢mimi i
transaksionit - dmth. Vlera e drejté e shumés sé dhéné ose té marré.

Kur éshté e mundur, Shogéria mat vlerén e drejté té njé instrumenti duke pérdorur ¢mimin e kuotuar né njé treg
aktiv pér até instrument. Njé treg quhet "aktiv”, né qofté se transaksionet pér aktivin ose detyrimin ndodhin me
frekuencé dhe véllim té mjaftueshém pér té siguruar informacion mbi ¢mimet né vazhdimési.

Nése nuk disponohet njé kuotim ¢mimi né njé treg aktiv, atéheré Shogéria pérdor teknika vlerésimi qgé maksimizojné
pérdorimin e té dhénave té vrojtueshme dhe minimizojné pérdorimin e té dhénave jo té vrojtueshme. Teknika e
zgjedhur pérmbledh té gjithé faktorét gé pjesémarrésit e tregut do té marrin né konsideraté pér pércaktimin e
¢mimit té njé transaksioni.

Shoqgéria njeh transferimin ndérmjet niveleve té hierarkisé sé vlerés sé drejté né fund té periudhés raportuese né
té cilén ka ndodhur ndryshimi.
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(vii) Zhvlerésimi

Shogéria njeh nje zbritje pér HPK pér aktivet financiare té njohura me koston e amortizuar dhe e mat zbritjen né
njé shumé té barabarté me totalin e HPK pérgjaté jetés sé aktivit, pérvec letrave me vleré pér pér té cilat llogariten
me HPK 12-mujore.

Shogéria e konsideron njé aktiv financiar né rrezik mosshlyerje kur:

+ kundérpartia ka pak gjasa té paguajé detyrimet e plota ndaj Shogérisé pa masa shtrénguese nga ana e
Shoqérisé si¢ éshté realizimi i garancisé (nése ka njé té tillé) ose;

pagesat pér aktivin financiar joné vonuar mé tepér se 90 dité.

HPK-té 12-mujore jané ato pjesé té HPK-ve gé rezultojné nga ngjarjet e déshtimit, gqé jané té mundshme té ndodhin
brenda 12 muajve nga data e raportimit. Instrumentet financiare pér té cilat njihet HPK 12-mujore referohen si
‘Instrumente financiare né Fazén 1'.

HPK pérgjaté gjithé jetés sé aktivit jané HPK gé rezultojné nga ngjarjet gé mund té ndodhin gjaté jetes sé pritshme
té njé instrumenti financiar. Periudha maksimale e konsideruar gjaté vlerésimit té€ HPK éshté periudha maksimale
kontraktuale gjaté sé cilés Shogéria éshté e ekspozuar ndaj rrrezikut té kredisé.

Matja e HPK

HPK maten si mesatare e ponderuar sipas probabilitetit té ndodhjes sé humbjeve té kredis€. Humbjet kreditore
jané vlera aktuale e diferencave né flukset e parasé (diferenca mes flukseve té parave qé duhet t'i paguhen
Shoqérisé né pérputhje me kontratén dhe flukseve té parave gé Shogéria pret té marré).

HPK skontohen duke pérdorur normén efektive té aktivit financiar.
Aktivet financiare té zhvlerésuara

Né ¢do daté raportimi, Shogéria vleréson nése aktivet financiare té matura me koston e amortizuar jané aktive
financiare me kredit té zhvlerésuar. Njé aktiv financiar konsiderohet me kredit té zhvlerésuar kur ka ndodhur njé
ose mé shumé ngjarje gé kané njé ndikim té démshém né flukset e parasé té ardhshme té vlerésuara té aktivit
financiar. Déshmia se njé aktiv financiar shfaq kredit té zhvlerésuar pérfshin té dhénat e méposhtme té vrojtuara:

» véshtirési té konsiderueshme financiare té debitorit;

+ shkelje té kontratés si déshtimi ose mospagimi né afat;

+ mundésiné gé debitori té hyjé né falimentim ose ndonjé riorganizim tjetér financiar; dhe
zhdukjen e njé tregu aktiv pér njé letér me vleré pér shkak té véshtirésive financiare.

Né kryerjen e vlerésimit nése njé investim né letra me vleré éshté me kredit té zhvlerésuar, Shogéria konsideron
faktorét e méposhtém:

« Vlerésimin e tregut pér cilésiné e kreditit, sic pasqyrohet né normat e kthimit té obligacioneve;
« Aftésiné e vendit pér té hyré né tregjet e kapitalit pér emetimin e borxhit té ri;

« Mundésiné e ristrukturimit té borxhit, duke rezultuar né humbje pér mbajtésit, népérmjet faljes vullnetare
ose té detyrueshme té borxhit; dhe

« Mekanizmat ndérkombétaré té mbéshtetjes gé ekzistojné pér té siguruar mbéshtetjen e nevojshme si
'huadhénés i fundit né radhé' pér até vend, si dhe géllimin e reflektuar né deklaratat publike, té geverive dhe
agjencive té kétyre vendeve pér pérdorimin e mekanizmave té tillé. Kjo pérfshin njé vlerésim té thellésisé
sé kétyre mekanizmave dhe pavarésisht nga géllimi politik nése ka kapacitet pér té pérmbushur kriteret e
kérkuara

Paragqitja e provizionit pér HPK né pasqyrén e pozicionit financiar
Humbjet pér aktivet financiare t&é matura me koston e amortizuar zbriten nga vlera kontabél bruto e aktiveve.

(viii) Fshirja

Vlera kontabél bruto e njé aktivi financiar fshihet kur Shogéria nuk ka pritshméri pér rikuperimin e ploté ose té
pjesshém té aktivit financiar.

(i) Paraja dhe ekuivalentét e saj

Paraja dhe ekuivalentét e saj pérfshijné aktive financiare mjaft likuidé me maturitet tre muaj ose mé pak nga data e
blerjes, té cilat jané subjekt i njé risku jo té réndésishém té ndryshimeve né vlerén e drejté, dhe pérdoren nga Shogéria
pér menaxhimin e angazhimeve afatshkurtra.

(j) Aktivet materiale
Njohja dhe matja
Zérat e aktiveve materiale maten me kosto minus amortizimin e akumuluar dhe humbjet nga provigjonimi, nése ka.
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Kostot pasuese

Kostoja e zévendésimit té njé pjese té aktivit material njihet né vlerén e mbetur té zérit nése éshté e mundur gé
pérfitimet e ardhshme ekonomike do t'i rrjedhin Shogérisé dhe kostot mund té maten né ményré té besueshme. Vlera
e mbetur e pjesés sé zévendésuar crregjistrohet. Kostot e shérbimit té pérditshém té aktiveve materiale njihen né
fitim ose humbje.

Amortizimi

Amortizimi njihet né fitim ose humbje duke pérdorur metodén e reduktimit té balancés. Normat e amortizimit vjetor
jané si né vijim: Pajisje zyre: 20%; Pajisje IT: 25%; Mjete: 20%.

Amortizimi llogaritet duke aplikuar normén e amortizimit pérkatés mbi balancén hapése té aktivit né vitin e dhéné
financiar. Nésé aktivet shtohen né kategori gjaté vitit financiar, amortizimi llogaritet pér muajt e mbetur té vitit.

(k) Aktivet jomateriale

Aktivet jomateriale té blera nga Shogéria njihen me koston minus amortizimin e akumuluar dhe humbjet e akumuluara
nga zhvlerésimi.

Shpenzimet e métejshme mbi aktivet jomateriale kapitalizohen vetém kur rrisin pérfitimet ekonomike té ardhshme.
Té gjithé zérat e tjeré jané shpenzime.

Amortizimi njihet né fitim ose humbje duke pérdorur metodén e reduktimit té balancés. Norma e amortizimit vjetor
éshté 25%.

8. PARAJA DHE EKUIVALENTET E SAJ

Paraja dhe ekuivalentét e saj pérbéhen nga llogari rrjedhése té mbajtura né Banka vendase dhe té detajuara si mé
poshté:

31 dhjetor 2022 31dhjetor 2021
Llogari rrjedhése né Banké 27,866,821 30,468,391
Depozita né lek me maturim me pak se 3 muaj 520,673,151 550,039,178
548,539,972 580,507,569

Né daté 31 dhjetor 2022 dhe 2021 depozitat jané si mé poshté:
31dhjetor 2022 31dhjetor 2021
Data e vendosjes 05 dhjetor 2022 06 dhjetor 2021
Data e maturimit 05 janar 2023 06 Janar 2022
Norma e interesit 1.75% 0.10%

Depozitat dhe llogarité afatshkurtra mbahen né Raiffeisen Bank Albania sha (kompania mémé). Shogéria nuk llogarit
Humbjet e Pritshme nga Kredia, pasi periudha e maturimit éshté deri né njé muaj dhe efekti éshté jomaterial.

9. LLOGARI TE ARKETUESHME NGA FONDET

Shumat e arkétueshme nga fondet i pérkasin komisioneve té administrimit pér muajin dhjetor té pagueshme nga
secili prej Fondeve nén Administrimin e Shoqérisé, si dhe penaliteteve pér térheqgje té parakohshme nga Fondi i
Pensionit Vullnetar dhe jané si mé poshté:

31dhjetor 2022 31dhjetor 2021

Té arkétueshme nga fondi i Investimit Prestigj 26,287,454 45,643,331
Té arkétueshme nga fondi i Investimit Vizion 9,455,032 16,793,764
Té arkétueshme nga fondi i Investimit EURO 4,374,087 9,012,354
Penohtgtg pér térheqje té parakohshme nga Fondi i 2051898 1,612,930

Pensionit Vullnetar

Té arkétueshme nga fondi i Pensionit 1,535,407 1,290,861
Té arkétueshme nga fondi i Investimit Miks 274155 576,231
43,978,033 74,929,471
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10. INVESTIME TE MBAJTURA DERI NE MATURIM

Investime té mbajtura deri ne maturim jané te detajuara si méposhté:

31 dhjetor 2022 31 dhjetor 2021

Vlera nominale 22,000,000 22,000,000
Interesi i pérllogaritur 226,722 226,722
22,226,722 22,226,722

Investimet pérbéhen obligacion 2-vjecare né Lek té emetuar nga Qeveria e Republikés sé Shqipérisé me normé
kuponi 2.65%. Kuponi paguhet cdo 6 muaj pér cdo obligacion.

Vlera nominale Skonto/Ffrlm : - Intere.sa te Vlera kontabél

paamortizuar pérllogaritura
Obligacione geveritare 22,000,000 = 226,722 22,226,722
Mé 31 dhjetor 2022 22,000,000 = 226,722 22,226,722

Vlera nominale

Interesa té
pérllogaritura

Skonto/Primi
paamortizuar

Vlera kontabél

Obligacione geveritare 22,000,000 - 226,722 22,226,722
Mé 31 dhjetor 2021 22,000,000 - 226,722 22,226,722
Lévizjet né vlerat nominale té investimeve té mbajtura deri né maturim paragiten si me poshté:
31 dhjetor 2022 31dhjetor 2021
Mé 1janar 22,000,000 16,000,000
Té blera gjaté vitit = 22,000,000
Té maturuara gjaté vitit - (16,000,000)
22,000,000 22,000,000
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1. AKTIVE AFATGJATA MATERIALE

Pajisje zyre dhe

E drejté pérdorimi

Automjete informatike e aktivit U]}
Kosto
Gjendja mé 1janar 2021 12,042,093 16,997,786 - 29,039,879
Shtesa - 4,233,424 28,552,062 32,785,486
Pakesime - - - =
Gjendja mé 31 dhjetor 2021 12,042,093 21,231,210 28,552,062 61,825,365
Shtesa - 1,055,956 - 1,055,956
Pakesime - - - =
Gjendja mé 31 dhjetor 2022 12,042,093 22,287,166 28,552,062 62,881,321
Zhvlerésimi i akumuluar
Gjendja mé 1janar 2021 8,594,956 12,372,863 20,967,819
Shpenzimi i vitit 689,308 1,531,163 1,427,603 3,648,074
Gjendja mé 31 dhjetor 2021 9,284,264 13,904,026 1,427,603 24,615,893
Shpenzimi i viti 551,448 1,760,713 2,855,106 5167,267
Gjendja mé 31 dhjetor 2022 9,835,712 15,664,739 4,282,709 29,783,160
Vlera kontabel
Mé 1 Janar 2021 3,447,137 4,624,923 - 8,072,060
Mé 31 dhjetor 2021 2,757,829 7,327,184 27,124,459 37,209,472
Mé 31 dhjetor 2022 2,206,381 6,622,426 24,269,353 33,098,161

Mé 31 dhjetor 2022 dhe 2021 nuk ka
afatshkurtra.

aktive afatgjata materiale té vendosura si kolateral pér kredi afatgjata ose
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12.  AKTIVE AFATGJATA JOMATERIALE

Programe Kompjuterike Totali
Kosto
Gjendja mé 1 janar 2021 25,668,407 25,668,407
Shtesa 8,295,734 8,295,734
Gjendja mé 31 dhjetor 2021 33,964,141 33,964,141
Shtesa 3124175 3124175
Pakesime (135,692) (135,692)
Gjendja mé 31 dhjetor 2022 36,952,624 36,952,624
Zhvlerésimi i akumuluar
Gjendja mé 1janar 2021 21,076,284 21,076,284
Shpenzimi i vitit 2,231,200 2,231,200
Gjendja mé 31 dhjetor 2021 23,307,484 23,307,484
Shpenzimi i viti 3,317,263 3,317,263
Pakesime (135,692) (135,692)
Gjendja mé 31 dhjetor 2022 26,489,055 26,489,055
Vlera kontabél
Mé 1 janar 2020 4,592,123 4,592,123
Mé 31 dhjetor 2021 10,656,657 10,656,657
Mé 31 dhjetor 2022 10,463,569 10,463,569

13. DETYRIME TE TJERA

Detyrime té tjera mé 31 dhjetor 2022 dhe 2021, lidhur me aktivitetin operativ té Shoqérisé paragiten si mé poshté:

31dhjetor 2022 31dhjetor 2021
Detyrime per sponsorizime 18,103,785 17,227,893
Furnitoré 6,136,264 714,899
Bonus i akumuluar pér punonjésit 4,940,805 5,072,143
Detyrime pér sigurimet shogérore 576,148 570,000
Detyrime pér tatimin mbi té ardhurat personale 562,037 519,411
Detyrime pér Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare 151,118 130,477
Detyrime pér Banken Kujdestare 66,461 55,904
Shpenzime té pérllogaritura auditimi = 2,824,046
Detyrime RBAL = 96,900
T€ tjera 1,631,180 436,377
Totali 32,167,798 27,648,050

Detyrimet pér sponsorizimet pérfagésojné kontratat e firmosura pér aktivitete té ndryshme sponsorizimi né kuadrin
e pérkushtimit té Shogérisé ndaj pérgjegjésive sociale, té cilat jané firmosur né 2022, por jané ende té papaguara né
31dhjetor. Shogéria paguan detyrimet pér sponsorizime bazuar né dokumentat pér punét e performuara. Né fund té
vitit 2022 disa kompani e kishin té pamundur té paragsnin dokumenta justifikuese.

56



14. DETYRIMET E QIRASE

31dhjetor 2022 31dhjetor 2021
Gjendja né 1janar 27,224,272 28,552,062
Shtesa = -
Shpenzime interesi 353,055 185,228
Pagesa giraje (2,951,284) (1,105,160)
Efekti i pérkthimit (382,844) (407,858)
Gjendja né 31 dhjetor 24,243,199 27,224,272
Korrente 2,892,366 2,892,366
Jo-korrente 21,350,833 24,331,906
Totali 24,243,199 27,224,272
Shumat e méposhtéme jané shumat e paragitura né fitim dhe humbje:

31dhjetor 2022 31dhjetor 2021
Shpenzim amortizimi i té drejtés sé pérdorimit 2,855,106 1,427,603
Shpenzim interesi detyrim qgiraje 353,055 185,228
Shpenzim giraje afatshkurtér (shénim 19) - 2,330,850
Totali 3,208,161 3,943,681

Shogéria kishte dalje té flukseve té parasé pér gira of LEK 2,951,284 né 2022 (LEK 33,688,429 né 2021).

Pagesa qiraje té ardhshme

Mé 31dhjetor, pagesat e ardhshme té girasé nén gira té€ cilat nuk mund té anullohen ishin té pagueshme si mé poshté:

31 dhjetor 2022 31dhjetor 2021
Mé pak se 1vit 2,855,204 2,892,366
1-5 vite 11,420,815 11,450,309
Mé shumé se 5 vite 9,967,180 12,881,597
Totali 24,243,199 27,224,272

Shih shénimin 20 (i) pér pagesat e qirasé jo té zbritshme.
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15. KAPITALI AKSIONAR

Me 31 dhjetor 2022 dhe 2021, kapitali aksionar i regjistruar éshté 90,000,000 Lek i pérbéré nga 12,857 aksione me
vleré nominale prej 7,000.08 Lek/aksion. Aksioneri i vetém i Shogérisé éshté Raiffeisen Bank sh.a. dhe aksioneri
pérfundimtar eshte Raiffeisen Bank International AG me seli né Viené, Austri.

Referuar rezervés ligjore, bazuar né ligjin nr. 9901 daté 14 prill 2008 "Pér tregtarét dhe shoqgérité e tregtare” si dhe
statutin e Shogérisé, Shogéria mban njé rezervé ligjore dhe transferon cdo vit 5% te fitimit neto té realizuar né vitin
financiar paraardhés derisa shuma té arrije 10% té vlerés se kapitalit. Duke qéné se rezerva ligjore ka arritur nivelin
prej 10% té vlerés sé kapitalit, nuk ka patur ndryshim té rezervés ligjore gjaté vitit 2022. Pérdorimi i rezervave ligjore
éshté né vullnetin e aksionereve té Shogérisé.

Shogéria menaxhon strukturén e kapitalit dhe si rezultat i ndryshimeve né kushtet ekonomike bén ndryshimet
pérkatése. Pér té mbajtur strukturén e duhur té kapitalit, Shogéria mund té ndryshojé pagesat e dividendit ndaqj
aksioneréve ose t'u kthejé kapitalin aksioneréve. Gjaté vitit t& mbyllur mé 31 dhjetor 2021 dhe atij té€ mbyllur mé 31
dhjetor 2020, nuk jané béré ndryshime né objektivat, rregullat dhe proceset né fuqi né kété fushé.

Objektivi kryesor i menaxhimit té kapitalit té€ Shoqgérisé éshté té mbajé raporte té€ sigurta té kapitalit gé do té
mbéshtesnin aktivitetin operativ té Shogérisé dhe do té rrisnin vlerén pér aksionerét e saj, duke iu pérmbajtur
kérkesave té kapitalit té kérkuar me ligj.

Shogériaa duhet t'i pérmbahet kérkesave té kapitalit né pérputhje me Rregulloren nr. 132 "Mbi llogaritjen e formés
dhe shumés minimale té fondeve té veta té detyrueshme pér shogérité e administrimit té fondeve", 30 shtator 2020.
Mé 31 dhjetor 2021, minimumi i kérkuar i kapitalit duhet té jeté 30,635,990 ALL, kriter ky i pérmbushur nga Shogéria
(kapitali ka shumén ALL 90,000,000, pérjashtuar fitimin neto pér 2021 dhe fitimin e pashpérndaré).

Pér té marré vendime pér shpérndarjen e fitimit, Shogéria performon aktivitetet e méposhtéme vendimtare pér té
formuar politikén e dividendit:

« Monitoron konformitetin me kérkesat e kapitalit,

» Llogarit nevojat shtesé pér kapital né perspektivén e 12 muajve nga momenti i aprovimit té pasqyrave
financiare, né ményré qé pagesa e dividendit nga Shogéria té mos ndikojé pérmbushjen e kritereve té kapitalit
né muajt pasardhés.

16. TARIFA E ADMINISTRIMIT TE FONDEVE

Tarifa e andministrimit té Fondeve pér vitin gé mbyllet mé 31dhjetor 2022 dhe 31 dhjetor 2021 detajohet si méposhté:

31dhjetor 2022 31dhjetor 2021

Raiffeisen Prestigj 467,700,681 548,247,166
Raiffeisen Vizion 178,647,423 186,496,979
Raiffeisen Invest Euro 76,752,116 125,466,573
Fondi i Pensionit Vullnetar Raiffeisen 16,896,137 14,256,349
Raiffeisen Miks 5/185,574 4,234,783
745,181,931 878,701,850

Té ardhurat e administrimit té Fondeve llogariten mbi Vlerén Neto té Aktiveve ditore pér secilin fond, bazuar né
tarifat e pércaktuara, té detajuara si mé poshté:

. Fondi Prestigj - 1.15% (vjetore) e vlerés neto té

. Fondi Vizion - 1.15% (vjetore) e vlerés neto té aktiveve

. Fondi Pensionit - 1.5% (vjetore) e vlerés neto té aktiveve

. Fondi Raiffeisen Invest Euro - 1.30% (vjetore) e vlerés neto té aktiveve
. Fondi Miks - 1.30% (vjetore) e vlerés neto té aktiveve.

Shpenzimi gjithashtu llogaritet né bazé ditore mbi Vlerén Neto té Aktiveve.

Fondi Prestigj, Vizion dhe Euro kané aplikuar ndryshime né prospektin e Shogérisé pér t'iu pérmbajtur ligjit té ri té
Mbledhjes sé Sipérmarrjeve té Investimit.

Shogériaa nuk ka ndaré informacion mbi alokimin e gmimit té transaksionit pér detyrimet e mbetura té performancés,
sepse njé pérafrim i gmimit té transaksionit do té pérfshinte vetém variablat e supozuar gé jané té kufizuar.
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17. TE ARDHURA NGA INTERESAT LLOGARITUR
ME METODEN E INTERESIT EFEKTIV

Té ardhurat nga interesi i instrumentave financiare sipas kategorive pérbéhen si mé poshté:

31dhjetor 2022 31dhjetor 2021
Obligacione té geverise 583,000 568,726
Depozita me afat dhe llogari rrjedhese 1913973 500,436
2,496,973 1,069,162

18. SHPENZIME PERSONEL]
31dhjetor 2022 31dhjetor 2021
Paga, shpérblime 49,040,775 44,605,456
Sigurime shoqgérore 4,039,569 3,787,521
Kosto té tjera té personelit 1,462,286 1,419,107
54,542,630 49,812,084

19. SHPENZIME TE TJERA OPERATIVE

Shpenzime té tjera operative pér vitin gé mbyllet mé 31 dhjetor 2022 dhe 31 dhjetor 2021 detajohen si méposhté:

31 dhjetor 2022 31 dhjetor 2021
Z:zﬁz\zlgnswgnti\?:ministrimit té fondeve té pensionit 380,165,300 373,293,950
Marketing dhe Sponsorizime 99,931,921 88,239,173
Shpenzime té shitjes me agjent 14,225,900 14,682,800
Shpenzime mirémbajtje 11,976,215 13,038,256
Kodmhgsﬁr:]%’;;onsoksionesh té paguara pér shogerine 5,899,734 10,639,360
Shpensime giraje 2,914,799 3,946,743
Shpenzime pér bankén depozitare 732,363 39,933,444
Tarifé pér Autoritetin e Mbikéqyrjes Financiare 502,723 30,638,185
Posta 412,765 -
Shpenzime udhétime dhe dieta 214,015 241,810
Sigurime 128,803 108,390
Shpenzime telefonike dhe internet 68,820 138,486
Noter dhe shpenzime ligjore 40,600 87,900
Shpenzime té tjera stafi 35,448 910,701
Taksa = 2,330,850
Té tjera 10,519,598 11,663,398
Totali 527,769,004 589,893,446

Tarifat e tjera té administrimit té fondeve lidhen me marréveshjen e bashképunimit midis Raiffeisen Bank sh.a
dhe Raiffeisen Invest sh.a té datés 3 janar 2013, sipas sé cilés Raiffeisen Invest sh.a angazhohet té pajisé té gjithé
investitorét me njé paketé shérbimesh té Shoqérisé, té ofruara nga Raiffeisen Bank sh. dhe té mbulojé népérmjet
pagesave mujore té githa kostot e shérbimeve té pérfshira né paketé. Pér vitin 2020 kostoja e shérbimeve té paketés
éshté 950 Lek/pér investitor (2021: 950 Lek/pér investitor)

Shpenzime té shitjes me agjent lidhet me marréveshjen e bashképunimit mes Raiffeisen Invest sha dhe Raiffeisen
Bank sha, mé daté 25 janar 2012 (ndryshimi i fundit dhjetor 2019) sipas sé cilés Raiffeisen Invest sha bie dakord t'i
paguajé Raiffeisen Bank sha tarifén vjetore té shitjes me agjent né kémbim té pérpjekjeve dhe suksesit té késaj té
fundit pér té shitur fonde investimi RIAL. Pér vitin 2022 cmimi i shérbimeve éshté 120.000 Eur (2021 - 120.000 Eur).

Referuar zérit "Tarifé pér Autoritetin e Mikéqyrjes Financiare”, bazuar né rregulloren nr. 18/1, daté 15 shkurt 2010 té
Bordit te Autoritetit té Mbikqgyrjes Financiare (té rishikuar né 6 tetor 2011), shogérité e administrimit té fondeve té
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pensioneve dhe té investimeve duhet té paguajné kundrejt Autoritetit té Mbikqgyrjes Financiare njé tarifé vjetore prej
0,05% té vlerés sé aktiveve ne fund te muajit per fondet e investimeve dhe 0,05% té vlerés sé aktiveve né fund te
tremujorit pér fondet e pensioneve). (2021: 0,05% té vlerés sé aktiveve ne fund te muagjit per fondet e investimeve dhe
0,05% té vlerés sé aktiveve né fund te tremujorit pér fondet e pensioneve).

Deri mé 25 néntor 2021, tarifa ndaj Autoritetit té Mbikéqgyrjes Financiare. tarifa e shérbimit té auditmit si dhe tarifa
ndaj Bankés Kujdestare, paguhej nga Shogéria Administruese e Fondeve té Investimeve. Pas datés 25 néntor 2021,
bazuar né dispozitat e ligjit nr. 56/2020 "Pér sipérmarrjet e investimeve kolektive”, daté 30 prill 2020, i cili ka hyré né fuqi
mé 20 gershor 2020, kéto tarifa paguhen nga fondet individuale té investimeve. Pér shkak té kétij ndryshimi, vérehet
njé rénie e dukshme né shumén e tarifés sé paguar nga shoqéria administruese ndaj Autoritetit té Mbikéqyrjes
Financiare, auditit dhe Bankés Kujdestare, pasi ajo tani pérfagéson vetém tarifat e paguara pér fondin e pensionit
né menaxhim.

20. TATIM MBI FITIMIN

Shogéria ka pércaktuar tatimin né fund té vitit né pérputhje me legjislacionin shqgiptar. Né 2021, norma e tatimit né
Shqipéri éshté e barabarté me 15% (2021: 15%) e fitimit té tatueshém. Mé poshté paraqitet rakordimi i tatimit mbi
fitimin i pérllogaritur me normén e aplikueshme té tatimit me fitimin kontabél:

31 dhjetor 2022 31 dhjetor 2021
Tatim fitimi korrent 97,687,261 104,852,410
Taksat e shtyra - -
Totali 97,687,261 104,852,410

Rakordimi i méposhtém tregon marrédhénien mes fitimit para dhe pas normés efektive té tatimit:

31 dhjetor 2022 31 dhjetor 2021
Fitimi para tatimit 163,956,657 235,452,754
Shpenzimi i tatim fitimit teorik duke 24,593,499 35317913

pérdorur normén 15%
Efekti i tatimit:
Té ardhurat pérjashtuar taksén = -
Shpenzime jo té zbritshme 73,093,762 69,534,497

Pérdorimi i humbjeve nga tatami té
mbartur nga vitet e méparéshme

Barra tatimore efektive 97,687,261 104,852,410
Barra tatimore efektive, % 59.58% 44.53%

Né efektin tatimor te shpenzimeve té pazbritshme éshté pérfshiré njé shumé prej Lek 57,024,795 (2021: Lek 55,994,093)
qé lidhet me shpenzimet pér shérbimet e marra nga Raiffeisen Bank sh.a.
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21. INSTRUMENTET FINANCIARE
VLERA E DREJTE DHE ADMINISTRIMI | RREZIKUT

(a) Matja e vlerés sé drejté
Shogéria i klasifikon aktivet dhe detyrimet financiare me kosto té amortizuara.
Paraja dhe ekuivalentét e saj

Paraja dhe ekuivalenté e saj perfshijne llogari rriedhése ne bankat vendase. Duke gené se kéto balanca jane
afatshkurtra, vlera e tyre e drejte eshte konsideruar e barabarté me vlerén e tyre té mbetur.

Asetet financiare me kosto amortizuar

Vlera e drejté e aktiveve financiare me kosto té amortizuar éshté 22,428,872 ALL (2020:16, 347,456 ALL). Vlera e drejté
pér kété investim éshté llogaritur duke pérdorur njé model té skontimit té flukseve té parasé bazuar né njé kurbé
kthimi té pérshtatshme pér periudhén e mbetur té maturimit.

(b) Administrimi i rrezikut financiar
Shoqgéria éshté ekspozuar ndaj rrezigeve té méposhtme nga pérdorimi i instrumenteve financiare:

» rrezikuikredisé
» rreziku i likuiditetit
« rrezikuitregut

» rreziku operacional

Ky shénim paraqget informacion rreth ekspozimit té Shogérisé ndaj secilit prej rrezigeve té mésipérme, objektivave
té Shogérisé, politikave dhe proceseve pér matjen dhe administrimin e rrezikut, si dhe menaxhimin e kapitalit té
Shoqérisé.

Struktura e administrimit té rrezikut

Bordi i Administrimit ka pérgjegjésiné e pérgjithshme pér krijimin dhe mbikéqyrjen e kuadrit t€ menaxhimit té
rrezikut té Shoqgériséisé. Bordi éshté pérgjegjés pér zhvillimin dhe monitorimin e politikave té menaxhimit té rrezikut
té Shoqgérisé. Politikat e menaxhimit té rrezikut té Shogérisé krijohen pér té identifikuar dhe analizuar rreziget me
té cilat ballafagohet institucioni financiar, pér té vendosur kufizimet dhe kontrollet e pérshtatshme té rrezikut dhe
pér té monitoruar rreziget dhe respektimin e limiteve. Politikat dhe sistemet e menaxhimit té rrezikut rishikohen
rregullisht pér té pasqyruar ndryshimet né kushtet e tregut, produktet dhe shérbimet e ofruara. Shogérisé, pérmes
standardeve dhe procedurave té menaxhimit, synon té zhvillojé njé mjedis kontrolli té€ disiplinuar dhe konstruktiv, né
té cilin té gjithé punonjésit i kuptojné rolet dhe detyrimet e tyre.

(i) Rreziku i kredisé

Rreziku i kredisé éshté rreziku i humbjes financiare té Shogérisé nése njé klient ose njé palé tjetér e njé instrumenti
financiar nuk arrin té pérmbushé detyrimet e tij kontraktuale. Pér géllime té raportimit pér menaxhimin e rrezikut,
Shoqgéria konsideron kéto elemente té ekspozimit ndaj rrezikut té kredisé (té tilla si rreziku individual i rrezikut dhe
rreziku i sektorit). Bordi i Administrimit té Shogérisé ka deleguar pérgjegjésiné pér menaxhimin e rrezikut té kredisé
pér Drejtimin, i cili éshté pérgjegjés pér mbikéqyrjen e rrezikut té kredisé té Shogérisé. Investimet e Shogérisé jané
né bono thesaru dhe obligacione té Qeverisé Shqiptare dhe pér kété arsye Shoqgéria éshté e ekspozuar vetém ndaj
rrezikut té kredisé sé qeverisé shqiptare. Vlera kontabél e aktiveve financiare pérfagéson ekspozimin maksimal té
kredisé. Ekspozimi maksimal i kredisé ndaj rrezikut té kredisé né datén e raportimit ishte:

31 dhjetor 2022 31 dhjetor 2021
Paraja dhe ekuivalentét e saj 548,539,972 580,507,569
Aktive Financiare té€ mbajtura deri né maturim 22,226,722 22,226,722
Totali 570,766,694 602,734,291
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Administrimi i rrezikut financiar (vazhdim)

Ekspozimi ndaj rrezikut té kredisé:

Ekspozimi maksimal ndaj rrezikut té kredisé pér llogarité e arkétueshme né datén e raportimit sipas llojit té rajonit
gjeografik ishte

31dhjetor 2022 31dhjetor 2021
Vendase 570,766,722 602,734,291
Totali 614,677,569 677,663,762
Cilésia e kredisé sé aktiveve financiare &shté si vijon:
2022 2021
Niveli1 Niveli 2 Niveli 3 POCI Totali Totali
Qeveria e
Republikés sé 22,226,722 - - - 22,226,722 22,226,722
Shqipérisé B+
Paraja dhe
ekuivalentét e saj, 548,539,972 - - - 548539972 580,507,569
te pa rankuara
Humbja nga ) } ;
zhvlerésimi (40,71) (40,71) (40,711)
Viera kontabél 570,725,983 - - - 570,725,983 602,693,580

Investimet e letrave me vieré

Rreziku i kredisé sé portofolit té letrave me vleré té investimit vlerésohet né bazé té té dhénave historike dhe
vlerésimit té aftésisé sé geverisé shqiptare pér té pérmbushur detyrimet e saj kontraktuale té flukseve té parasé
né monedhén vendase né afatin e shkurtér.

Qeveria shqgiptare éshté vlerésuar si B +, e géndrueshme, bazuar né vlerésimin e Standard & Poor's dhe B1, té
géndrueshém, bazuar né vlerésimin e Moody's.

Paraja dhe ekuivalentét e saj

Paraja dhe ekuivalentét e saj mbahen né bankat tregtare né Shqipéri, si Raiffeisen Bank Albania dhe First
Investment Bank Albania. 99% e kétij zéri mbahet né Raiffeisen Bank dhe vetém 1% né First Investment Bank.

Vlerésimi i tyre éshté BB+. Shogéria zbaton njé model 12-mujor té humbjeve té pritshme dhe paraget ekspozimet
me maturim afatshkurtér né pércaktimin e zhvlerésimit e parasé dhe ekuivalentéve té saj.

Shogéria nuk ka njohur humbje nga zhvlerésimi gjaté 2022 pér parané dhe depozitat afatshkurtra. Shuma e
humbjeve nga zhvlerésimi éshté jo materiale pér pasqyrat financiare.
Té arkétueshme nga Fondet

Normat e humbjeve bazohen né pérvojén aktuale té humbjes sé kredisé gjaté pesé viteve té fundit. Kéto norma
rregullohen me faktoré skalaré pér té pasqyruar ndryshimet midis kushteve ekonomike gjaté periudhés mbi té
cilén jané grumbulluar té dhénat historike, kushtet aktuale dhe piképamjen e Shogérisé pér kushtet ekonomike
gjaté jetés sé pritshme té té arkétueshmeve.

Faktorét rregullues bazohen né pagat mesatare bruto aktuale dhe té parashikuara pér Shqipériné (2.01%).
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Né tabelén e méposhtme jepen informacione pér ekspozimin ndaj rrezikut té kredisé dhe HPK mé 31 dhjetor 2022
dhe 2021:

Mesatarja

31dhjetor 2021 " Humbja nga Zhvleresim
o e ponderuar e Viera kontabél o . . .
Né Lek . . zhvlerésimi i kredisé
raportit te humbjes
Pa vonesa 0% 43,978,033 - Jo
43,978,033 =
31 dhjetor 2021
Pa vonesa 0% 74,929,471 - Jo
74,929,471 -

Normat e humbjes pér kéto lloje té arkétueshmesh pér 10 vitet e fundit kané gené 0. Kéto té arkétueshme kané
periudhé maturimi pér mé pak se njé javé. Pér kété arsye, Shogériaia nuk llogarit provigjon humbjesh pér té
arkétueshmet nga fondi.

Té dhénat, supozimet dhe teknikat e pérdorura pér pérllogaritjen e zhvlerésimit
Shiko politikén kontabél ne shénimin 7(g)(vii).

Rritje e ndjeshme e rrezikut té kredisé

Pér pércaktimin nése rreziku i mospagimit té vlerés sé investuar té njé instrumenti financiar éshté rritur ndjeshém
gé nga njohja fillestare, Shogéria konsideron informacione té mbéshtetura dhe té arsyeshme, g€ jané té
disponueshme pa kosto ose pérpjekje té panevojshme. Kjo pérfshin informacione dhe analiza sasiore dhe cilésore,
bazuar né pérvojén historike té Shogérisé dhe vlerésimet e specialistéve té rrezikut té kreditit si dhe duke pérfshiré
informacione mbi té ardhmen.

Pér ekspozimet ndaj geverisé shqiptare, rreziku i kredisé konsiderohet té jeté rritur ndjeshém qgé nga njohja
fillestare nése ka vonesé prej 30 ditésh ose mé shumé né shlyerjen e njé detyrimi ndaj Shogérisé.

Shogéria monitoron efektshmériné e kritereve té pérdorura pér té identifikuar rritje té€ ndjeshme né rrezikun e
kredisé, népérmijet rishikimeve té rregullta pér té konfirmuar se kriteret jané né gjendje té identifikojné rritje té
ndjeshme té rrezikut té kredisé para se njé ekspozim té jeté né mungesé.

Pérkufizimi i déshtimit
Shoqgéria konsideron gé njé aktiv financiar ka déshtuar kur:
« debitori nuk ka gjasa té paguajé detyrimet e tij té plota ndaj Shoqgérisé€, pa gené nevoja pér veprime nga
Shogéria té tilla si realizimi i aktive té I€na si kolateral (nése ka ndonjé té tillé); ose
+ debitori éshté né vonesé prej mé shumeé se 90 ditésh pér ndonjé ekspozim material ndaj Shogérisé.
Né vlerésimin nése njé huamarrés éshté né déshtim, Shoqgéria konsideron tregues:
« cilésoré - p.sh. shkeljet e kushteve financiare té kontratés;

+ sasiore- p.sh. vonesat né pagesé dhe mospagimi i ndonjé detyrimi tjetér nga i njéjti huamarrés; dhe

* bazuar né té dhénat e zhvilluara sé brendshmi dhe té marra nga burime té jashtme.

Té dhénat e pérdorura né vlerésimin nése njé instrument financiar ka déshtuar dhe réndésia e tyre mund té
ndryshojé me kalimin e kohés pér té pasqyruar ndryshimet né rrethana
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Administrimi i rrezikut financiar (vazhdim)

Gi

Mjetet financiare té modifikuara

Kushtet kontraktuale té njé aktivi financiar mund té modifikohen pér arsye té ndryshme, duke pérfshiré ndryshimin
e kushteve té tregut dhe faktoré té tjeré gé nuk lidhen me ndonjé pérkegésim aktual ose potencial té cilésisé se
kreditit té kundérpartisé. Njé aktiv ekzistues, kushtet e té cilit jané modifikuar mund té ¢regjistrohet dhe aktivi i
rinegociuar njihet si aktiv i ri me vleré té drejté né pérputhje me politikén kontabél té pércaktuar né Shénimin 7(g)
(v).

Kur kushtet e njé aktivi financiar modifikohen dhe modifikimi nuk rezulton né ¢regjistrim, pércaktimi nése rreziku
i kredisé sé aktivit éshté rritur ndjeshém reflekton krahasimin e:

«  PM-sé pérgjaté jetés sé mbetur né datén e raportimit bazuar né kushtet e modifikuara; me
+  PM-né pérgjaté jetés sé mbetur vlerésuar né bazé té té dhénave né njohjen fillestare dhe kushteve
kontraktuale fillestare.
Matje e HPK
Té arkétueshme nga Fondet

Shoqgéria pérdor matricén e zbritjeve pér té matur HPK nga kérkesat pér arkétim nga fondet. Normat e humbjeve
llogariten duke pérdorur metodén e 'normave té tranferimit’ bazuar né probabilitetin e té arkétueshmes qgé kalon
fazat e njépasnjéshme té mundésisé pér té mos u shlyer. Normat e kalimit llogariten ve¢mas pér ekspozime né
segmente té ndryshme bazuar né karakteristikat e méposhtme té pérbashkéta té rrezikut té kredisé.

Paraja dhe ekuivalentét e saj

Paraja dhe ekuivalentét e saj mbahet me Bankat tregtare né Shqipéri. Shogéria aplikon njé bazé humbjeje
12-mujore dhe reflekton maturitetet e shkurtra té ekspozimeve né vlerésimin e zhvlerésimit. Né zbatimin fillestar
té SNRF 9, pér shkak té ekspozimeve afatshkurtra, Shogéria nuk ka njohur njé humbje nga zhvlerésimi mé 1 janar
2022 dhe gjaté vitit 2021.

Investimet e letrave me vieré
Té dhénat kryesore né matjen e HPK jané strukturat kohore té parametrave té méposhtém:

» Probabiliteti i Mospagesés (PM);
* Humbja né rast Mospagese (HM);

« Ekspozimi né rast Mospagese (EM).

Vlerésimet e PM jané vlerésime né njé daté té caktuar, té cilat llogariten né bazé té té dhénave té mbledhura
brenda dhe jashté, gé pérbéjné faktoré sasioré dhe cilésoré.

HM éshté madhésia e humbjes sé mundshme nése ka njé default dhe vlerésohet bazuar né parametrat e llogaritur
nga agjencité e vlerésimit.

EM pérfagéson ekspozimin e pritur né rast té njé default. Shogéria nxjerr EM nga ekspozimi aktual ndaj palés
tjetér dhe ndryshimet e mundshme né shumén aktuale té lejuar sipas kontratés duke pérfshiré amortizimin. EM i
njé aktivi financiar éshté vlera e tij kontabél bruto. Vlerésimet e EM jané llogaritur né bazé té fluksit té parave té
skontuara duke pérdorur normén efektive té interesit si faktor zbrités.

Shogéria mat HPK duke marré né konsideraté rrezikun e vonesés pér periudhén maksimale kontraktuale mbi té
cilén ai éshté i ekspozuar ndaj rrezikut té kredisé, edhe nése, pér géllime té administrimit té rrezikut, Shoqéria
konsideron njé periudhé mé té gjaté. Periudha maksimale kontraktuale zgjat deri né datén né té cilén Shogéria ka
té drejté té kérkojé kthimin e njé paradhénie.

Mé 31 dhjetor 2022 dhe 31 dhjetor 2021, Shogéria nuk kishte aktive financiare té zhvlerésuara.

) Rreziku i likuiditetit
Rreziku i likuiditetit éshté rreziku qé Shogéria do té hasé véshtirési né pérmbushjen e detyrimeve té saj financiare.
Menaxhimi i rrezikut té likuiditetit

Qasja e Shoqérisé pér té menaxhuar likuiditetin éshté té sigurojé, sa té jeté e mundur, gé gjithmoné do té keté
likuiditet té mjaftueshém pér té pérmbushur detyrimet e tij kur éshté e nevojshme, né kushte normale dhe té rénda,
pa shkaktuar humbje té papranueshme ose duke rrezikuar démtimin e reputacionit té Shoqéris€. Tabela né vijim
tregon flukset e parave té skontuara né aktivet dhe detyrimet financiare té Shogérisé né bazé té maturimit té tyre
té hershém té mundshém kontraktual ose rrjedhjes sé parave té gatshme, pasi efekti i zbritjes nuk konsiderohet
material.
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(iii) Rreziku i tregut

Rrezikuitregut éshté rreziku g€ ndryshimet né cmimet e tregut, té tilla sinorma e interesit, kurset e kémbimit valutor
dhe pérhapjet e kredisé do té ndikojné né té ardhurat e Shogéris€isé ose né vierén e zotérimeve té instrumenteve
financiare. Qéllimi i menaxhimit té rrezikut té tregut éshté té€ menaxhojé dhe kontrollojé ekspozimet ndaj rrezikut
té tregut brenda parametrave té pranueshém, duke optimizuar kthimin né rrezik.

Ekspozimi ndaj rrezikut té normés sé interesit

Rreziku kryesor pér té cilin jané ekspozuar portofolet tregtare éshté rreziku i humbjes nga luhatjet né flukset e
ardhshme té parave ose vlerat e drejta té€ instrumentit financiar pér shkak té njé ndryshimi né normat e interesit té
tregut (Vlerat aktule neto té aktiveve dhe detyrimve). Rreziku i normés sé interesit menaxhohet kryesisht pérmes
monitorimit té mangésive té normave té interesit. Aktivet financiare gé mbartin interesa mé 31 dhjetor 2022 dhe
31dhjetor 2021 jané paragitur mé poshté:

31 dhjetor 2022 31dhjetor 2021
Paraja né banka 27,866,821 30,468,391
Depozita me afat maturimi mé pak se 3 muaj 520,673,151 550,039,178
Totali 548,539,972 580,507,569

Analiza e ndjeshmérisé sé vlerés sé drejté pér instrumentet me normé fikse

Shogéria nuk mban aktive dhe detyrimet financiare me normé fikse me vleré té drejté népérmjet fitimit ose
humbjes. Prandaj, njé ndryshim né normat e interesit né datén e raportimit nuk do té ndikonte né fitimin ose
humbjen. Njé ndryshim prej 100 pikésh bazé né normat e interesit nuk do té kishte rritur ose ulur kapitalin.

Ekspozimi ndaj rrezikut té kursit té kémbimit

Shogéria nuk éshté e ekspozuar né ményré té konsiderueshme ndaj rrezikut t€ monedhés pasi transaksionet né
monedhat e huaja nuk jané té shpeshta. Rreziku i valutés menaxhohet pérmes pérdorimit té pérputhjes sé aktiveve dhe
detyrimeve. Normat e aplikueshme zyrtare té Shogérisé (Lek ndaj njésisé sé monedhés sé huaj) pér monedhat kryesore
mé 31 dhjetor 2022 dhe 2021 ishin si mé poshté:

31dhjetor 2022 31 dhjetor 2021
Ne. i Mesatar Ne. fund Mesatar
periudhe periudhe
Dollari Amerikan (USD) 107.05 13,15 106.54 103.52
(“éagfdh‘“ & Bashkimit Europian 114.23 118,92 120.76 122.46
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Administrimi i rrezikut financiar (vazhdim)
(iv) Rreziku operacional

Rreziku operacional éshté rreziku i humbjes sé drejtpérdrejté ose té térthorté qé del nga njé shuméllojshméri e
shkageve té lidhura me proceset, personelin, teknologjiné dhe infrastrukturén e Shoqgérisé, si dhe nga faktoré
té jashtém pérvecg rrezigeve té kreditit, tregut dhe likuiditetit té tilla si ato gé lindin nga kérkesat ligjore dhe
rregullative dhe standardet pérgjithésisht té pranuara té sjelljes sé korporatave pérjashtuar reputacionin dhe
rrezikun strategjik. Qéllimi i Shogérisé éshté té menaxhojé rrezikun operacional né ményré gé té balancojé
shmangien e humbjeve financiare népérmjet procedurave té kontrollit gé kufizojné iniciativén dhe kreativitetin.
Pérgjegjésia primare pér zhvillimin dhe zbatimin e kontrolleve pér té adresuar rrezikun operacional i caktohet
Bordit té Administrimit. Kjo pérgjegjési mbéshtetet nga zhvillimi i standardeve té pérgjithshme té Shoqérisé pér

menaxhimin e rrezikut operacional né fushat e méposhtme:
« Segregimiiduhur i detyrave, duke pérfshiré autorizimin e pavarur té transaksioneve
»  pajtimin dhe monitorimin e transaksioneve
* pajtueshmériné me kérkesat rregullatore dhe ligjore
« dokumentimin e kontrolleve dhe procedurave
+ Vlerésimi periodik i rrezigeve operacionale, pérshtatshméria e kontrolleve dhe procedurave

* Raportimii humbjeve operacionale dhe veprimi i propozuar riparues

«  Zhvillimii planeve té emergjencés

*  Trajnimi dhe zhvillimi profesional, standardet etike dhe té biznesit
« Zzbutjen e riskut, duke pérfshiré sigurimin aty ku kjo éshté efektive.

22.PALET E LIDHURA

Shogéria ka njé marrédhénie palésh té lidhura me shogériné mémé, Raiffeisen Bank sh.a. Mé 31 dhjetor 2022 dhe

2021, Shoqéria ka hyré né transaksionet dhe balancat e méposhtme me palét e lidhura:

Ndaj Raiffeisen Bank sh.a.

31 dhjetor 2022 31 dhjetor 2021
Pasqyra e pozicionit financiar
Paraja dhe ekuivalentet e saj (Shénimi 8) 548,539,972 580,507,569
Totali 548,539,972 580,507,569
Pasqyra e fitim ose humbjes dhe té ardhurave

gjithépérfshirése

Shpenzime
Shpenzime pér transaksione 121,910 155,540
Totali 121,910 155,540
Shpenzime (Shénimi 19)
Tarifa té tjera té administrimit té fondeve 380,165,300 373,293,950
Shpenzime té shitjes 14,225,900 14,682,800
Totali 394,391,200 387,976,750
Divident i shpéndaré dhe i paguar 122,000,000 221,545,000
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Palét e lidhura (vazhdim)

Ndaj Fondeve

Pasqyra e pozicionit financiar

Té arkétueshme nga Fondet (Shénimi 9) 43,978,033 74,929,471
43,978,033 74,929,471

Pasqyra e fitim ose humbjes dhe té ardhurave

gjithépérfshirése

Té ardhura (Shénimi 16)

Té ardhura nga administrimi | fondeve 745,181,931 878,701,850

Té ardhura nga térhegjet 2,051,898 1,612,930

Totali 747,233,829 880,314,780

Kompensimi pér drejtimin ky¢

Shpenzime

Kompensimi pér personelin ky¢

Pérfitimet afatshkrurtra 18,241,993 15,898,934

Pérfitimet pas punesimit 753,487 743,552

Totali 18,995,479 16,642,486
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23.NGJARJET PAS DATES SE RAPORTIMIT

Nuk ka ngjarje té tjera té réndésishme pas datés sé raportimit qé mund té kérkojné rregullime ose paraqitje shtesé
né pasqyrat financiare.

Shogéria administruese Raiffeisen Invest sh.a. pérgatit raporte té plota financiare
pér té gjithé fondet nén administrim, si mé poshté:

-  Fondi Raiffeisen Prestigj
- Fondi Raiffeisen EURO

- Fondi Raiffeisen Vizion

- Fondi Raiffeisen Miks

- Fondi Raiffeisen Pension

Kéto raporte jané té audituara nga Deloitte Audit Albania dhe mund té shkarkohen dhe lexohen né linkun:
https://www.raiffeisen-invest.al/publikime/raportet-financiare/

Né seksionet né vijim jané paragitur pasqyrat kryesore financiare pér secilin fond.
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RAIFFEISEN PRESTIGJ

Pasqyrat Financiare mé dhe pér vitin e mbyllur mé 31 Dhjetor 2022

Pasqyra e té ardhurave gjithépérfshirése
Pasqyra e pozicionit financiar

Pasqyra e ndryshimeve né aktivet neto gé i atribuohen mbajtésve té kuotave

Pasqyra e flukseve monetare

Pasqyra e té ardhurave gjithépérfshirése pér vitin e mbyllur me 31 dhjetor 2022

(té gjitha vlerat jané né mijé Lek, pérvec¢se kur éshté shprehur ndryshe)

Té ardhura Shénime 31 dhjetor 2022 31dhjetor 2021
T§ ardhura nga |"nter§5| té Ilggorltura duke 10 1,352,999 1,481,387
pérdorur metodén e interesit efektiv
1,352,999 1,481,387
Shpenzime
Tarifa e Shogérisé sé Administrimit 16 (467,701) (548,248)
Shpenzime té tjera (48,369) (5,643)
F|t|n:|| ngu.vlere5|m| I instrumenteve 8(c) 36,620 36,175
financiare
(479,450) (517,716)
Totali i té ardhurave neto 873,549 963,671
Té ardhura té tjera gjithpérfshirése
Ndys.hlml ng vIerep e dr?Jte té o.ktlv?ve"ﬂr?onc.l.ctre n (2,418,235) 81,569
té mbajtura né vlerén e drejte népémijet té
ardhurave té tjera gjithpérfshirése
Rritja né q.ktlve'f.neto qé i atribuohen (1,544,686) 1,045,240
mbajtésve té kuotave
Raiffeisen Prestigj
Pasqyrat e pozicionit financiar mé 31 dhjetor 2022
(té gjitha vierat jané né mijé Lek, pérvec¢se kur éshté shprehur ndryshe)
AKTIVET Shénime 31dhjetor 2022 31 dhjetor 2021
Aktive flnonflgre meﬂvle@ té q[ejte népérmjet té 12 22,000,975 42,454137
ardhurave té tjera gjithpéfshirése
Paraja dhe ekuivalenté té sqj 13 4139902 4,623,778
TOTALI | AKTIVEVE 26,140,877 47,077,915
DETYRIMET
Detyrime ndaj Shoqgérisé sé Administrimit 26,287 45,643
Dfetyrlme ndaj mbajtésve té kuotave pér 69,593 55,033
térheqje
Detyrime té tjera 14 33,681 15,452
TOTALI | DETYRIMEVE 129,561 116,128
AKTIVET NETO QE | ATRIBUOHEN MBAJTESVE
TE KUOTAVE 15 26,011,316 46,961,787
Nl:I.I'.!"II’I i kuotave té emetuara té Fondit (Né 15 17,222 29,829
mijé)
AKTIVET NETO PER NJESI NE LEK 1,510 1,574

70



Raiffeisen Prestigj

Pasqyra e ndryshimeve né aktivet neto gé i atribuohen mbajtésve té kuotave pér

vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2022

(té gjitha vlerat jané né mijé Lek, pérvegse kur éshté shprehur ndryshe)

Shénime 31dhjetor 2022 31dhjetor 2021
Aktive neto gé i atribuohen kontribuesve mé 1janar 46,961,787 42,110,544
Kontribute 4,669,655 11,063,599
Térheqgje pér pagesat e kuotave 15 (24,075,440) (7,257,596)
(19,405,785) 3,806,003
Rritja né aktivet neto nga mbaijtésit e kuotave 873,549 963,671
Humbje (Té ardhura) té tjera gjithépérfshirése (2,418,235) 81,569
Rritje neto (1,544,686) 1,045,240
Aktive neto nga mbajtésit e kuotave 15 26,011,316 46,961,787
NUMRI | KUOTAVE TE INVESTIMIT NE MIJE
Té emetuara bazuar né kontribute 2,969 7102
Té térhequra nga mbajtésit e kuotave (15,576) (4,670)
RRITJE NE NUMRIN E KUOTAVE TE FONDIT (12,607) 2,432
Raiffeisen Prestigj
Pasqyra e flukseve monetare pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2022
(té€ gjitha vlerat jané né mijé Lek, pérvecse kur éshté shprehur ndryshe)
Shénime 2022 2021
Fluksi monetar nga aktiviteti operativ
Té ardhura neto 873,549 579,523
Rregullime pér:
Fitimi nga vlerésimi i instrumenteve financiare 8(c) (36,620) 347974
Té ardhura nga interesi 10 (1,352,999) (1,481,387)
(516,070) (553,890)
Ndryshime né:
Aktive financiare té matura me VDATGJ 17,597,133 (4,242,618)
Té pagueshme ndaj Shogérise Administruese 16 (19,356) 77
Detyrime té tjera 14 18,229 14,002
17,079,936 (4,781,735)
Interesi i marré 1,457,765 1467814
Paraté neto nga aktiviteti operativ 18,537,701 (3,313,921)
Fluksi monetar neto nga aktivitetet financues:
Kontribute té arkétuara nga mbajtésit e kuotave 8(c) 4,669,652 1,063,597
Kontribute té paguara mbajtésve té kuotave 8(c) (23,691,230) (7106,288)
Paraté neto nga aktiviteti financues (19,021,578) 3,957,309
Rénia(rritja) neto e parave dhe ekuivalentéve me to (483,876) 643,387
Paraja dhe ekuivalenté té saj né fillim té vitit 12 4,623,778 3,980,391
Paraja dhe ekuivalenté té saj né periudhén e 2 4,139,902 4,623.778

raportimit
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FONDI RAIFFEISEN INVEST EURO

Pasqyrat financiare mé dhe pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2022

Pasqyra e té ardhurave gjithépérfshirése

Pasqyra e pozicionit financiar

Pasqyra e ndryshimeve né aktivet neto gé i atribuohen mbajtésve té kuotave

Pasqyra e flukseve monetare

Fondi Raiffeisen Invest Euro

Pasqyra e fitim humbjeve dhe té ardhurave té tjera gjithépérfshirése pér vitin e

mbyllur mé 31 dhjetor 2022

(té gjitha vlerat jané né mijé Lek, pérvec¢se kur éshté shprehur ndryshe)

Té ardhura Shénime 31dhjetor 2022 31 dhjetor 2021
Té ar:gjr;usrsgga interesat ose té ardhura té 10 104,482 158,738
Té ardhura té tjera operative 9,768 17,059
Humbje neto nga kursi i kémbimit 12 93,728 113,772
207,978 289,569
Shpenzime
Shpenzime pér interesa (152) (1,427)
Nryshime né vlerén e drejté té instrumentave
financiare me vleré té drejté népérmjet fitimit 1"
ose humbjes
(698,464) (698,464) (326,795)
(326,795) 12 (76,999) (125,472)
Tarifa e Shogérisé sé Administrimit 18 (11,586) (1,419)
Shpenzime té tjera operative (787,201) (455,113)
(787,201) (455,113)
Ulje |.1'é aktivet neto gé i atribuohen mbajtésve (579,223) (165,544)
té kuotave
Fondi Raiffeisen Invest Euro
Pasqyra e pozicionit financiar mé 31 dhjetor 2022
(té gjitha vierat jané né mijé Lek, pérvegse kur éshté shprehur ndryshe)
AKTIVET Shénime 31dhjetor 2022 31 dhjetor 2021
Paraja dhe ekuivalenté té sqj 15 275,651 232,347
Llogari té arkétueshme té tjera 107 299
e e 1
e e e e
TOTALI | AKTIVEVE 3,846,009 8,118,005
DETYRIMET
Detyrime ndaj Shogérisé sé Administrimit 4,374 9,012
Té pagueshme pér kérkesa térheqje nga fondi 9,903 1,696
Detyrime té tjera 16 1,752 1,517
TOTALI | DETYRIMEVE 16,029 12,225
AKTIVET NETO QE | ATRIBUOHEN MBAJTESVE
TE KUOTAVE Q 17 3,829,980 8,105,780
Numri i kuotave té emetuara té Fondit 316,588 574,960
AKTIVET NETO PER NJESI NE LEK 12.098 14.098
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Fondi Raiffeisen Invest Euro

Pasqyra e ndryshimeve né aktivet neto gé i atribuohen mbajtésve té kuotave pér
vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2022

(té gjitha vlerat jané né mijé Lek, pérvegse kur éshté shprehur ndryshe)

Shénime 31dhjetor 2022 31 dhjetor 2021
{-\ktwe neto qé i atribuohen kontribuesve mé 1 8,105,780 8,764,031
janar
Kontribute 193,538 1199,909
Térhegje (3,890,116) (1,692,616)

4,409,202 8,271,324

Rr|tJo.ne aktivet neto gé |.otr|buohen (579,222) (165,544)
kontribuesve nga operacionet
Akt.lve neto (té de.tyrues.hme nga)/té 17 3,829,980 8,105,780
atribueshme ndaj kontribuesve
NUMRI | KUOTAVE TE INVESTIMIT NE MIJE
Té afruara/emetuara bazuar né kontribute 14,559 83,149
Té térhequra nga mbajtésit e kuotave (272,931) (109,017)

RRITJE NE NUMRIN E KUOTAVE TE FONDIT (258,372) (25,868)

73



Fondi Raiffeisen Invest Euro
Pasqyra e flukseve monetare pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2022
(té gjitha vierat jané né mijé Lek, pérvegse kur éshté shprehur ndryshe)

2022 2021

Flukse monetare nga aktiviteti operacional Shénime
Ulja né aktivet neto qé i atribuohet (579,222) (165,544)
kontribuuesve
Rregullime pér:
Humbje té parealizuara nga rivlerésimi i aktiveve
financiare té mbajtura né vlerén e drejté 1" (268,407) (97,497)
népérmijet fitimit dhe humbjes
Té ardhura nga interesi 104,482 (158,738)
Shpenzime nga interesi (152) 1427
Humbjet nga kémbimi né para dhe ekuivalentét (12,563) (7.455)
e saj
Mjete monetare neto nga aktiviteti operativ (755,862) (427,807)
Ndryshimet né:
Instrumentat financiare me VDNFH 3,069,387 784,460
Kuota né fonde investimi 877,203 (302,829)
Té pagueshme ndaj shogérisé administruese (4,638) (2,154)
Llogari te tjera te arkétueshme 192 (8)
Detyrime te tjera 236 1,333

3,942,380 480,802
Interes i arkétuar 142,296 224113
Interes i paguar (148) (1,433)
FIukset.e paraseé té pérdorura né aktivitetet 4,084,528 703,482
operacionale
Flukset monetare nga aktiviteti financues
Kontribute te arketuara nga mbaijtesit e kuotave 193,538 1,199,909
Kontribute té paguara ndaj mbajtésve té kuotave 17 (3,491,462) (1,564,355)
F.Iukset monetare neto nga aktiviteti (3,297,924) (364,446)
financues
Rritje/(Ulje) neto né flukset e parasé 30,742 (88,771)
Paraja dhe ekuivalenté té saj né fillim té vitit 232,347 313,663
Humbjet nga kémbimi né para dhe ekuivalentét 12,564 7.455
e sqj
Paraja dhe ekuivalenté té saj né fund té vitit 17 275,651 232,347
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RAIFFEISEN VIZION

Pasqgyrat Financiare mé dhe pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2022

Pasqyra e té ardhurave gjithpérfshirése

Pasqyra e pozicionit financiar

Pasqyra e ndryshimeve te aktiveve neto gé i atribuohen mbajtésve té kuotave

Pasqyra e flukseve monetare

Raiffeisen Vizion

Pasqyra e fitim humbjeve dhe té ardhurave té tjera gjithépérfshirése pér vitin e

mbyllur mé 31 dhjetor 2022

(vlerat né mijé Lek)

Shénime 31dhjetor 2022 31dhjetor 2021
Té ardhura
Tg ardhura nga |pter<_-35| té Ilpgarltu_ra duke 10 669,055 590,627
pérdorur metodén e interesit efektiv
Té ardhura té tjera 50,694 3,748
719,749 594,375
Shpenzime
Tarifa e Shogérisé sé Administrimit 16 (178,648) (186,497)
Shpensime té tjera (19117) (2129)
Humpje nga zhvlerésimi i instrumenteve 8(c) 13,534 6,736
financiare
(184,231) (181,890)
Totali i té ardhurave neto 535,518 412,485
Té ardhura té tjera gjithpérfshirése
Ndyshimi né vlerén e drejté té aktiveve financiare
té mbajtura né vlerén e drejte népémijet té 1 (1,825,095) 214,939
ardhurave té tjera gjithpérfshirése
Ulja/(rritja) né aktivet neto qé i atribuohen (1,289,577) 627,424

mbajtésve té kuotave
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Raiffeisen Vizion

Pasqyra e pozicionit financiar mé 31 dhjetor 2022

(vlerat né mijé Lek)

Shénime 31 dhjetor 2022 31dhjetor 2021

AKTIVET
Aktive flndnflqre me“vler? te Fi[ejte népérmjet té 12 7778279 15,166,808
ardhurave té tjera gjithpéfshirése
Paraja dhe ekuivalenté té sqj 13 1,549,418 2,269,286
Té arkétueshme nga koutat e emetuara - 16,418
TOTALI | AKTIVEVE 9,327,697 17,452,512
DETYRIMET
Detyrime ndaj Shogérisé sé Administrimit 9,455 16,793
Detyrime ndaj mbajtésve té kuotave pér térheqje 66,770 12,843
Detyrime té tjera 14 2,330 3,597
TOTALI | DETYRIMEVE 78,555 33,233
AKTIVET NETO QE | ATRIBUOHEN MBAJTESVE

TE KUOTAVE 15 9,249,142 17,419,279
Nt.l.r.r.m i kuotave té emetuara té Fondit (Né 15 9,034 15,513
mijé)
AKTIVET NETO PER NJESI NE LEK 1,024 1123

Raiffeisen Vizion

Pasqyra e ndryshimeve te aktiveve neto prej mbajtésve té kuotave pér vitin e mbyllur

mé 31 dhjetor 2022

(vlerat né mijé Lek)

Shénime 31 dhjetor 2022 31dhjetor 2021
Aktive neto nga mbajtésit e kuotave mé 1janar 8(c) 17,419,279 13,036,080
Kontribute 8(c) 1,656,000 5,431,615
Térhegje nga mbajtésit e kuotave 8(c) (8,536,560) (1,675,840)
(6,880,560) 3,755,775
Rritja né aktivet neto nga mbajtésit e kuotave 535,518 412,485
(Humbje)/té ardhura té tjera gjithépérfshirése (1,825,095) 214,939
Rritje neto (1,289,577) 627,424
Aktive neto nga mbajtésit e kuotave 15 9,249,142 17,419,279
Numri i kuotave té investimit
Té emetuara bazuar né kontribute 1,474 4,909
Té térhequra nga mbajtésit e kuotave (7,953) (1,520)
Rritje né numrin e kuotave té fondit (6,479) 3,389
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Raiffeisen Vizion

Pasqyra e flukseve té parasé pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2022

(vlerat né mijé Lek)

Shénime 2022 2021
Fluksi monetar nga aktiviteti operativ
Té ardhura neto 535,519 412,485
Rregullime pér:
Fitime nga zhvelésimi i instrumentave financiaré 8(c) (13,534) (6,737)
Té ardhura nga interesi 10 (669,055) (590,627)
(147,070) (184,879)

Ndryshime né :
Aktive financiare té matura me VDATGJ 8(c) 5,399,221 (3,221,406)
Té pagueshme ndaj Shogérise Administruese 16 (7,338) 2,947
Detyrime té tjera 14 (1,267) 12,488

5,243,546 (3,390,850)
Interesi i arkétuar 755,719 542,543
Paraté neto nga aktiviteti operativ 5,999,265 (2,848,307)
Fluksi monetar neto nga aktivitetet financues:
Kontribute té arkétuara nga mbajtésit e kuotave 8(c) 1,672,418 5,415,196
Kontribute té paguara mbajtésve té kuotave 8(c) (8,391,551) (1,645,832)
Paraté neto nga aktiviteti financues (6,719,133) 3,769,364
(nI:'e;ntig)/rritjo neto e parave dhe ekuivalentéve (719.868) 921,057
Paraja dhe ekuivalenté té saj né fillim té vitit 12 2,269,286 1,348,229
Paraja dhe ekuivalenté té saj né periudhén e 12 1,549,418 2,269,286

raportimit
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FONDI RAIFFEISEN MIKS

Pasqyrat financiare

Mé dhe pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2022

Pasqyra e té ardhurave gjithpérfshirése

Pasqyra e pozicionit financiar

Pasqyra e ndryshimeve te aktiveve neto gé i atribuohen mbajtésve té kuotave

Pasqyra e flukseve monetare

Fondi Raiffeisen Miks

Pasqyra e té ardhurave gjithpérfshirése pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2022

(té gjitha vlerat jané né mijé Lek, pérvec¢se kur éshté shprehur ndryshe)

Shénime 2022 2021
Té ardhura
Té ardhura nga interesat 10 5,098 3,787
Té ardhura té tjera operative 2,421 1,541
7,519 5,328
Shpenzime
Ndryshime né vlerén e drejté té instrumentave
financiare me vleré té drejté népérmjet 1 (61,189) 14,818
fitimit ose humbjes
Tarifa e Shogérisé sé Administrimit 18 (5,201) (4,235)
Shpenzime té tjera operative (1,436) (1,046)
Fitime/(humbje) neto nga kursi i kémbimit 12 17,883 (347)
(49,943) 9,190
Umll;;]a/j(tré':ist\jlz)tréékzl;ii:\?: neto gé i atribuohen (42,424) 14,518
Fondi Raiffeisen Miks
Pasqyra e pozicionit financiar mé 31 dhjetor 2022
(té gjitha vlerat jané né mijé Lek, pérvegse kur éshté shprehur ndryshe)
Shénime 31dhjetor 2022 31dhjetor 2021
AKTIVET
Paraja dhe ekuivalenté té sqj 15 7186 43,105
Llogari té arkétueshme té tjera 43 200
Qlt(;cr:i Zl::EEl;rt)(ej:;e vleré té drejté népérmjet té 13 137,887 237535
e e e e e
TOTALI | AKTIVEVE 243,702 535,102
DETYRIMET
Detyrime ndaj Shogérisé sé Administrimit 275 576
Detyrime té€ tjera 16 448 382
TOTALI | DETYRIMEVE 723 958
AKT-:-\éEJU'\OIE-:?,?E | ATRIBUOHEN MBAJTESVE 17 242,979 534,144
:\lNuémnzlijlél;uotave té emetuara té Fondit 23,261 42,251
AKTIVET NETO PER NJESI NE LEK 10,446 12,642
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Fondi Raiffeisen Miks

Pasqyra e ndryshimeve né aktivet neto gé i atribuohen
vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2022

(té gjitha vlerat jané né mijé Lek, pérvegse kur éshté shprehur ndryshe)

mbajtésve té kuotave pér

Shénime 2020 2021
Aktive neto qé i atribuohen kontribuesve mé 1 janar 534,144 14,787
Kontribute 47,027 568,461
Térhegje (295,768) (63,622)
285,403 519,626
Ulja/(rritja) né aktivet neto qé i atribuohen (42,424) 14518
kontribuesve nga operacionet
atribusshme ndaj kontribuesve. v 242,979 534144
NUMRI | KUOTAVE TE INVESTIMIT NE MIJE
Té afruara/emetuara bazuar né kontribute 3,906 45,474
Té térhequra nga mbajtésit e kuotave (22,895) (4,419)
RRITJE NE NUMRIN E KUOTAVE TE FONDIT (18,989) 41,055
Fondi Raiffeisen Miks
Pasqyra e flukseve monetare pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2022
(té gjitha vilerat jané né mijé Lek, pérvecse kur éshté shprehur ndryshe)

Shénime 2022 2021
hé aktivet neto qé | atribuohet kentribuuesve (42,425) ST
Rregullime pér:

(Humbje)/fitime té parealizuara nga rivlerésimi i aktiveve
financiare té& mbajtura né vlerén e drejté népérmiet fitimit T 1,752 (10,391
dhe humbjes
Té ardhura nga interesi (5,097) (3,787)
Humbjet nga kémbimi né para dhe ekuivalentét e sqj (2,331) (244)
Mjete monetare neto nga aktiviteti operativ (38,101) 95
Ndryshimet né:
Instrumentat financiare me VDNFH 92,852 (244,479)
Kuota né fonde investimi 111,640 (237,616)
Té pagueshme ndaj shogérisé administruese (301) 576
Llogari te tjera te arkétueshme (157) 200
Detyrime te tjera 66 382
204,100 (480,936)
Interes i arkétuar 8,862 1,076
(I;I:‘Ie("-s:és r;‘):lzose té pérdorura né aktivitetet 212,962 (479,860)
Flukset monetare nga aktiviteti financues
Kontribute te arketuara nga mbajtesit e kuotave 47,027 568,461
Kontribute té paguara ndaj mbajtésve té kuotave 17 (260,138) (55,275)
Flukset monetare neto nga aktiviteti financues (213111) 513,186
(Humbja)/ fitimi neto né flukset e parasé (38,250) 33,421
Paraja dhe ekuivalenté té saj né fillim té vitit 437105 9,439
Humbjet nga kémbimi né para dhe ekuivalentét e saj 2,331 244
Paraja dhe ekuivalenté té saj né fund té vitit 17 7186 43,105
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FONDI | PENSIONIT VULLNETAR RAIFFEISEN

Pasqyrat financiare
Mé dhe pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2022

Pasqyra e té ardhurave gjithpérfshirése
Pasqyra e pozicionit financiar

Pasqyra e ndryshimeve te aktiveve neto gé i atribuohen mbajtésve té kuotave

Pasqyra e flukseve monetare

Fondi i Pensionit Vullnetar Raiffeisen

Pasqyra e fitimit ose humbjes dhe e té ardhurave té tjera gjithépérfshirése pér vitin

e mbyllur mé 31 dhjetor 2022

(Vlerat né Leké)
Shénime 31dhjetor 2022 31dhjetor 2021
Té ardhura
ey
64,332,174 56,566,290
Shpenzime
Tarifa e Shogérisé sé Administrimit (16,896,137) (14,256,349)
Humbje nga zhvlerésimi i instrumentave financiaré 8¢) (314,791) 687,589
(17,210,928) (13,568,760)
Té ardhura té tjera gjithépérfshirése 47,121,246 42,997,530
Ndryshimet né vlerén e drejté té aktiveve financiare
me vleré té drejté népérmijet té ardhurave té tjera (2,010,457) (1,798,515)
gjithépérfshirése
Rritja né aktivet neto qé i atribuohen
mbajtésve té kuotave té pensionit nga 45,110,789 41,199,015
operacionet
Fondi i Pensionit Vullnetar Raiffeisen
Pasqyra e pozicionit financiar mé 31 dhjetor 2022
(Vlerat né Leké)
AKTIVET 31dhjetor 2022 31dhjetor 2021
Mjete monetare dhe ekuivalente me to 14 29,028,474 26,488,163
e s ey et
Akti\é(ar;:;r:gzﬁsrre té mbajtura me kosto té 3 1174,381897 994,261189
TOTALI | AKTIVEVE 1,218,892,063 1,043,815,546
DETYRIMET
Detyrime ndaj Shogérisé sé Administrimit 3,537,789 2,903,792
Deturime ndaj mbajtésve té kuotave pér térhegje 989,227 621728
Detyrime té tjera 15 3,259,074 2,032,485
TOTALI | DETYRIMEVE 7,786,090 5,558,005
25;¥:JENETO QE | ATRIBUOHEN MBAJTESVE TE 16 1,211,105,973 1,038,257,50
g:rr‘l;:'ci,inli(:otave té emetuara té Fondit té 590148 526,605
AKTIVET NETO PER NJESI NE LEK 2,052 1,972
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Fondi i Pensionit Vullnetar Raiffeisen
Pasqyra e ndryshimeve né kapital per aktivet neto gé i atribuohen mbajtésve té
kuotave pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2022

(Vlerat né Leké)

Shénime 31dhjetor 2022 31 dhjetor 2021
Aktlve neto g€ i atribuohen kontribuesve mé 1 1,038,257,541 903,377,528
janar
Kontribute kapitale 166,233,982 124,923141
Térhegje pér pagesat e pérfitimeve té pensionit
dhe térheqje té parakohshme R (31.242143)

1,165,995,184 997,058,526

ertja.ne aktivet neto g€ i atribuohen 47121246 42,997,530
kontribuesve
Té ardhura té tjera gjithépérfshirése (2,010,457) (1,798,515)
Rritja neto 14 45110,789 41,199,015
Aktlvg neto té atribueshme ndaj 1,211,105,973 1,038,257,541
kontribuesve
NUMRI | KUOTAVE TE PENSIONIT
Té ofruara/emetuara bazuar né kontribute 82,610 67,413
Té térhequra nga mbajtésit e kuotave (19,067) (16,819)

RRITJE NE NUMRIN E KUOTAVE TE FONDIT TE
PENSIONIT 63,543 50,594
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Fondi i Pensionit Vullnetar Raiffeisen
Pasqyra e flukseve té parasé pér vitin e mbyllur mé 31 dhjetor 2022
(té gjitha vierat jané né Lek, pérvegse kur éshté shprehur ndryshe)

Shénime 31dhjetor 2022 31dhjetor 2021
Fluksi monetar nga aktiviteti operacional
Té ardhura neto 47121,246 42,997,530
Rregullime pér:
Humbje nga zhvlerésimi i instrumentave financiaré 8¢) 2,151,035 1,821,118
Té ardhura nga interesi (64,332,174) (56,566,290)
(15,059,893) (11,747,642)
Akt|ve.f|nonC|ore té mbajtura me kosto té 6,141,439 8,829,853
amortizuar
Aktive financiare té maturuara me VDATGJ (181,736,073) (157,401,521)
Té pagueshme ndaj Shogérisé sé Administrimit 633,997 (2,260,904)
Detyrime té tjera (1,264,172) 621,728
(191,284,702) (161,958,486)
Interesi i arkétuar 60,949,706 52,993,537
Mjete monetare neto nga aktivitei operacional (130,334,996) (108,964,949)
Fluksi monetar nga aktivitetet financuese
Kontributet marré nga kontribuesit 166,233,982 144,355,842
Kontributet té paguara kontribuesve (33,358,675) (21,428,524)
Mjete monetare neto nga aktivitetet 132,875,307 122,927,318
financuese
Rfltjq neto né mjete monetare dhe ekuivalenté 2,540,311 13,962,369
té saj
Paraja dhe ekuivalenté té saj né fillim té vitit 26,488,163 12,525,794
Paraja dhe ekuivalenté té saj né fund té vitit 12 29,028,474 26,488,163
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