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Jepi larmi investimit #&nd

Raport Mujor Shkurt 2024

Informacion bazé

Emri 1 Fondit
Administrimi i Fondit

Monedha Euro
Daté Lancimi

Vlera fillestare e kuotés 100
Shuma fillestare minimale 500 Euro
Vlera neto e Aseteve

Cmimi i kuotés 100.2724

Banka depozitare
Banka néndepozitare
Numti i Investitoréve 86

Kthimi vjetor nga investimi né 29 Shkurt 2024 +7.90%
Komisione dhe Tarifa

Tarifé né hyrje 0.00%
Tarifé né dalje 0.00%

Tarifé administrimi vjetore
Tarifa te tjera te vazhdueshme

16 Néntor 2020

EUR 3,573,450

Deri né 1.30%
Kalkulohen ne fund te vitit kalendarik dhe perfshijne tarifén e paguar ndaj
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midis riskut dhe perfitim

I DIVERSIFIKIM

I INVESTIMEVE

TREGJE .
NDERKOMBETARE

Raiffeisen MIKS
Raiffeisen Invest sh.a

Banka e Pare e Investimit, Albania
Raiffeisen Bank International, Austria

bankes depozitare, auditorit té jashtém, autoritetit rregullator apo kostot pér
komunikimin e ndryshimeve né prospekt.

Komisione/tarifa té vazhdueshme

1.60% per vitin 2023 ne 31.12.2023

Komisione t€ transfertés nga shlyerja e kuotave  Referojuni informacionit ne deget e RBAL

Kosto té transaksioneve

Objektivi dhe Politika e investimit

Objektivi 1 investimit té Fondit éshté krijimi i té€ ardhurave
té rregullta dhe njé rritje ¢ moderuar e kapitalit né njé
periudhé afatmesme. Asetet e fondit investohen né
instrumente financiare g€ 1 pérkasin tre kategorive kryesore
te aseteve: Tituj borxhi, Aksione, Tregu i parasé dhe
ckuivalenté cash-i. Né ményré qé té arrihet qéllimi i
investimit, fondi investon deri né 75% té totalit té aseteve
né Tituj borxhi, té cilat emetohen nga Qeveria e Republikés
s€ Shqipérisé, njé vend i BE-sé€ apo ¢do shtet tjetér i miratuar
nga rregullatori vendas, nga institucionet ndérkombétare
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Sipas kushteve té punés té paléve ndérmjetésuese

dhe / ose shoqéri tregtare. Pér mé tepér, pér té maksimizuar
kthimin total nga investimi, fondi mund té€ investojé deri né
40% té aseteve né aksione, kryesisht t€ tregtuar né tregjet e
zhvilluara né SH.B.A. dhe Europé. Nése do té€ pérdoren
instrumente financiare derivative, qéllimi do t€ jetéz butja e
risqeve dhe arritja e objektivave té politikés sé investimit,
por faktoré té tillé si likuiditeti i instrumentit tek 1 cili
mbéshtetet derivativi dhe luhatshméria e vlerés sé tij mund
té ndikojné né performancén e fondit.
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Profili i Riskut dhe Pérfitimit
Risk i ulét Risk i larté
Pérfitimet tipike mé té uléta Pérfitimet tipike mé té larta

Profili i parashikuar i riskut t€ Fondit
Raiffeisen Miks i pérket kategorisé sé
katért té treguesit té riskut sintetik dhe pér-
fitimit.

Treguesi 1 riskut dhe pérfitimit korrespondon me njé numér té ploté i cili pérdoret pér té renditur fondin né njé nivel risku nga
1 né 7, sipas nivelit té€ rritjesté luhatshmérisé. Kategoria mé e ulét nuk do té thoté qé investimi né fond éshté pa risk.

Ky tregues ka pér géllim t’ju informoje mbi luhatshmériné e ¢mimit t€ kuotés sé fondit bazuar né historikun e performancés se
fondit. T€ dhénat historike té€ pérdorura pér llogaritjen e treguesit nuk mund t€ pérbéjné njé siguri t€ ploté pér profilin e riskut
né t€ ardhmen.

Struktura e Portofolit té Investimit

Sipas klases sé aseteve Sipas sektorit té ekonomisé

Depozita dhe cash = 3,1%
Tetjera =™ 25%

Cash dhe Utilitete 0.5%
Instrumente te I 3.1% Pasuri te paluajtshme  0.3%
tregut te parase Energji 1 1.3%

Materiale 1 1.2%
Konsum jociklik —wesm 7 59

Aksione - Fonde L
o Telekomunikacion = 2,79
dhe ETF - 28.5% i

Industri === 8 29
Sherbime konsumi ciklike === 6 3%

Obligacione dhe Sherbime financiare = 11.2%
Fonde _ 68.4% Kujdes shendetesor |wmmmm 9 29
obligacionesh Teknologji informacioni == 529%
Tituj geveritare 40.9%
0% 20% 40% 60% 80%
0% 20% 40% 60%

= Ne % te aseteve totale

Portofoli i fondit Miks éshté 1 ndértuar né njé ményré té tillé qé te pérfitojé nga investimi dhe diversifikimi ne te dy kategorite e
aseteve si¢ jane obligacionet dhe aksionet. Obligacionet jane te investuara 37.3% né tituj borxhi dhe fonde investimi me kthim
té larté (high-yield), ku 31.7% i pérkasin titujve t&€ Qeverisé Shqiptare, si dhe 31.1% né obligacione dhe fonde investimi me
vlerésim té larté (investment-grade). Pjesa e aksioneve (28.5%) eshte e investuar ne tregje te zhvilluara: SHBA 14.3%; Zona Euro
11%, Britani e Madhe 1.6% e aseteve totale. Niveli 1 cash dhe i likuiditetit éshté ulur né 3.1% né fund te muajit shkurt.

Performanca e fondit

Fondi ka shénuar njé ecuti pozitive mujore prej +0.90%_gjate muajit shkurt.Instrumentet me té ardhura fikse pésuan
pérgjithésisht rénie né shkurt pér shkak té t€ dhénave mé té forta ekonomike g€ shtyné pritshmérité pér uljen e normave dhe
ushtruan presion né rritje mbi yield-et e obligacioneve. Instrumentet e cilésisé sé larté patén kthime lehtésisht negative, ndérsa
ato me vlerésim mé té ulét performuan mé miré. Nga ana tjetér, indekset e aksioneve arritén nivele rekord né té gjithé globin
dhe aksionet 'rritése’ vazhduan té udhéheqin tregun mé lart.

Ecuria e tregut t€ aksioneve né shkurt zbuti ndikimin negativ t€ obligacioneve né portofolin e investimeve t€ fondit Miks, 1 cili
rezultoi me fitim gjaté kétij muaji. Kthimi neto vjetor i fondit Miks &shté +7.90% mé 29 Shkurt 2024.
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Ecuria e performancés sé Fondit Raiffeisen Miks
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7.67%

Duhet patur parasysh se norma e kthimit ndryshon ne varesi te kushteve te tregut dhe ¢mimi 1 kuotés mund té jeté i luhatshém,
pra nuk éshté statik apo gjithmoné né rritje, por edhe mund té bjeré si pasojé e ndryshimeve té€ kushteve né treg. Luhatshméria
éshté pjesé e natyrshme e fondeve te investimit dhe eleminimi total i saj éshté i pamundur.

Investitoret e fondit Raiffeisen Miks dhe te gjithe fondeve te administruara nga Raiffeisen Invest keshillohen te kene

nje horizont sa me te gjate investimi per te perfituar nje kthim optimal nga investimi dhe ne kete menyre ne periudhe afatmesme
apo afatgjate te kene mundesi te rikuperojne edhe efektet negative te krijuara afatshkurter.

Investitoret inkurajohen ge te ruajne investimin e tyre duke mos ndryshuar objektivin e gendrimit ne fond te nxitur nga situata
jo e zakonshme e krijuar nga pandemia globale, sepse ne kete menyre nuk do te riskojne te dalin nga fondi ne momentin e gabuar
per investimin e tyre.
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Zhvillimet dhe informacion mbi ecuriné e tregjeve financiare gjate muajit Shkurt

Né SHBA, norma vjetore e inflacionit rezultoi né 3.1% né janar, njé ngadalésim i lehté nga rritja prej 3.4% e dhjetorit.
Pjesémarrésit e tregut ishin optimisté pér njé ulje graduale té vazhdueshme té inflacionit, duke synuar njé normé totale nén 3%.
Megjithaté, ICK bazé u pérshpejtua me 3.9%, duke tejkaluar pritshmérité qé kishin parashikuar njé rritje vjetore prej 3.7%.
Inflacioni né zonén e euros u lehtésua né 2.6% né shkurt, por si shifrat totale ashtu edhe ato bazé ishin zhgénjyese dhe mé té
larta se sa pritej.

Investitorét po kérkojné t€ dhéna se kur Banka Qendrore Evropiane do t€ fillojé té ulé normat e interesit, ndérsa gmimet e tregut
tregojné pér njé ulje né gershor. Megjithaté, shumé zyrtaré t€ BQE-sé ende theksojné se duhet té pérfundojné negociatat e
pranverés pér pagat pérpara se t€ kené njé pamje mé té qarté té presioneve té brendshme inflacioniste.

Me raportin e punésimit gjaté muajit qé tregon rritje né vlerat e listé-pagesave dhe té€ dhéna solide té té ardhurave, duket se FED
nuk po nxiton t€ ulé kostot e huamarrjes nga nivelet aktuale prej 5.25% - 5.5%, derisa té jeté e sigurt se presionet e ¢gmimeve
jané kthyer né ményré t€ géndrueshme né nivelin 2%. Megjithaté, politikébérésit jané t€ vetédijshém pér rreziget e njé lehtésimi
t€ vonuat.

Indekset e aksioneve arritén nivele rekord né té gjithé globin, duke pérfshiré S&P 500, Euro Stoxx 600 dhe Nikkei 225. Kthimet
rajonale dhe sektoriale u zgjeruan né shkurt, ndérsa aksionet 'rritése' vazhduan té udhéheqin tregun mé lart. Ndérkohé,
petformanca e "Shtaté madhéshtoréve" (M7) u shfaq e fragmentuar: rritja prej 60% e Nvidia né vitin 2024 bie né kontrast té
ploté me Teslén qé pésoi rénie me 20%.

Pas ngadalésimit né janar, instrumentet me té ardhura fikse pérgjithésisht pésuan rénie né shkurt pér shkak té té dhénave mé té
forta ekonomike qé shtyné pritshmérité pér uljen e normave dhe ushtruan presion né rritje mbi yield-et e obligacioneve. Kishte
njé divergjencé né kthime midis tregjeve té obligacioneve me cilési mé té larté dhe atyre me cilési mé té ulét. Klasat e aktiveve
me cilési mé t€ larté, si obligacionet qeveritare dhe obligacionet né gradé investimi (investment-grade) pésuan kthime lehtésisht
negative, ndérsa yield-et u rritén. Yield-et e obligacioneve geveritare 10-vjegare né SHBA (4.3%), Mbretériné e Bashkuar (4.2%)
dhe Gjermani (2.5%) arritén nivelet mé té larta pér kété vit. Tregjet e obligacioneve me vlerésim mé té ulét performuan mé miré,
mbéshtetur nga kohézgjatja e tyre mé e ulét dhe yield-1 mé i larté, duke pérfituar edhe nga shtréngimi i spread-eve gjaté muajit
(indekset e denominuara né dollaré dhe né euro pésuan shtréngim spread-esh me pérkatésisht 31 piké dhe 30 piké pérqindjeje).

Megjithaté, panorama pér instrumentet me té ardhura fikse mbetet gjerésisht pozitive me normat e interesit q€ ka té ngjaré té
fillojné t€ ulen né mes té vitit. Prandaj, duket e mundshme gé investitorét do ta shohin performancén relativisht negative qé kané
pérjetuar tregjet deri mé tani kété vit, si mundési pér t€ vendosur mé shumé para né tregjet e obligacioneve, duke rritur
kohézgjatjen dhe pérfituar kéto yield-e pérpara se bankat gendrore té fillojné té lehtésojné politikén.

T¢é dhénat e kthimit nga investimi né té€ shkuarén jané vetém ilustrativedhe nuk pérfaqésojné nje premtim apo garanci pér kthimin
né t€ ardhmen. T¢€ gjithé shembujt e tjeré numeriké jané pérdorur pér géllime ilustrative dhe analize té t& dhénave historike, dhe
nuk duhen pérdorur nga investitorét pér té nxjerré konkluzione pér t€ ardhmen. Investitorét ¢ mundshém duhet té lexojné
Prospektin dhe Rregullat e Fondit. Raiffeisen Invest dhe forca shitése e fondit nuk garantojné njé kthim té caktuar té fondit.
Informacioni mbi ¢mimin e pérdité€suar té€ kuotés, prospektin dhe rregullat e Fondit gjendet prané zyra veté Raiffeisen Invest
sha., né web site www.raiffeisen-invest.al ose né degét e Raiffeisen Bank né Shqipéri.
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